ANUNCIO FUSION

CODORNIU, S.A. (Sociedad Absorbente) PARXET, S.A.U. (Sociedad Absorbida)

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 7 del Real Decreto-Ley 5/2023, de 28 de
junio, por el que se adoptan y prorrogan determinadas medidas de respuesta a las
consecuencias econdémicas y sociales de la guerra de Ucrania, de apoyo a la reconstruccién
de la isla de La Palma y a otras situaciones de vulnerabilidad; de transposicién de Directivas
de la Unidn Europea en materia de modificaciones de las sociedades mercantiles y
conciliacién de la vida familiar y la vida profesional de los progenitores y los cuidadores; y de
ejecucion y cumplimiento del Derecho de la Unién Europea (en adelante, el “RDME”), se
informa de que el Administrador Unico de CODORNIU, S.A. y el Administrador Unico de
PARXET, S.A.U., con fecha 20 de diciembre de 2023 han aprobado el Proyecto Comun de
Fusion por absorcién (en adelante, el “Proyecto”), en virtud del cual CODORNIU, S.A. (en
adelante también denominada “Sociedad Absorbente”) absorbe a la sociedad PARXET,
S.A.U. (en adelante también denominada “Sociedad Absorbida”).

Por lo tanto, mediante la citada fusion se producira la absorcién por CODORNIU, S.A. como
Sociedad Absorbente, de la sociedad PARXET, S.A.U., en virtud de la cual PARXET, S.AU. se
integra en CODORNIU, S.A., mediante la transmisién en blogque de su patrimonio
produciéndose su extincién sin liquidacién. CODORNIU, S.A. en consecuencia adquiere por
sucesion universal la totalidad del patrimonio de PARXET, S.A.U., subrogandose en todos sus
derechos y obligaciones.

Siendo CODORNIU, S.A. titular de la totalidad de capital social de PARXET, S.A.U. seran de
aplicacién las disposiciones relativas a la absorcion de sociedad integramente participada
que se recogen en el articulo 53.1 del RDME y, por lo tanto, no es precisa la aprobacion de la
fusién por el accionista Unico de la Sociedad Absorbida.

Asimismo, al ser la Sociedad Absorbente titular de forma directa de todas las acciones de la
Sociedad Absorbida, y segun lo dispuesto en el articulo 55.1 del RDME no sera necesaria la
aprobacién de la fusién por la Junta General de la Sociedad Absorbente, sin perjuicio del
derecho de los accionistas que representen, al menos, el 1% del capital social de
CODORNIU, S.A. a exigir la celebracién de la junta de la Sociedad Absorbente para la
aprobacién de la fusién en el plazo de un (1) mes desde la publicacién del Proyecto, en los
términos previstos en el RDME.

Se hace constar el derecho que corresponde a los accionistas de la Sociedad Absorbente y a
los acreedores de la Sociedad Absorbida y de la Sociedad Absorbente a examinar en el
domicilio social la documentacién siguiente: (i) el Proyecto Comun de Fusion; (ii) las
Cuentas Anuales e informes de gestién de los tres (3) Ultimos ejercicios de la Sociedad



Absorbente y la Sociedad Absorbida; (iii) los informes de auditoria de los tres (3) ultimos
ejercicios de las sociedades participantes en la fusion; (iv) los balances de fusién cerrados a
30 de junio de 2023 de las sociedades Absorbente y Absorbida; (v) los estatutos sociales
vigentes incorporados a escritura publica de ambas sociedades (vi) la identidad de los
administradores de las sociedades participantes en la fusién indicando la fecha desde la que
desempefian sus cargos. Ademas, los acreedores de PARXET, S.AU. tendrén el derecho a
obtener la entrega o el envio gratuitos del texto integro de la misma, ya que en el caso de la
Sociedad Absorbente la documentacién estard insertada en su pagina web.

No procede poner a disposicion el texto integro de estatutos de la Sociedad Absorbente
incluyendo destacadamente las modificaciones que van a introducirse, puesto que no se va
a introducir ninguna modificacién en los estatutos de la Sociedad Absorbente a resultas de
fa fusion y los estatutos vigentes de dicha sociedad ya se aportan segin el apartado (v)
indicado anteriormente.

Asimismo, y de conformidad con lo establecido en el articulo 7 del RMDE, se informa a los
socios, acreedores y representantes de los trabajadores de la Sociedad Absorbente y de la
Sociedad Absorbida, que pueden presentar, respectivamente, a las sociedades participantes
en la fusién, a mas tardar cinco (5) dias laborables antes de la fecha de efectividad de la
fusion, o de la fecha de celebracién de la junta que, en su caso, se celebre si asi lo solicitan
accionistas que representen al menos el 1% del capital social de CODORNIU, S.A,
observaciones relativas al Proyecto de Fusion.

De finalizar el proceso de fusién con éxito, se estima como fecha prevista de efectividad de
la fusién el dia 1 de marzo de 2024.

En Sant Sadurni d’Anoia (Barcelona), el 20 de diciembre de 2023, el representante persona
fisica del Administrador Unico persona juridica, UNIDECO, S.A., tanto de la Sociedad
Absorbente como de la Sociedad Absorbida.

Sociedad Absorbente: Sociedad Absorbida:
CODORNIU, S.A. PARXET, S.A.U.
/’/. 7
f//l
“Administrador Unico Administrador Unico
UNIDECO, S.A. UNIDECO, S.A.
Representada por D. Sergio Fuster Merino Representada por D. Sergio Fuster Merino
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Yo, MARIA PILAR SALTO SAURA, Notaria del TIlustre
Colegio de Catalufia, con residencia en Sant Sadurni
d’Anoia, DOY FE de gque considero legitima por serme
conocida y por haber firmado con anterioridad ante mi
presencia, las firmas gue anteceden de DON SERGIO FUSTER
MERINO, con D.N.I. numero 20.017.922-X. En Sant Sadurni
d"Ancia, a ocho de enero de dos mil veinticuatro.-———————--
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Listado de documentos anexos

Una copia del proyecto de fusion.

Una copia de las cuentas anuales, informes de gestion e informes de auditoria de los
ultimos 3 ejercicios de las sociedades intervinientes en la fusion.

Una copia de los estatutos sociales vigentes incorporados a escritura publica de las
sociedades intervinientes en la fusion.

Documento con la identidad de los administradores de las sociedades intervinientes en
la fusion, la fecha de su nombramiento y, en su caso, las mismas indicaciones de
quienes vayan a ser propuestos administradores.

Una copia del informe del érgano de administracion relativo al articulo 5 RDME.



PROYECTO COMUN DE FUSION POR ABSORCION
entre las sociedades
CODORNIU, S.A.
(Sociedad Absorbente)

Y

PARXET, S.A.U.
(Sociedad Absorbida)




PRESENTACION

En Sant Sadurni d’Anoia (Barcelona), el dia 20 de diciembre de 2023

El presente Proyecto de Fusion se formula en cumplimiento de lo previsto en los articulos 4,
39 y 40 del Real Decreto-Ley 5/2023, de 28 de junio, por el que se adoptan y prorrogan
determinadas medidas de respuesta a las consecuencias econémicas y sociales de la guerra
de Ucrania, de apoyo a la reconstruccion de la isla de La Palma y a otras situaciones de
vulnerabilidad; de transposicién de Directivas de la Unién Europea en materia de
modificaciones de las sociedades mercantiles y conciliacion de la vida familiar y la vida
profesional de los progenitores y los cuidadores; y de ejecucién y cumplimiento del Derecho
de la Unidn Europea (en adelante, el “RDME”). El presente Proyecto Comun de Fusion por
absorcién (en adelante, el “Proyecto”) se redacta y suscribe por el administrador Unico de
CODORNIU, S.A. (en adelante también denominada “Sociedad Absorbente”) y el
administrador Unico de la sociedad PARXET, S.A.U. (en adelante también denominada
“Sociedad Absorbida”).

La fusidon se llevard a cabo mediante la absorciéon por CODORNIU, S.A. como Sociedad
Absorbente, de la sociedad PARXET, S.A.U., como Sociedad Absorbida, en virtud de la cual
PARXET, S.AU. se integra en CODORNIU, S.A., mediante la transmisién en bloque de su
patrimonio produciéndose su extincion sin liquidacién. CODORNIU, S.A. en consecuencia
adquiere por sucesion universal la totalidad del patrimonio de PARXET, S.A.U., subrogandose
en todos sus derechos y obligaciones.

Siendo CODORNIU, S.A. titular de fa totalidad de capital social de PARXET, S.A.U. serén de
aplicacién las disposiciones relativas a la absorcion de sociedad integramente participada que
se recogen en el articulo 53.1 del RDME. Asimismo, al ser la Sociedad Absorbente titular de
forma directa de todas las acciones de la Sociedad Absorbida, y segun lo dispuesto en el
articulo 55.1 del RDME no serd necesaria la aprobacidn de la fusion por la Junta General de la
Sociedad Absorbente, a cuyo fin dentro del plazo minimo de un (1) mes de antelacién a la
fecha prevista para la formalizacion de la fusidn se publicara el Proyecto para cada una de las
sociedades participantes con un anuncio publicado en la pagina web de CODORNIU, S.A.
(www.codorniu.es) y en el Boletin Oficial del Registro Mercantil o en uno de los diarios de
mayor difusién en la provincia de Barcelona, ya que es donde se encuentra el domicilio social
de la Sociedad Absorbente y de la Sociedad Absorbida, todo ello en los términos previstos en
el articulo 55 del RDME.

Lo indicado en el parrafo anterior se entiende sin perjuicio del derecho de los accionistas que
representen, al menos, el 1% del capital social de CODORNIU, S.A. a exigir la celebracion de
la junta de la Sociedad Absorbente para la aprobacion de la fusion en el plazo de un mes desde
la publicacién del Proyecto, en los términos previstos en el RDME.



El presente Proyecto contiene las menciones legaimente exigidas, de conformidad con la
normativa aplicable, segun se desarrolla a continuacién.

Se hace constar que, los Administradores de las sociedades participantes en la fusién se
abstendran, a partir de la suscripcién del presente Proyecto de Fusién, de acuerdo con lo
previsto en el apartado 2 del articulo 39 del RDME, de realizar cualquier clase de acto o de
concluir cualquier contrato que pudiera comprometer la aprobacién del Proyecto.

Motivacidon econdmica de la operacion

La presente operacion de fusidn se realiza con los siguientes objetivos:

a) Reducir la dispersion de la actividad del Grupo empresarial referente a la
produccién de vinos con la D.O.P. Cava, mediante la concentracion en una sola
sociedad de todos los activos afectos a tal actividad, con el fin de lograr una
simplificacion de las tareas administrativas que redunde en una reduccién de costes
y la creacion de sinergias positivas en relacién con las funciones productivas, lo cual
conlleve una mayor eficiencia productiva, mayores posibilidades de crecimiento y
mayor capacidad financiera.

b) Integracién de procesos comunes, simplificacion de los procesos propios de la
division de sociedades y de las dreas de apoyo, basicamente en lo referente al
departamento econémico-financiero y al departamento del control.

c) Simplificar la gestién y administracién de la actividad, con la reduccidn de costes
financieros y estructurales.

d) Incrementar la tesoreria de la Sociedad Absorbente, a los efectos de una mayor
garantia financiera frente a terceros.

Teniendo en cuenta lo anteriormente expuesto, el representante persona fisica del
Administrador Unico persona juridica Unideco, S.A., Administrador Unico tanto de la Sociedad
Absorbente como de la Sociedad Absorbida, formulan y suscriben el presente Proyecto
Comun de Fusidn, relativo a la absorcion de PARXET, S.A.U. por CODORNIU, S.A,, el cual
contiene la informacién que a continuacién se detalla:

l. Descripcion de la fusion proyectada.

Il Datos identificadores de las sociedades participantes en la fusion:
1I.a) CODORNIU, S.A., (Sociedad Absorbente).
Il. b) PARXET, S.A.U., (Sociedad Absorbida).

. Modificacidn y el calendario indicativo propuestos de realizacion de a fusion.



IV. Derechos que vayan a conferirse por la sociedad resultante a los socios que gocen de
derechos especiales o a los tenedores de valores o titulos que no sean acciones,
participaciones o, en su caso, cuotas o las medidas concretas que les afecten.

V. Implicaciones de la operacién para los acreedores y, en su caso, toda garantia personal
o real que se les ofrezca.

VI, Toda ventaja especial otorgada a los miembros de los drganos de administracion,
direccién, supervision o control de las sociedades que participan en la fusion.

VIl. Detalles de la oferta de compensacién en efectivo a los socios que dispongan del
derecho a enajenar sus acciones.

VIIl.  Consecuencias de la operacion para el empleo.
IX. Consecuencias de la fusién para los socios.

X. Eventual impacto de género de la modificacion propuesta en los organos de
administracién, asi como su incidencia en la responsabilidad social de la sociedad.

XI. Estatutos de la Sociedad Absorbente.
XIl. Balances de fusion.

XI. Incidencia que la fusién tiene sobre las aportaciones de industria o en las prestaciones
accesorias en la sociedad que se extingue y las compensaciones que se otorgan, en su
caso, a los socios afectados en la sociedad resultante.

XIV. La fecha a partir de la cual la fusidn tendra efectos contables.

XV. La acreditacion de encontrarse al corriente en el cumplimiento de las obligaciones
tributarias y frente a la Seguridad Social, mediante aportacion de los correspondientes
certificados validos y emitidos por el érgano competente.

XVI. Acogimiento al régimen fiscal especial.

&k k
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DESCRIPCION DE LA FUSION PROYECTADA

Las sociedades CODORNIU, S.A. y PARXET, S.A.U. tienen intencion de participar en una
operacién de fusion por absorcion, actuando como Sociedad Absorbente CODORNIU, S.A. y
como Sociedad Absorbente PARXET, S.A.U.



La operacion de fusion consistira en la absorcién de la sociedad PARXET, S.A.U. por su
accionista Unico CODORNIU, S.A., con extincién mediante disolucidn sin liquidacién de la
primera, y transmisién en bloque de todo el patrimonio de ésta a la Sociedad Absorbente,
que adquiere, por sucesion universal, los derechos y obligaciones de la Sociedad Absorbida.

Esta actual relacién de participacidn existente entre las dos sociedades participantes en la
fusién se describe en el siguiente gréfico:

CODORNIU, S.A.

100%

PARXET, S.A.U.

Como consecuencia de dicha fusién, al ser la Sociedad Absorbente titular de forma directa de
todas las acciones en que se divide el capital social de la Sociedad Absorbida, el presente
proyecto de fusién no hace referencia, tal y como establece el articulo 53.1.12 del RDME:

(i) A las menciones relativas al tipo de canje de las acciones;

(ii) A las modalidades de entrega de acciones o participaciones de la sociedad
resultante a los socios de la sociedad absorbida;

(iii) A la fecha de participacion en las ganancias sociales o a cualesquiera
peculiaridades relativas a este derecho;

(iv) A la informacion sobre la valoracién del activo y pasivo del patrimonio de cada
sociedad que se transmite a la sociedad resultante; ni

(v) A las fechas de las cuentas de las sociedades que se fusionan.

Asimismo, de conformidad con lo dispuesto en el referido articulo 53.1 del RDME, no serdn
necesarios:

- Los informes de administradores y expertos sobre el proyecto de fusién.
- El aumento de capital de la sociedad absorbente.

- La aprobacion de la fusion por la junta general de la Sociedad Absorbida.



lgualmente, al ser la Sociedad Absorbente titular de forma directa la totalidad del capital
social de la Sociedad Absorbida, y de conformidad con el articulo 55 del RDME, no es necesaria
la aprobacidn de la Fusién por la Junta General de Accionistas de CODORNIU, S.A., para lo
cual, con al menos un mes de antelacién a la fecha prevista para la formalizacion de la fusion,
que se calcula que tendré lugar el dia 1 de marzo de 2024, se publicard el presente Proyecto
en la pagina web de CODORNIU y en el Boletin Oficial del Registro Mercantil de Barcelona o
en uno de los diarios de mayor circulacién en la provincia de Barcelona, lugar donde las
sociedades participantes tienen su domicilio social.

En dichos anuncios se hara constar el derecho que corresponde a los accionistas de la
Sociedad Absorbente y a los acreedores de las sociedades que participan en la fusion a
examinar en el domicilio social la documentacidn siguiente:

(i) El presente Proyecto Comun de Fusidn;

(i)  Las Cuentas Anuales e informes de gestion de los tres (3) dltimos ejercicios de la
Sociedad Absorbente y la Sociedad Absorbida;

(i)  Los informes de auditoria de los tres (3) dltimos ejercicios de las sociedades
participantes en la fusion.

(iv) Los balances de fusién cerrados a 30 de junio de 2023 de las sociedades
Absorbente y Absorbida.

(v) Los estatutos sociales vigentes incorporados a escritura publica de ambas
sociedades.

(vi) Laidentidad de los administradores de las sociedades participantes en la fusion
indicando la fecha desde la que desempefian sus cargos.

Ademds, los acreedores de PARXET, S.AU. tendran el derecho a obtener la entrega o el envio
gratuitos del texto integro de la misma.

Se hace constar que no procede poner a disposicion el texto integro de estatutos de la
Sociedad Absorbente incluyendo destacadamente las modificaciones que van a introducirse,
puesto que no se va a introducir ninguna modificacion en los estatutos de la Sociedad
Absorbente a resultas de la Fusion y los estatutos vigentes de dicha sociedad ya se aportan
segun el apartado (v) indicado anteriormente.

Sin perjuicio de lo expuesto anteriormente, de conformidad con lo establecido en el citado
articulo 55.1 del RDME, los anuncios que se publiquen mencionaran expresamente el derecho
de los accionistas que representen al menos el 1% del capital de la Sociedad Absorbente a
exigir la celebracion de la Junta General de CODORNIU, S.A., para la aprobacion de ta fusion
en el plazo de un (1) mes desde la publicacién del Proyecto.

Asimismo, y de conformidad con lo sefialado en el articulo 7 del RDME, en dichos anuncios se
informara a los socios, acreedores y representantes de los trabajadores que pueden presentar
observaciones relativas al Proyecto, a mas tardar cinco (5) dias laborables antes de la fecha



de efectividad de la fusion, o de la fecha de celebracién de la junta que, en su caso, se celebre
si asf lo solicitan accionistas que representen al menos el 1% del capital social de CODORNIU,

SA,

De finalizar el proceso de fusién con éxito, se estima como fecha prevista para la efectividad
de la fusidn el dia 1 de marzo de 2024.

i
IDENTIFICACION DE LAS SOCIEDADES QUE

PARTICIPAN EN LA FUSION

Participan en la presente fusidn, las sociedades que se detallan a continuacion:

Il. a)

CODORNIU, S.A. (Sociedad Absorbente)

La sociedad CODORNIU, S.A., se constituyd por tiempo indefinido mediante
escritura autorizada por el Notario que fue de Barcelona, D. Leopoldo Rodés
Campdera, el dia 8 de noviembre de 1.926. Fueron adaptados sus Estatutos a la Ley
de Sociedades Andnimas, mediante escritura autorizada ante el Notario que fue de
Barcelona, D. Enrique Pefia Belsa, el dia 22 de mayo de 1.992, con el nimero 2.261
de su protocolo.

Figura inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, Tomo 48323, Folio 157, Hoja
B-62284.

Con domicilio social en Avda. Jaume Codorniu s/n, Sant Sadurni d’Anoia, 08770,
Barcelona.

Su NUmero de Identificacion Fiscal es A-08014953.

El capital social de la sociedad es de 32.323.350 euros, dividido en 3.232.335
acciones ordinarias nominativas y de una sola serie de 10 euros de valor nominal
cada una de ellas, numeradas correlativamente de la 1 a la 3.232.335, ambas
inclusive, totalmente suscritas y desembolsadas.

1. b) PARXET, S.A.U. (Sociedad Absorbida).

La sociedad PARXET, S.A.U., se constituyd por tiempo indefinido mediante escritura
publica otorgada el 11 de enero de 1967, ante el Notario de Badalona, D. Antonio
Francés y de Mateo, con el numero 677 de su protocolo.

Fueron adaptados sus Estatutos a la Ley de Sociedades Andnimas, mediante
escritura autorizada ante el Notario de El Masnou, D. Francesc Torrent Cufi, el dia
30 de junio de 1.992, con el nimero 794 de su protocolo.



La sociedad figura inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, Tomo 48299, Folio
5, Hoja B-80189.

Con domicilio social en Avda. Jaume Codorniu s/n, Sant Sadurni d’Anoia, 08770,
Barcelona.

Su NUimero de Identificacion Fiscal es A-08205940.

El capital social de la sociedad es de 1.790.750 euros dividido en 275.500 acciones
ordinarias nominativas de 6,50 euros de valor nominal cada una de ellas, numeradas
correlativamente de la 1 a la 275.500, ambas inclusive, totalmente suscritas y
desembolsadas.

Se declarado el actual socio tnico de la compafiia, CODORNIU, S.A., en virtud de
escritura de declaracidn de cambio de socio Unico otorgada el dia 26 de junio de
2023, ante el Notario de Barcelona, D2. Maria de Zulueta Sagarra, actuando como
sustituta de D. Ariel Sultdn Benguigui, por imposibilidad accidental del mismo y para
su protocolo, con el nimero 3.909 de su protocolo, debidamente inscrita en la hoja
abierta a nombre de la sociedad.

MODIFICACION Y CALENDARIO INDICATIVO PROPUESTO DE REALIZACION DE LA
OPERACION DE FUSION

La modificacién estructural propuesta consiste en una fusion por absorcion, siendo
CODORNIU, S.A., la Sociedad Absorbente y PARXET, S.A.U. la Sociedad Absorbida, que estd
integramente participada de forma directa por la Sociedad Absorbente, segln lo explicado
anteriormente.

En cuanto al calendario indicativo propuesto, segun lo mencionado anteriormente, se estima
como fecha prevista de efectividad de la fusion el dia 1 de marzo de 2024. Se calcula que en
esa fecha se producira la presentacién a inscripcion e la escritura publica que formalice la
fusién en el Registro Mercantil de Barcelona.

Por lo menos un (1) mes antes de la citada fecha, se llevaran a cabo los anuncios previstos en
los articulos 55 y 7 del RDME.

Ademas, se pondra a disposicién de los socios, obligacionistas, titulares de derechos
especiales y de los representantes de los trabajadores, de la Sociedad Absorbente y de la
Sociedad Absorbida, en el domicilio social, toda la informacion relativa a la fusién establecida
en el articulo 46 del RDME, con al menos un (1) mes de antelacién a la fecha de efectividad
de la fusidn.

En todo caso, la fecha de efectividad prevista esta sometida a que accionistas que
representen, al menos, el 1% del capital social de la Sociedad Absorbente, CODORNIU, S.A.,



no exijan la celebracién de una junta de la sociedad para aprobar la fusién, con arreglo a lo
previsto en el articulo 55 del RDME.

v

DERECHOS QUE VAYAN A CONFERIRSE POR LA SOCIEDAD RESULTANTE A LOS SOCIOS QUE
GOCEN DE DERECHOS ESPECIALES O A LOS TENEDORES DE VALORES O TITULOS QUE NO
SEAN ACCIONES, PARTICIPACIONES O, EN SU CASO, CUOTAS, O LAS MEDIDAS CONCRETAS
QUE LES AFECTEN

De acuerdo con lo establecido en el articulo 4.32 del RDME, se hace constar que no existen
accionistas que gocen de derechos especiales ni tenedores de valores o titulos que no sean
acciones a los que se vaya a conferir cualquier tipo de derecho con ocasién de la fusion.

\

IMPLICACIONES DE LA OPERACION PARA LOS ACREEDORES Y, EN SU CASO, TODA
GARANTIA PERSONAL O REAL QUE SE LES OFREZCA

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 4.42 del RDME, se hace constar
expresamente que la fusién no tendrd incidencia o implicacion alguna para los acreedores de
las sociedades participantes, salvo el hecho de que los acreedores de la Sociedad Absorbida
pasaran a serlo de la Sociedad Absorbente y de la integracion del patrimonio de la Sociedad
Absorbida en la Sociedad Absorbente. En consecuencia, no se considera necesaria la
prestacién de garantia personal o real alguna, mas alla de las que, en su caso pudieran tener
concedidas los acreedores.

Sin perjuicio de lo anterior, se hace constar el derecho de los acreedores cuyos créditos
hubieran nacido con anterioridad a la publicacién del presente Proyecto y aun no hubieran
vencido en el momento de dicha publicacién, a ejercer derechos previstos en el articulo 13 y
14 del RDME.

Vi

TODA VENTAJA ESPECIAL OTORGADA A LOS MIEMBROS DE LOS ORGANOS DE
ADMINISTRACION, DIRECCION, SUPERVISION O CONTROL DE LAS SOCIEDADES QUE
PARTICIPAN EN LA FUSION

No se atribuiran ventajas de ningun tipo a los administradores de las sociedades participantes
en la fusion.

Ademds, tal y como se ha indicado anteriormente y de conformidad con lo establecido en el
articulo 53 del RDME, la fusién no requiere la intervencion de expertos independientes, por
lo que no se concederan ventajas de ningun tipo en lo relativo a este apartado.

Vil



DETALLES DE LA OFERTA DE COMPENSACION EN EFECTIVO A LOS SOCIOS QUE
DISPONGAN DEL DERECHO A ENAJENAR SUS ACCIONES

Dado que la fusién no confiere a los accionistas de las sociedades participantes en la fusion el
derecho a enajenar sus acciones, por lo que no procede incluir detalles de la compensacion
en efectivo a los socios que tuvieran tal derecho, segun lo establecido en el articulo 4. 62 del
RDME.

Vill
CONSECUENCIAS DE LA OPERACION PARA EL EMPLEO

No esta previsto que la fusién produzca efectos relevantes sobre el empleo de las sociedades
participantes en la fusién.

En todo caso, la fusién serd notificada a los trabajadores de la Sociedad Absorbente y de la
Sociedad Absorbida y sus representantes de conformidad con la legislacion aplicable,
facilitindosele ademas el informe de los administradores sobre la fusién a los representantes
de los trabajadores de las sociedades participantes en la misma, segun lo establecido en el
articulo 5. 52 del RDME.

IX
CONSECUENCIAS DE LA FUSION PARA LOS SOCIOS

La fusion no producird efectos para los socios, mas alld de la integracién de la Sociedad
Absorbida en su accionista Unico la Sociedad Absorbente.

X
EVENTUAL IMPACTO DE GENERO DE LA MODIFICACION PROPUESTA EN LOS ORGANOS DE
ADMINISTRACION, ASi COMO SU INCIDENCIA EN LA RESPONSABILIDAD SOCIAL DE LA
SOCIEDAD

No se va a producir ninguna modificacién en el érgano de administracion de la Sociedad
Absorbente a resultas de la fusién. En cuanto al impacto de género, habida cuenta que la
Sociedad Absorbente y la Sociedad Absorbida tienen el mismo Administrador Unico, no se va
a producir consecuencias desde un punto de vista de impacto de género.

Por otra parte, no se prevé que la fusion vaya a tener incidencia en la responsabilidad social
de la Sociedad Absorbente.

Xl
ESTATUTOS DE LA SOCIEDAD ABSORBENTE

Se hace constar expresamente a los efectos de lo establecido en el articulo 46.1.42 del RDME
que a consecuencia de la fusion no se va a producir ninguna modificacion en los estatutos
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sociales de la Sociedad Absorbente, por lo que se mantendran los estatutos en los mismos
términos que constan inscritos en el Registro Mercantil de Barcelona.

Sin perjuicio de lo anterior, se hace constar que el dia 14 de diciembre de 2023, la Junta
General de accionistas de la Sociedad Absorbente aprobé una modificacion en los articulos 2
y 24 de los estatutos sociales, que no estd relacionada con la fusion ni tiene impacto en la
misma, y que a la fecha de suscripcién del presente Proyecto estd pendiente de elevacion a
publico e inscripcién en el Registro Mercantil.

X

BALANCES DE FUSION

Con arreglo a lo establecido en el articulo 43 del RDME serdn considerados como Balances de
Fusion los balances correspondientes al cierre del ejercicio social, cerrados por las sociedades
Absorbente y Absorbida el 30 de junio de 2023.

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 44 del RDME, los Balances de Fusién han sido
debidamente verificados por los auditores de cuentas de las Sociedades Absorbente y
Absorbida.

Los Balances de Fusién han sido aprobados por la Junta Anual de la Sociedad Absorbente
celebrada el 14 de diciembre de 2023 y por el accionista unico de la Sociedad Absorbida
mediante acta de consignacién de decisiones de socio Gnico de fecha 19 de diciembre de
2023.

X1

INCIDENCIA QUE LA FUSION TIENE SOBRE LAS APORTACIONES DE INDUSTRIA O EN LAS
PRESTACIONES ACCESORIAS EN LA SOCIEDAD QUE SE EXTINGUE Y LAS COMPENSACIONES
QUE SE OTORGAN, EN SU CASO, A LOS SOCIOS AFECTADOS EN LA SOCIEDAD RESULTANTE

A los efectos de lo dispuesto en el articulo 40. 42 del RDME se hace constar que no existen
aportaciones de industria ni prestaciones accesorias en la Sociedad Absorbida ni en la
Sociedad Absorbente, por lo que no hay incidencia ni se deberd otorgar ningln tipo de
compensacion.

Xiv

LA FECHA A PARTIR DE LA CUAL LA FUSION TENDRA EFECTOS CONTABLES

En cumplimiento de lo previsto en el articulo 40. 62 del RDME, se indica que la fecha de
efectos contables de la fusion seré el 1 de julio de 2023.

~11-



XV

LA ACREDITACION DE ENCONTRARSE AL CORRIENTE EN EL CUMPLIMIENTO DE LAS
OBLIGACIONES TRIBUTARIAS Y FRENTE A LA SEGURIDAD SOCIAL, MEDIANTE APORTACION
DE LOS CORRESPONDIENTES CERTIFICADOS VALIDOS Y EMITIDOS POR EL ORGANO
COMPETENTE

De acuerdo con lo establecido en el articulo 40.92 del RDME se adjuntan al presente Proyecto
los documentos que acreditan que tanto la Sociedad Absorbida como la Sociedad Absorbente
se encuentran al corriente en el cumplimento de las obligaciones tributarias y frente a la
seguridad social, mediante aportacién de los correspondientes certificados validos emitidos
por el 6rgano competente (Anexos |y Il (Sociedad Absorbente) y Anexos Ill y IV {Sociedad
Absorbida)). Ademas, no hay constancia de deudas a esta fecha con otros organismos de la
administracion publica.

XVI
ACOGIMIENTO AL REGIMEN FISCAL ESPECIAL

La presente operacién de fusion se acogera a las exenciones y beneficios previstos en la
normativa de la Unién Europea y a las normas espafiolas, en especial las referidas en el
Capitulo VI, del Titulo VII, de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre
Sociedades, por lo que se aplicara el régimen de neutralidad fiscal previsto en dicha norma,
y, en concreto, los articulos 76 a 89 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades y el articulo 19
de la Ley del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.
Asimismo, la presente fusién se comunicard a la Agencia Estatal de la Administracion
Tributaria, y en su caso, demas Autoridades Fiscales en tiempo y forma correspondientes.

En aplicacién de lo dispuesto en el articulo 7.12 de la Ley de la Ley 37/1992, de 28 de
diciembre, del Impuesto sobre el Valor Afiadido, la presente operacién se encuentra no sujeta
al citado impuesto, al tratarse de la transmision de un conjunto de elementos que, formando
parte del patrimonio empresarial o profesional del sujeto pasivo, son susceptibles de
constituir una unidad econdmica auténoma en el transmitente, capaz de desarrollar una
actividad empresarial o profesional por sus propios medios, con independencia del régimen
fiscal que a dicha transmisién le resulte de aplicacion en el dmbito de otros tributos. La citada
transmisiéon se acompafia de una estructura organizativa de factores de produccion
materiales y humanos que permite considerar que la misma constituye una unidad econémica
auténoma.

% ok ok ok sk e sk ok sk ok ok sk ok ok ok ok ok %k
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En prueba de conformidad con el presente Proyecto de Fusion, lo suscriben los respectivos
érganos de administracion de las sociedades participantes en la fusion.

Por la Sociedad Absorbente: Por la Sociedad Absorbida:
CODORNIU, S.A. PARXET, S.A.U.

Administrador Unico ~ Administrador Unico
UNIDECO, S.A. UNIDECO, S.A.
Representada por D. Sergio Fuster Merino Representada por D. Sergio Fuster Merino

Yo, MARIA PILAR SALTO SAURA, Notaria del Tlustre
Colegio de Catalufia, con residencia en Sant Sadurni
d’Anoia, DOY FE de que considero legitima por serme
conocida y por haber firmado con anterioridad ante mi
presencia, las firmas que anteceden de DON SERGIO FUSTER
MERINO, con D.N.I. numero 20.017.922-X. En Sant Sadurni
d"Anoia, a ocho de enero de dos mil veinticuatro.——-———————-

Anotado en la seccién 2 del Libro Indicador ntUmero 1.--

; SELLO'DE
; Gt LEGITIMACIONES Y
FE PUBLy, o .
Woaer B Gpoows
‘—u-.h.__q_‘ :- ‘.l . 'C_ai-ﬁ}-u =

r * NI PRIVS FiDE
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Agencia Tributaria y _ 3
sede.agenciatributaria.gob.es Delegacién Especial de CATALUNA

Unidad de Gesti6én de Grandes Empresas de CATALUNA
PZ DR.LETAMENDI, 13-22

08007 BARCELONA (BARCELONA)

Tel. 932911616

CERTIFICADO
N¢ REFERENCIA: 22310463514

Presentada la solicitud de certificado acreditativo de estar al corriente en el cumplimiento de las
obligaciones tributarias, por:

N.I.F.: A0B014953 RAZON SOCIAL: CODORNIU SA .
DOMICILIO FISCAL: AVGDA JAUME CODORNIU S/N 08770 SANT SADURNI D'ANOIA
(BARCELONA)

La Agencia Estatal de Administracion Tributaria,

CERTIFICA: Que conforme a los datos que obran en la Agencia Tributaria, el solicitante arriba
referenciado se encuentra al corriente de sus obligaciones tributarias de conformidad con lo dispuesto
en el articulo 74.1 del Reglamento General de las actuaciones y los procedimientos de gestion e
inspeccion tributaria y de desarrollo de las normas comunes de los procedimientos de aplicacion de los
tributos, aprobado por el Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio.

El presente certificado se expide a peticion del interesado, tiene caracter de POSITIVO y una validez
de doce meses contados desde la fecha de su expedicién, salvo que la normativa especifica que
requiere la presentacion del certificado establezca otro plazo de validez. Este certificado se expide al
efecto exclusivo mencionado y no origina derechos ni expectativas de derechos en favor del solicitante
ni de terceros, no pudiendo ser invocado a efectos de la interrupcién o la paralizacion de plazos de
caducidad o prescripcion, ni servir de medio de notificacién de los expedientes a los que pudiera hacer
referencia, sin que su contenido pueda afectar al resultado de actuaciones posteriores de comprobacion
o investigacion, ni exime del cumplimiento de las obligaciones de diligencias de embargo anteriormente
notificadas a sus destinatarios.

Documento firmado electrénicamente (Ley 40/2015) por la Agencia
Estatal de Administracién Tributaria, con fecha 12 de diciembre de
2023. Autenticidad verificable mediante Codigo Seguro Verificacion
67VDBS6VMIDEXGU6 en sede.agenciatributaria.gob.es

Documento firado electrénicamente (Lay 40/2015). Autenticidad verificable mediante Cédigo Seguro Verificacion 67VDBS6VMIDEXGUS en sede.agenciatributaria.gob.es
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SECRETARIA DE ESTADO

DE LA SEGURIDAD SOCIAL
55 % GOBERNO  MINISTERIO Y PENSIONES
G ‘q DEESPANA  DEINCLUSION, SEGURIDAD SOCIAL
2 2 Y MIGRACIONES
TESORERIA GENERAL
DE LA SEGURIDAD SOCIAL

CERTIFICADO DE ESTAR AL CORRIENTE EN EL CUMPLIMIENTO DE
LAS OBLIGACIONES DE SEGURIDAD SOCIAL

Presentada solicitud de certificado acreditativo de estar al corriente en el cumplimiento de
las obligaciones de Seguridad Social por 5404 TERESA LOPEZ MONZO , con respecto a
CODORNIU S.A. , con NIF 0A08014953 .

La Tesoreria General de la Seguridad Social

CERTIFICA: Que conforme a los datos que obran en la Tesoreria General de la Seguridad
Social, el solicitante arriba referenciado se encuentra al corriente de sus obligaciones de
Seguridad Social.

El presente certificado tiene caracter POSITIVO: no origina derechos ni expectativas de
derechos en favor del solicitante ni de terceros; no puede ser invocado a efectos de la
interrupcion o la paralizaciéon de plazos de caducidad o prescripcién, ni servir de medio de
notificacion de los expedientes a los que pudiera hacer referencia, sin que su contenido
pueda afectar al resultado de actuaciones posteriores de comprobacion e investigacion, ni
exime del cumplimiento de las obligaciones de diligencias de embargo anteriormente
notificadas a sus destinatarios.

Informacién obtenida a 14/12/2023 09:19:43

REFERENCIA DE VERIFICACION
cédigo: DTEYM-MLDRI -BQX6C-SHE6RX-44EHW-EAPIQ Fecha: 14/12/2023
La autenticidad de este documento puede ser comprobada en la Sede Electrénica de la Seguridad Social.

Sede Electrénica: httpsd/sede.seg-social.gob.es Pigina | de | Pagina Web: www.seg-social.es
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Agencia Tributaria 3 ] 3
sede.agenciatributaria.gob.es Delegacmn EspeCIal de CATALUNA
Unidad de Gestién de Grandes Empresas de CATALUNA

PZ DR.LETAMENDI, 13-22

08007 BARCELONA (BARCELONA)
Tel. 932911616

N2 REFERENCIA: 22310522984

Presentada la solicitud de certificado acreditativo de estar al corriente en el cumplimiento de las
obligaciones tributarias, por:

N.I.F.: A08205940 RAZON SOCIAL: PARXET SA .
DOMICILIO FISCAL: AVDA JAUME CODORNIU S/N 08770 SANT SADURNi D'ANOIA
(BARCELONA)

La Agencia Estatal de Administracion Tributaria,

CERTIFICA: Que conforme a los datos que obran en Ia Agencia Tributaria, el solicitante arriba

referenciado se encuentra al corriente de sus obligaciones tributarias de conformidad con lo dispuesto

El presente certificado se expide a peticion del interesado, tiene carécter de POSITIVO y una validez
de doce meses contados desde la fecha de su expedicion, salvo que la normativa especifica que

Documento firmado electrénicamente (Ley 40/2015) por la Agencia
Estatal de Administracién Tributaria, con fecha 12 de diciembre de
2023. Autenticidad verificable mediante Cddigo Seguro Verificacicén
LJSMGMHSLEH9VQSR en sede.agenciatributaria.gob.es
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SECRETARIA DE ESTADO

. DE LA SEGURIDAD SOCIAL
Bl | GORERMO  MINSTERIO Y PENSIONES
SHRALT DEESPARA  OF INCLUSION.SEGUAIDAD SOCIAL
g ; ¥ MIGRACIONES ?
TESORERIA GENERAL

DE LA SEGURIDAD SOCIAL

CERTIFICADO DE ESTAR AL CORRIENTE EN EL CUMPLIMIENTO DE
LAS OBLIGACIONES DE SEGURIDAD SOCIAL

Presentada solicitud de certificado acreditativo de estar al corriente en el cumplimiento de
las obligaciones de Seguridad Social por 5404 TERESA LOPEZ MONZO , con respecto a
PARXET,S.A. , con NIF 0A08205940 .

La Tesoreria General de la Seguridad Social

CERTIFICA: Que conforme a los datos que obran en la Tesoreria General de la Seguridad
Social, el solicitante arriba referenciado se encuentra al corriente de sus obligaciones de
Seguridad Social.

El presente certificado tiene caracter POSITIVO; no origina derechos ni expectativas de
derechos en favor del solicitante ni de terceros; no puede ser invocado a efectos de la
interrupcion o la paralizacién de plazos de caducidad o prescripcion, ni servir de medio de
notificacién de los expedientes a los que pudiera hacer referencia, sin que su contenido
pueda afectar al resultado de actuaciones posteriores de comprobacién e investigacion, ni
exime del cumplimiento de las obligaciones de diligencias de embargo anteriormente
notificadas a sus destinatarios.

Informacién obtenida a 01/12/2023 08:46:55

REFERENCIA DE VERIFICACION
Ccédigo: K6PXE-TXXGT-6PXR6-D5526-C32G5-4D6P6 Fecha: 01/12/2023
La autenticidad de este documento puede ser comprobada en fa Sede Electrénica de la Seguridad Social.

Sede Electronica: https://sede.seg-social.gob.es Pigina | de | Pagina Web: www.seg-social.es
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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de Codorniu, S.A.;

Opinién con salvedades

Hemos auditado las cuentas anuales de Codorniu, S.A. (la Sociedad), que comprenden el balance a
30 de junio de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto,
el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, excepto por los efectos de la cuestion descrita en la seccién Fundamento de la
opinion con salvedades de nuestro informe, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a

30 de junio de 2021, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que
resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2.1 de la memoria) y, en particular, con los principios
y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion con salvedades

La memoria adjunta no contiene el desglose de la totalidad de las transacciones y/o saldos
mantenidos con partes vinculadas de los ejercicios terminados el 30 de junio de 2021 y 2020, asi
como el importe de las indemnizaciones por cese abonadas al personal de Alta Direccion en el
ejercicio terminado el 30 de junio de 2021. Asimismo, tampoco se incluye, por razones estratégicas,
cierta informacion considerada relevante para la interpretacion de las cuentas anuales adjuntas y
exigida por el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién, como son el
desglose por afiadas de las existencias, el detalle del inmovilizado correspondiente a barricas, el
desglose de la cifra de negocios por zona geografica y actividad y los compromisos de compra de
existencias, todo ello correspondiente a los ejercicios terminados el 30 de junio de 2021 y 2020.
Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado el 30
de junio de 2020 contenia una salvedad al respecto.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafa segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién con salvedades.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Avinguda Diagonal, 640, 08017 Barcelona, Espaia
Tel.: +34 932 532 700 / +34 902 021 111, Fax: +34 934 059 032, Www.pwe.es 1

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, lomo 9.267, libro 8.054, seccion 3*
Inscrita en el R.0O.A.C. con el nimero 50242 - CIF: B-79 031290
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Codorniu, S.A.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos gue, seguin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y
no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

Ademas de la cuestion descrita en la seccion Fundamento de la opinion con salvedades, hemos
determinado que los riesgos que se describen a continuacion son los riesgos mas significativos

considerados en la auditoria que se deben comunicar en nuestro informe.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Valoracién de inversiones en empresas del
grupo a largo plazo

Los instrumentos de patrimonio que se
presentan en el epigrafe de inversiones en
empresas del grupo y asociadas a largo plazo
que se detallan en la nota 8.1 de la memoria
adjunta (128.929 miles de euros al 30 de junio
de 2021) representan aproximadamente un
36% del total de los activos de la Sociedad.
Asimismo, la Sociedad ha contabilizado
durante el ejercicio anual terminado el 30 de
junio de 2021 un deterioro por importe de
5.080 miles de euros sobre la inversion en AV
Brands, Inc.

Tal y como se detalla en la Nota 4.4.1, al
menos al cierre de cada ejercicio, si hay
indicios de deterioro, la Sociedad procede a
estimar mediante el denominado “test de
deterioro” la posible existencia de pérdidas de
valor de sus inversiones en empresas del
Grupo. El importe recuperable se determina

como el mayor importe entre el valor razonable

menos los costes de venta y el valor en uso.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable,

se toma en consideracion el patrimonio neto
de la entidad participada, corregido por las
plusvalias tacitas existentes en la fecha de la
valoracion.

Modo en el que se han fratado en la auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, la revision del proceso
implantado por la Sociedad para la evaluacion del
potencial deterioro en las inversiones en
empresas del grupo:

° Hemos obtenido los balances de las
sociedades participadas, contrastando su
patrimonio neto a 30 de junio de 2021 con
el coste neto de la inversion registrado por
la Sociedad para detectar indicios de
deterioro en la participacion.

o En particular, en el caso de Codorniu
Napa, Inc., adicionalmente al valor de su
patrimonio neto, contrastamos también las
plusvalias tacitas asignadas a la sociedad
participada mediante la revision del
informe del experto usado por la Sociedad.
En el caso de AV Brands, Inc, revisamos
los papeles de trabajo del auditor
americano de la Sociedad, incluyendo el
trabajo de sus especialistas en
valoraciones.

° Adicionalmente, en su caso, evaluamos y
cuestionamos las previsiones de flujos de
efectivo futuros utilizadas por la Sociedad
que sirvieron de base para confirmar la
correcta valoracion de las inversiones en
empresas del grupo, asi como el proceso
mediante el cual se prepararon.
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Codorniu, S.A.

Aspectos mas relevantes de la auditoria Modo en el que se han tratado en la auditoria

Nos centramos en esta area debido a la
importancia relativa del valor neto contable de
las inversiones, y porque la evaluacion de su
valor recuperable, en base a la estimacion del
valor actual de los flujos de efectivo futuros
derivados de las sociedades participadas en el
caso de AV Brands, Inc. y Codorniu Argentina,
S.A. (valor en uso) o en base a las plusvalias
tacitas en el caso de Codorniu Napa, Inc.,
implica juicios relevantes, principalmente sobre
los resultados futuros de las mencionadas
sociedades participadas en el primer caso y
sobre la valoracion a mercado de los
principales activos de la sociedad participada
en el segundo caso.

Valoracion de existencias

La actividad que desarrolla la Sociedad es la
produccién, elaboracién, explotacion,
comercializacién y venta de vinos y cavas y de
toda clase de productos del sector vinicola, por
lo que el epigrafe de existencias que se
presenta por un importe de 74.125 miles de
euros al 30 de junio de 2021 es uno de los
mas relevantes.

Este epigrafe se compone de productos cuya
valoracién exige un analisis detallado de los
costes de produccién que le han sido
imputados en los procesos asociados a su
elaboracion.

° Comparamos si se han cumplido las
proyecciones establecidas en el ejercicio
anterior con los estados financieros
definitivos del presente ejercicio, para
evaluar el grado de cumplimiento de las
mismas, asi como la correspondiente
adaptacién, en su caso, de los flujos
futuros en las previsiones de este afio en
base a la desviacion observada en el
ejercicio corriente.

° Adicionalmente, cuestionamos las
hipétesis de la direccién en las previsiones
de tasas de crecimiento, margenes brutos
a largo plazo y el tipo de descuento,
involucrando a nuestros especialistas en
valoraciones para la revision del tipo de
descuento.

° Hemos comprobado, asimismo, los
desgloses correspondientes a inversiones
en empresas del grupo a largo plazo en las
cuentas anuales adjuntas.

° Para todas las pruebas de deterioro
descritas, hemos comprobado la adecuada
aplicacion de la metodologia, asi como los
calculos aritméticos.

Como resultado de nuestros procedimientos no
se han puesto de manifiesto observaciones
esenciales que resefiar.

Nuestros procedimientos de auditoria para
abordar esta cuestion han incluido, entre otros,
los siguientes:

o Entendimiento y evaluacion del método de
valoracion implantado por la Sociedad para
valorar sus existencias, incluyendo los
criterios considerados en la imputacion de
costes directos e indirectos tales como
materias primas, mano de obra,
amortizacion y otros gastos relacionados
con el proceso de elaboracion de los
productos, analizando, asimismo, que
dicho método cumple con los
requerimientos de la normativa contable.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria Modo en el que se han tratado en la auditoria

Considerando que esta cifra representa,
aproximadamente, un 21% del activo de la
Sociedad al cierre del gjercicio, y que por la
casuistica especifica del sector vitivinicola en
el que opera la Sociedad la valoracion de
existencias es un proceso complejo, hemos
considerado la valoracion de existencias como
un aspecto relevante de la auditoria.

Realizacion de pruebas de controles
existentes en el proceso de valoracion por
parte de nuestros expertos internos en
sistemas de informacién tecnolégica, en
relacién con la comprobacion de ciertos
controles automaticos implantados en la
Sociedad para la imputacién de costes de
produccion a la materia prima en el
proceso de valoracion de las existencias.

Pruebas sustantivas consistentes en
comprobar, en base selectiva, el calculo
del coste unitario de dichas existencias
para una muestra de referencias.

Como resultado de nuestras pruebas no tenemos
observaciones relevantes sobre esta cuestion.

Recuperabilidad de activos por impuesto
diferido

El activo por impuesto diferido que se detalla
en la Nota 15.6 de la memoria adjunta por
importe de 6.540 miles de euros al 30 de junio
de 2021, representa el 1,8% del total activo, y
esta constituido principalmente por bases
imponibles negativas, deducciones
pendientes de compensar y diferencias
temporarias contabilizadas segun los criterios
contables descritos en la nota 4.10 de la
memoria adjunta. Asimismo, la Sociedad ha
contabilizado durante el ejercicio anual
terminado el 30 de junio de 2021 un deterioro
de activos fiscales por importe de 700 miles
de euros.

Los mencionados activos fiscales solamente
se reconocen en el caso de que se considere
probable que el grupo fiscal espafiol del que la
Sociedad forma parte vaya a tener suficientes
bases imponibles positivas futuras en un
horizonte temporal no superior al vencimiento
que determina las normativa fiscal espariola
para las deducciones, en base a la mejor
estimacién de las proyecciones de resultados
fiscales futuros realizados por el Administrador
unico y la Direccion de la Sociedad,
considerando las posibilidades de planificacion
que permite la legislacion fiscal vigente.

En esta area nuestros procedimientos de
auditoria han consistido principalmente, entre
otros, en los siguientes:

Entendimiento y evaluacion del proceso de
reconocimiento de activos por impuesto
diferido.

Evaluacion de la consistencia de la
aplicacion de las politicas contables de
reconocimiento de activos por impuesto
diferido descritas en la nota 4.10 de la
memoria adjunta.

Cuestionar las hipétesis clave en relacion
con la evolucion futura de los negocios
estimada por parte del Administrador unico
y la Direccion del Grupo que dan soporte a
las proyecciones elaboradas de resultados
fiscales del grupo fiscal del que la
Sociedad forma parte, a partir de las
cuales se ha evaluado la recuperabilidad
de los activos fiscales por parte del
Administrador Unico y la Direccion de la
Sociedad.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria Modo en el que se han tratado en la auditoria

El analisis de la recuperabilidad de los activos e Evaluar las proyecciones futuras,

por impuesto diferido se ha considerado un incluyendo asimismo el grado de acierto de
aspecto relevante en nuestra auditoria por este proceso de prevision en el pasado por
cuanto el mismo requiere de estimaciones y parte del Administrador tnico y la

juicios significativos por parte del Direccion de la Sociedad a través del
Administrador unico y la Direccién la Sociedad analisis del nivel de cumplimiento de

en la determinacion de los resultados fiscales dichas estimaciones pasadas en el afio
futuros estimados, existiendo incertidumbres corriente.

inherentes en las previsiones que son la base

de la evaluacion de su recuperabilidad. Como resultado de nuestras pruebas no tenemos

observaciones relevantes sobre esta cuestion.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio terminado el 30 de
junio de 2021, cuya formulacién es responsabilidad del administrador Gnico de la Sociedad y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtin lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio terminado el 30
de junio de 2021 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion.

Responsabilidad del administrador Unico en relacion con las cuentas anuales

El administrador tnico es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espaa, y
del control interno que considere necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, el administrador Gnico es responsable de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segtn
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si el administrador Unico tiene intencién de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.
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Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.

° Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

° Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por el administrador tnico.

° Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por el administrador unico, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser
una empresa en funcionamiento.

° Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con el administrador Gnico de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.
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Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién al administrador tnico de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auyditores, S.L. (80242)

Col-legi

de Censors Jurats
de Comptes

de Catalunya

PricewaterhouseCoopers
Auditores, S.L.

2021  Nam. 20/21/13240

IMPORT coL-LEGiAL: 96,00 EUR
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Cuentas anuales correspondientes

al ejercicio anual terminado el

30 de junio de 2021 e

Informe de Gestion junto con el Informe
de Auditoria
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CODORNIU, S.A

BALANCE AL 30 DE JUNIO DE 2021

(Importes en Euros)

ACTIVO Nota 30/06/2021 30/06/2020

ACTIVO NO CORRIENTE 180.293.509| 186.851.830
Inmovilizado intangible 5 1.684.963 1.139.370
Derechos de plantacion de vina 34.727 41.672
Patentes, licencias, marcas ysimilares 322.424 41.667
Aplicaciones informaticas 1.327.812 1.056.031
Inmovilizado material 6 41.512.426| 41.535.460
Terrenos y construcciones 18.896.538| 20.636.491
Instalaciones técnicas y otro inmaovilizado material 16.378.399| 18.566.554
Inmovilizado en curso y anticipos 6.237.489 2.332.415
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 129.050.932| 135.181.020
Instrumentos de patrimonio 8.1 128.929.057| 132.569.854
Créditos a empresas 82y18.2 121.875 2.611.166
Inversiones financieras a largo plazo 83 1.505.552 746.010
Instrumentos de patrimonio 156.529 156.834
Créditos a empresas 95.696 58.247
Derivados 83y122 989.954 -
Otros activos financieros 263.373 530.929
Activos por impuesto diferido 151y15.6 6.539.636 8.249.970
ACTIVO CORRIENTE 174.405.283| 170.130.206
Existencias 9 74.124.925 73.713.759
Comerciales 4.609.488 2.929.326
Materias primas y auxiliares 2.394.023 2.388.632
Productos en curso 56.123.750| 59.035.040
Productos terminados 9.156.751 7.726.734
Subproductos, residuos y materiales recuperados 10.899 24.706
Trabajos en curso viticultura 1.830.014 1.609.321
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 35.457.556| 31.455.218
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 8.4 27.154.132| 24.451.540
Clientes, empresas del grupo y asociadas 18.2 5.902.746 4.191.437
Deudores varios 239.790 20.789
Personal 23.387 46.833
Otros créditos con Administraciones Publicas 15.1 2.137.501 2.744.619
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 18.2 8.539.575| 13.911.223
Créditos a empresas 8.539.575| 13.911.223
Inversiones financieras a corto plazo 8.3 96.241 1.611.546
Derivados 83yiz2z 211 -
Otros activos financieros 96.030 1.611.546
Periodificaciones a corto plazo 478.246 162.494
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 55.708.740| 49.275.966
Tesoreria 55.708.740 49.275.966

TOTAL ACTIVO 354.698.792| 356.982.036

Las Motas 1 a 22 descritas en la Memoria y el Anexo | adjuntos forman parte integrante del balance de situacion al 30 de junio

de 2021.




o

1B Proceso de firma electrénica avanzada: acd1fafb-6132.4e13.9a18-b9e2907 7649d

on 2310/2021 07:53:1B UTC

utions, S.L

Documento firmade electrnicamente & ravis de Signaturit, 5ok

CODORNIU, S.A

BALANCE AL 30 DE JUNIO DE 2021

(Importes en Euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Nota 30/06/2021 30/06/2020

PATRIMONIO NETO 10 134.800.792| 137.706.179
FONDOS PROPIOS- 134.369.024| 137.734.682
Capital 32.323.350| 32.323.350
Capital escriturado 32.323.350| 32.323.350
Prima de emision 10.2 2.582 2.582
Reservas 10.1 159.463.394| 159.484.860
Legal y estatutarias 6.464.670 6.464.670
Ofras reservas 152.998.724| 153.020.190
Resultados negativos de ejercicios anteriores (54.076.110)| (48.905.490)
Resultado del ejercicio (3.344.192)| (5.170.620)
AJUSTES POR CAMBIO DE VALOR 10.4 71.613 (438.341)
Operaciones de cobertura 71.613 (438.341)
SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS- 360.155 409.838
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 10.3 360.155 409.838
PASIVO NO CORRIENTE 127.729.305| 128.591.448
Provisiones a largo plazo 111 198.880 190.956
Provision para riesgos y gastos 198.880 190.956
Deudas a largo plazo 1241 67.364.271| 67.624.140
Deudas con entidades de crédito 65.878.557| 65.967.348
Acreedores por arrendamiento financiero 7.2y121 35.085 -
Derivados 12.2 94.181 346.172
Otros pasivos financieros 1.356.448 1.310.620
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 18.2 59.634.803| 60.225.040
Pasivos por impuesto diferido 15.1y158 531.351 551.312
PASIVO CORRIENTE 92.168.695| 90.684.409
Deudas a corto plazo 16.279.616| 19.942.526
Deudas con entidades de crédito 12.1 15.706.477| 19.521.087
Acreedores por arrendamiento financiero 7.2y1241 30.715 -
Derivados 12.2 254272 238.283
Otros pasivos financieros 12.1 288.152 183.156
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 18.2 34.567.263| 32.526.728
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 41.321.816| 38.215.155
Proveedores 27.788.612| 27.431.678
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 18.2 8.108.232 6.158.443
Acreedores varios 85.946 -
Personal 2.665.929 1.733.391
Otras deudas con Administraciones Publicas 15.1 2.673.097 2.891.643

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 354.698.792| 356.982.036

Las Nolas 1 a 22 descritas en la Memoria y el Anexo | adjuntos forman parte integrante del balance de situacion al 30 de junio

de 2021.
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Ejercicio Ejercicio
terminado el | terminado el
Nota 30/06/2021 | 30/06/2020
OPERACIONES CONTINUADAS
Ventas brutas 152.044.451| 152.807.997
Descuentos yofros gastos comerciales (30.755.571)| (32.343.445)
Prestacion de servicios 1.824.789 1.845473
Importe neto de la cifra de negocios 17 123.113.669| 122.310.025
Variacion de existencias de productos terminados y en curso de tabricacion (1.495.080) 400.504
Trabajos realizados por la empresa para su activo 361.619 210.080
Consumao de mercaderias (25.782.917)| (22.735.865)
Consumo de materias primas y olras materias consumibles (30.244.723)| (35.061.843)
Trabajos realizados por otras empresas (590.340) (429.263)
Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos 9y17.2 (60.000) 65.600
Aprovisionamientos 17.2 (56.677.980)| (58.161.371)
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 663.848 872.358
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio 10.3 2.063.767 1.654.695
Otros ingresos de explotacion 2.727.615 2.527.053
Sueldos, salarios y asimilados (14.409.504)| (11.647.831)
Cargas sociales (2.574.333)| (1.128.540)
Gastos de personal 17.4 (16.983.837)| (12.776.371)
Servicios exeriores (38.215.423)| (41.712.415)
Tributos (2.422.962)| (2.192.798)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales 8.4 (10.184) (72.285)
Otros gastos de gestion corriente (1.103.902) (227.093)
Otros gastos de explotacion (41.752.471)| (44.204.591)
Amaortizacion del inmovilizado 5y6 (5.100.344)| (5.471.336)
Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 103 66.244 461.382
Resultados por enajenaciones y otros 6.147.314 (999.178)
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 6 6.147.314 (999.178)
Otros resultados 83.488 77.013
RESULTADO DE EXPLOTACION 10.490.237 4.373.210
- En terceros 525 648
De participaciones en instrumentos de patrimonio 525 648
- En empresas del grupo y asociadas 190.554 190.944
- En terceros 11.918 3.985
De valores negociables y otros instrumentos financieros 202.472 194.929
Ingresos financieros 175 202.997 195.577
Por deudas con empresas del grupo y asociadas (2.949.335)| (2.860.627)
Por deudas con terceros (3.304.580)| (2.692.827)
Gastos financieros 17.5 (6.253.915)| (5.553.454)
Diferencias de cambio 175 130.095 (229.470)
Deterioros y pérdidas (5.060.893)| (1.757.175)
Resultados por enajenaciones 1.489 =
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 81y17.5| (5.059.404)| (1.757.175)
RESULTADO ANANCIERO (10.980.227)| (7.344.522)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (489.990)| (2.971.312)
Impuestos sobre beneficios 154 (2.854.202)| (2.199.308)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS (3.344.192)| (5.170.620)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES DISCONTINUADAS - e
RESULTADO DEL EJERCICIO (3.344.192)| (5.170.620)
Beneficio (Pérdida) por accion (1,03) (1,60)

Las MNotas 1 a 22 descritas en la Memoria y el Anexo | adjuntos forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio

terminado el 30 de junio de 2021.
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CODORNIU, S.A

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DEL EJERCICIO TERMINADO

EL 30 DE JUNIO DE 2021

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Importes en Euros)

Nota 30/06/2021 | 30/06/2020

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1) (3.344.192)| (5.170.620)
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto

- Por cobertura de flujos de efectivo

- Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes 11.2 (28.621) 451.753

- Por coberturas de flujos de efectivo 10.4 651.593 452.040

- Efecto impositivo (155.744) (225.948)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO (I 467.228 677.845
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

- Por cobertura de flujos de efectivo

- Traspaso a cuenta de resultados de subvenciones, donaciones y legados recibidos 10.3 (66.244) (461.382)

- Por coberturas de flujos de efectivo 21.260 3

- Efecto impositivo 16.561 115.345
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (lil) (28.423) (346.037)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+11+1l1) (2.905.387)| (4.838.812)

Las MNotas 1 a 22 descritas en la Memoria y el Anexo | adjuntos lorman parle integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos del ejercicio

lerminado el 30 de junio de 2021,
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CODORNIU, S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DEL EJERCICIO TERMINADO EL
30 DE JUNIO DE 2021
(Importes en Euros)

Ejercicio Ejercicio
terminado terminado
Nota el 30/06/2021 el 30/06/2020
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1) 1.384.863 14.050.900
Resultado del ejercicio antes de impuestos (489.990) {2.971.312)
Ajustes al resuitado: 9.251.858 11.706.744
- Amortizacion del inmovilizado 5y6 5.100.344 5.471.336
- Correcciones valorativas por deterioro B81y175 5.060.893 1.757.175
- Variacion de provisiones 70.184 (2.032.187)
- Imputacién de subvenciones 10.3 (66.244) (461.382)
- Resultados por bajas y enajenaciones de inmovilizado (6.147.314) 999.178
- Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros {1.489) -
- Ingresos financieros 2.5 (202.997) (195.577)
- Gaslos financieros 17.5 6.253.915 5.553.454
- Diferencias de cambio 17.5 (130.095) 229470
- Otros ingresos ygastos (685.339) 385.277
Cambios en el capital corriente (2.095.648) 10.793.399
- Existencias (471.168) (1.172.723)
- Deudores y otras cuentas a cobrar (4.381.097) 6.602.447
- Otros aclivos corrientes (292.308) (127.890)
- Acreedores yofras cuentas a pagar 3.048.921 5.491.565
Otros flujos de efectivo de las ividades de expl i0 (5.281.357) (5.477.931)
- Pagos de intereses (5.451.517) (5.460.629)
- Cobros de intereses 430.073 95.121
- Cobros (pagos) porimpuesto sobre beneficios {259.913) {112.423)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (II) 3.626.469 (4.503.118)
Pagos por inversiones (6.878.088) (6.128.136)
- Inmovilizado material 3] (6.241.255) (4.228.814)
- Otros activos financieros 82y83 (636.833) (1.781.339)
- Otros activos financieros por pensiones - (117.983)
Cobros por desinversiones 10.504.557 1.625.018
- Inmovilizado material 6 6.831.466 1.547 600
- Ctros activos financieros 2.539.988 77418
- Otros activos financieros por pensiones 11.2 1.133.103 =
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE AINANCIACION (1il) 1.421.442 29.183.393
Cobros y pagos por instr de pasivo fi iero 1.421.442 29.183.393
- Emision de deudas con entidades de crédito 1.191.554 28.641.161
- Emision / (devolucion) de deudas con empresas del grupo y asociadas 5.595.631 707.409
- Emision/ (devolucion) de otras deudas (4.034) 20.367
- Dewvolucion y amortizacidn de deudas con enlidades de cradilo (5.361.709) (185.544)
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (IV) = 7,
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (D104 1V) 6.432.774 38.731.175
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 49.275.966 10.544.791
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 55.708.740 49.275.966

Las Notas 1 a 22 descritas en la Memoria y el Anexo | adjuntos forman parte integrante del estado de llujos de efectivo del ejercicio terminado el 30 de

junio de 2021.



o

132.4013-9a18-b9e29077649d

10/2021 07-53:18 UTC

Codorniu, S.A.

Memoria correspondiente al
ejercicio anual terminado el
30 de junio de 2021

Actividad de la Sociedad

Codorniu, S.A. (en adelante, la “Sociedad”) tiene domicilio social en la Avinguda Jaume de Codorniu s/n, de Sant
Sadurni d'Anocia y es una sociedad constituida en Espafa de conformidad con la Ley de Sociedades de Capital.
Su actividad principal es la produccion, elaboracion, explotacion, comercializacién y venta de vinos y cavas y de
toda clase de productos del sector vinicola.

Codorniu, S.A. no esta obligada, de acuerdo con el contenido del art. 42 del Cédigo de Comercio, a formular
cuentas anuales consolidadas con sus filiales debido a que constituye un subgrupo de sociedades dentro del
Grupo Raventdos Codorniu, que integra a varias empresas con una gestion y accionariado comunes, siendo
Unideco, S.A. la Sociedad Dominante de dicho Grupo y la que formula cuentas anuales consolidadas. Las cuentas
anuales consolidadas del Grupo Raventds Codorniu del ejercicio terminado el 30 de junio de 2020, fueron
formuladas por los Administradores de Unideco, S.A. en la reunion de su Consejo de Administracion celebrada el
30 de octubre de 2020, posteriormente aprobadas el dia 17 de diciembre de 2020 por la Junta General Ordinaria
de Accionistas.

Con fecha 29 de septiembre de 2018, la sociedad CEP IV Bubble, S.a.r.l. (en adelante “Bubble"), sociedad
titularidad de un fondo gestionado por The Carlyle Group, suscribié un contrato de compraventa de acciones sujeto
a la previa obtencion de las autorizaciones de la Comision Nacional de los Mercados y la Competencia, en Espana,
y de The Federal Trade Commission, en los Estados Unidos de América, relativo a la adquisicién por parte de
Bubble de una participacion mayoritaria en el capital social de Unideco, S.A.. Tras la obtencién de las referidas
autorizaciones por parte de las autoridades de competencia, Bubble y los vendedores otorgaron la escritura
publica de cierre del Contrato de Compraventa ejecutando la transmision de las referidas acciones de Unideco,
S.A. a favor de Bubble el 31 de octubre de 2018.

Durante el ejercicio 1995 la Sociedad procedit a la fusion por absorcion de las sociedades Masia Bach, S.A. y
Rondel, S.A. La informacion relativa a dicha operacion de fusion figura en la primera memoria anual aprobada tras
la fusion. Como consecuencia de dicha operacion se origind la reserva de fusion que se halla descrita en la Nota
10.1.4.

Bases de presentacion de las cuentas anuales
2.1 Marco Normativo de informacion financiera aplicable a Ia Sociedad

Estas cuentas anuales han sido formuladas por el Administrador Unico de acuerdo con el marco normativo
de informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

a) Cddigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

b) Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y sus modificaciones sectoriales,
las introducidas por el Real Decreto 1159/2010 de 17 de septiembre de 2010 y el Plan General de
Contabilidad Sectorial de empresas vitivinicolas segiin se indica en la Nota 2.3 posterior.

c) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) Elresto de la normativa contable espanola que resulte de aplicacion.
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Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan
de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que le resulta de aplicacion y, en particular, con
los principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio. de
la situacion financiera, de los resultados de la Sociedad y de los flujos de efectivo habidos durante el
correspondiente ejercicio.

Solutions, S.L. er

Las cuentas anuales adjuntas, que han sido formuladas por el Administrador Unico de la Sociedad, se
someteran a la aprobacion de la Junta General Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran aprobadas
sin modificacion alguna.
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Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2020 fueron aprobadas por la Junta General Ordinaria de
Accionistas celebrada el 17 de diciembre de 2020.

En las presentes cuentas anuales se ha omitido aquella informacion o desgloses que, no requiriendo de
detalle por su importancia cualitativa, se han considerado no materiales o que no tienen importancia relativa
de acuerdo al concepto de materialidad o importancia relativa definido en el marco conceptual del PGC 2007.

23 Plan General de contabilidad sectorial

El 30 de mayo de 2001 fue publicada la Orden de 11 de mayo de 2001 que aprueba las normas de adaptacién
del Plan General de Contabilidad a empresas del sector vitivinicola.

La normativa recogida en dicha Orden Ministerial es de aplicacion para las cuentas anuales de la Sociedad
correspondientes al ejercicio social terminado el 30 de junio de 2021, en todo aquello que no contravenga lo
dispuesto en el R.D. 1514/2007 por el que se aprueba el Nuevo Plan General de Contabilidad.

2.4 Principios contables no obligatorios aplicados
No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, el Administrador Unico ha formulado
estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables de

aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningtn principio
contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

25 Agrupacion de partidas
Determinadas partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios
en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su

comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagregada en las
correspondientes notas de la memoria.

2.6 Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por el
Administrador Unico de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véase Notas 4.1, 4.4.1 y
4.5). Entre ofros, el efecto de la evolucion de los tipos de cambio sobre las inversiones financieras.

- La vida util de los activos intangibles y materiales (véanse Notas 4.1 y 4.2)
- El valor de mercado de determinados instrumentos financieros (véase Nota 4.4)

Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de los activos y pasivos por pensiones y otros
compromisos con el personal (véanse Notas 4.8y 11.2)
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- El calculo de provisiones (véase Nota 4.6)

- La valoracion de los costes de mano de obra, gastos directos e indirectos de fabricacion imputados en
el producto en curso y acabado (véase Nota 4.5)

- La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos (véase Nota 4.10)

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre |a base de la mejor informacién disponible al cierre
del ejercicio terminado el 30 de junio de 2021, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso,
de forma prospectiva.

La aparicion del Coronavirus COVID-18 en China en enero de 2020 y su expansién global a un gran niimero
de paises, ha motivado que el brote virico haya sido calificado como una pandemia por la Organizacién
Mundial de |la Salud desde el 11 de marzo de 2020.

La Sociedad no prevé la posibilidad de incumplimiento de obligacion contractual alguna por motivo de la
pandemia. Respecto al riesgo de liquidez, la Sociedad cuenta con una posicién financiera fuerte si bien los
efectos de la pandemia dependiendo de la duracién y profundidad de la misma pueden afectar a las
estimaciones realizadas por la Direccién en un futuro. Asimismo, en los tests de deterioro efectuados por la
Direccion se ha considerado el impacto en las estimaciones de flujos que puede tener el COVID en base a
la mejor informacion disponible en la fecha de formulacion.

Comparacion de la informacion

La aplicacién de los criterios contables en los ejercicios terminados el 30 de junio de 2021 y 2020 ha sido
uniforme, no existiendo. por tanto. operaciones o fransacciones que se hayan registrado siguiendo principios
contables diferentes que pudieran originar discrepancias en la interpretacion de las cifras comparativas de
ambos periodos.

Aplicacion de los resultados

La propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio formulada por el Administrador Unico de la Sociedad y que
se sometera a la aprobacion de la Junta General de Accionistas es la siguiente, en euros:

Bases de reparto 2021
Pérdida obtenida en el ejercicio (3.344.192)
Aplicacion:
Resultados negativos de ejercicios anteriores (3.344.192)
Total (3.344.192)

La Sociedad en los Ultimos 5 ejercicios no ha repartido dividendos.

Normas de valoracion

Conforme a lo indicado en la Nota 2, la Seciedad ha aplicado las politicas contables de acuerdo con los principios
y normas contables recogidos en el Codigo de Comercio, que se desarrollan en el Plan General de Contabilidad
en vigor (PGC 2007), asi como el resto de la legislacion mercantil vigente a la fecha de cierre de las presentes
cuentas anuales. En este sentido, se detallan a continuacién Gnicamente aquellas politicas que son especificas
de la actividad de la Sociedad y aquellas consideradas significativas atendiendo a la naturaleza de sus actividades.

4.1

Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste
de produccion. Posteriormente, se valora a su coste minorado por la correspondiente amortizacion
acumulada y. en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado conforme a lo mencionado
posteriormente. Dichos activos se amortizan en funcion de su vida dtil. Cuando la vida util de estos activos
no puede estimarse de manera fiable se amortizan en un plazo de diez anos.
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4.2

1. Derechos de plantacion de vifia

Corresponde a los importes satisfechos por la adquisicién de los derechos de plantacion en terrenos
gue se encuentran valorados a precio de coste. El Administrador Unico de la Sociedad, en sintonia con
lo que establece el plan general de contabilidad adaptado a empresas del sector vitivinicola, considera
que dado que dichos derechos no tienen plazo definido de vencimiento o caducidad, no se puede
estimar con fiabilidad un limite previsible de tiempo a lo largo del cual se espera que los mismos generen
entradas de flujos netos de efectivo para la Sociedad y que, por tanto, no deberian estar sujetos a
amortizacion sistematica, sin perjuicio de que pudiesen realizarse las correspondientes correcciones
valorativas en caso de que se estimase necesario. No obstante lo anterior, a raiz de las modificaciones
infroducidas por el Real Decreto 602/2016, el marco normativo al que estéa sujeta la Sociedad no permite
la existencia de activos de vida Gtil indefinida por lo que, al no ser estimable la vida (til de estos derechos
de forma fiable, desde el ejercicio iniciado el 1 de julio de 2016, se amortizan linealmente en un plazo
de 10 afos.

2. Aplicaciones informaticas

La Sociedad registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicion y desarrollo de programas
de ordenador, incluidos los costes de desarrollo de las paginas web. Los costes de mantenimiento de
las aplicaciones informaticas se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se
incurren. La amortizacién de las aplicaciones informaticas se realiza aplicando el método lineal durante
un periodo de 5 anos.

3. Patentes, licencias, marcas y similares

En esta cuenta se registran los importes satisfechos para la adquisicion de la propiedad o el derecho
de uso de las diferentes manifestaciones de la misma, o por los gastos incurridos con motivo del registro
de la desarrollada por la empresa. La propiedad industrial se amortiza linealmente a lo largo de su vida
atil que se ha estimado en 8 afos.

Deterioro de valor de activos intangibles y materiales

Al cierre de cada ejercicio, siempre que existan indicios de pérdida de valor, la Sociedad procede a estimar
mediante el denominado “test de deterioro” la posible existencia de pérdidas de valor que reduzcan el valor
recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros.

El calculo del deterioro se efecta de forma individualizada y el importe recuperable se determina como el
mayor importe entre el valor razonable menos los costes de venta y el valor en uso.

Al 30 de junio de 2021 y 2020, la Sociedad no ha detectado |a existencia de potenciales pérdidas de valor de
sus activos.

Inmovilizado material

El inmovilizado material adquirido con anterioridad al 30 de junio de 1997 se halla valorado a precio de coste
actualizado de acuerdo con el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio. Las adiciones posteriores a esa fecha
se hallan valoradas a precio de adquisicién o coste de produccién. En ambos casos, con posterioridad a su
registro inicial, el coste se minora por la correspondiente amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro,
si las hubiera, conforme al criterio mencionado en la Nota 4.1,

Las plusvalias o incrementos netos del valor resultante de las operaciones de actualizacién se amortizan en
los periodos impositivos que faltan para completar la vida (til de los elementos patrimoniales actualizados.

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en
que se incurren.

La Sociedad amortiza sus construcciones, el utillaje, el mobiliario. los elementos de transporte y las
plantaciones de vina siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste de los activos entre los afos de vida
util estimada.

10
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El detalle de los afios de vida Util estimada es el siguiente:

Anos de vida
util estimada

Construcciones 20-50
Plantaciones yvinas 25
Instalaciones técnicas, maquinaria y barricas 5-20
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 5-10
Otro inmovilizado 4-6

Los epigrafes de maquinaria y barricas se amortizan siguiendo el método de amortizacion degresiva,
aplicando un porcentaje constante anual sobre el valor pendiente de amortizar en cada momento de los
elementos acogidos a este método. Por otro lado, los epigrafes de instalaciones técnicas y piperia se
amortizan de forma lineal.

Para aquellos inmovilizados que necesitan un periodo de tiempo superior a un ano para estar en condiciones
de uso, los costes capitalizados incluyen los gastos financieros que se hayan devengado antes de la puesta
en condiciones de funcionamiento del bien y que hayan sido girados por el proveedor o correspondan a
préstamos u otro tipo de financiacion ajena, especifica o genérica, directamente atribuible a la adquisicién o
fabricacién del mismo. A 30 de junio de 2021 y 2020, la Sociedad no tiene activado ning(n gasto financiero
por dicho concepto.

Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que, de las condiciones de los
mismos, se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo objeto del conirato. Los demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos
operativos.

Arrendamiento financiero

En las operaciones de arrendamiento financiero en las que la Sociedad actla como arrendatario, se presenta
el coste de los activos arrendados en el balance de situacion segun la naturaleza del bien objeto del contrato
y, simultaneamente, un pasivo por el mismo importe. Dicho importe sera el menor entre el valor razonable
del bien arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de las cantidades minimas acordadas, incluida
la opcion de compra, cuando no existan dudas razonables sobre su ejercicio. No se incluiran en su célculo
las cuotas de caracter contingente, el coste de los servicios y los impuestos repercutibles por el arrendador.
La carga financiera total del contrato se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se
devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo. Las cuotas de caracter contingente se reconocen
como gasto del ejercicio en que se incurren.

Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con criterios similares a los aplicados al
conjunto de los activos materiales, atendiendo a su naturaleza.

Arrendamiento operativo

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias en el ejercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se tratara como un
cobro o pago anticipado que se imputara a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a medida que
se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.

11
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4.4

Instrumentos financieros
4.4.1 Activos financieros
Clasificacion
Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

1. Prestamos y partidas a cobrar: activos financieros originados en la venta de bienes o en la prestacion
de servicios por operaciones de trafico de la empresa, o los que no teniendo un origen comercial, no
son instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no se
negocian en un mercado activo. Dentro de esta categoria se incluyen las fianzas entregadas.

2. Inversiones mantenidas hasta el vencimiento: valores representativos de deuda, con fecha de
vencimiento fijada y cobros de cuantia determinable, que se negocian en un mercado activo y sobre los
que la Sociedad manifiesta su intencién y capacidad para conservarlos en su poder hasta la fecha de
su vencimiento.

3. Inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo, asociadas y multigrupo: se consideran empresas
del Grupo aquéllas vinculadas con la Sociedad por una relacion de control, y empresas asociadas
aquéllas sobre las que la Sociedad ejerce una influencia significativa. Adicionalmente, dentro de la
categoria de multigrupo se incluye a aquellas sociedades sobre las que, en virtud de un acuerdo, se
ejerce un control conjunto con uno o Mas socios.

4. Activos financieros disponibles para la venta: se incluyen los valores representativos de deuda e
instrumentos de patrimonio de otras empresas que no hayan sido clasificados en ninguna de las
categorias anteriores.

5. Ofros activos financieros (activos por obligaciones con el personal) que se registran y valoran conforme
a lo indicado en las Notas 4.8 y 11.2.

Valoracion inicial

Los activos financieros, a excepcion de los activos por obligaciones con el personal, se registran inicialmente
al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de la transaccion que sean directamente
atribuibles.

En el caso de inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo que otorgan control sobre la sociedad
dependiente, los honorarios abonados a asesores legales u otros profesionales relacionados con la
adquisicion de la inversion se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Valoracion posterior

Los préstamos, partidas a cobrar e inversiones mantenidas hasta el vencimiento se valoran por su coste
amortizado. Los activos financieros disponibles para la venta se valoran a su valor razonable, registrandose
en el Patrimonio Neto el resultado de las variaciones en dicho valor razonable, hasta que el activo se enajena
o0 haya sufrido un deterioro de valor (de caracter estable o permanente), momento en el cual dichos resultados
acumulados reconocidos previamente en el Patrimonio Neto pasan a registrarse en la cuenta de pérdidas y
ganancias. En este sentido, existe la presuncion de que hay deterioro (caracter permanente) si se ha
producido una caida de mas del 40% del valor de cotizacion del activo o si se ha producido un descenso del
mismo de forma prolongada durante un periodo de un afio y medio, sin que se haya recuperado el valor.
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Por ultimo, las inversiones en empresas del Grupo, asociadas y multigrupo se valoran por su coste. minorado,
en su caso, por el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro, calculados conforme a lo
indicado posteriormente. Dichas correcciones se calculan como la diferencia entre su valor en libros vy el
importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de
venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion (valor en curso). Salvo mejor
evidencia del importe recuperable, se toma en consideracién el patrimonio neto de la entidad participada,
corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracién (incluyendo el fondo de comercio,
si lo hubiera).

Al menos al cierre del ejercicio. la Sociedad realiza un “test de deterioro” para los activos financieros que no
estan registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor
recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, el registro de este
deterioro se realiza en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Deterioro de los deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los deudores comerciales y otras cuentas
a cobrar, el criterio utilizado por la Sociedad para calcular las correspondientes correcciones valorativas es
estimar el valor razonable de dichos saldos en funcién de los cobros futuros estimados, bien sea del deudor
o de la compania de seguros con la que se haya asegurado el cobro.

Deterioro de las inversiones en empresas del grupo

Al menos al cierre de cada ejercicio, si hay indicios de deterioro, la Sociedad procede a estimar mediante el
denominado “test de deterioro” la posible existencia de pérdidas de valor de sus inversiones en empresas
del Grupo.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los costes de
venta y el valor en uso (generalmente, y a excepcion de Codorniu Napa, Inc., se toma el valor actual de los
flujos de efectivo futuros derivados de la inversion, calculados conforme al procedimiento descrito a
continuacion).

El procedimiento implantado por la Direccion de la Sociedad para la realizacion de dicho test es el siguiente:

1. Los valores recuperables se calculan para cada unidad generadora de efectivo, que coincide con cada
una de las filiales de la Sociedad.

2. La Direccion prepara anualmente para cada unidad generadora de efectivo su plan de negocio por
mercados y actividades. Los principales componentes de dicho plan son:

Proyecciones de resultados, abarcando generalmente un espacio temporal de tres ejercicios,
proyectando los dos ejercicios siguientes a una tasa similar al IPC esperado para ese periodo y
calculando un valor residual basado en el tltimo afio proyectado, siempre y cuando ese flujo sea
representativo de un flujo normalizado.

- Proyecciones de inversiones y capital circulante, con similares hipotesis a las aplicadas en la
proyeccién de resultados.

Otras variables que influyen en el calculo del valor recuperable son:

- Tipo de descuento a aplicar, entendiendo éste como la media ponderada del coste de capital, siendo
las principales variables que influyen en su calculo, el coste de los pasivos y los riesgos especificos de
los activos. El rango de tipos de descuento utilizados por la Sociedad para el gjercicio terminado el 30
de junio de 2021 en sus tests de deterioro ha oscilado entre el 11,2%-25% (entre el 11,6%-28,35% para
el ejercicio terminado el 30 de junio de 2020).
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- Tasa de crecimiento de los flujos de caja empleada para extrapolar las proyecciones de flujos de
efectivo mas alla del periodo cubierto por los presupuestos o previsiones. A los efectos de la estimacion
del valor residual. se aplica una tasa de crecimiento nominal en la renta perpetua que en ningln caso
es superior a la estimada a largo plazo para el mercado en que opera la Sociedad. Para los tests
efectuados en los ejercicios 2021 y 2020, se ha considerado que el crecimiento del valor residual se
sittia en rango entre el 3% y el 4%. Esta tasa se ha calculado, siguiendo las recomendaciones de la
normativa, considerando las caracteristicas del negocio, el nivel de maduracién en el que se encuentran
y la localizacion.

Las proyecciones son preparadas sobre la base de la experiencia pasada y en funcién de las mejores
estimaciones disponibles, siendo éstas consistentes con la informacion procedente del exterior. Asimismo.,
se realizan analisis de sensibilidad, especialmente en relacion a la tasa de descuento utilizada y a la tasa de
crecimiento residual, con el objetivo de asegurarse de que posibles cambios en la estimacion de dichas tasas
no tiene repercusion en la posible recuperacion del fondo de comercio registrado. Dichos planes de negocio
asi preparados son revisados y finalmente aprobados por el Administrador Unico y la Alta Direccién de la
Sociedad.

En el caso de Codorniu Napa, Inc., el deterioro de valor se evalla comparando el valor contable de la
inversion con la estimacion de valor recuperable realizada considerando el patrimonio neto de la sociedad
participada més las plusvalias tacitas existentes, estimadas en base a las tasaciones realizadas por un
experto independiente de reconocido prestigio.

Un incremento en la tasa de descuento de 50 puntos basicos resultaria en un deterioro adicional en la
inversion de AV Brands, INC. por importe de 768 mil euros. Un decremento de en la tasa de crecimiento a
perpetuidad de 50 puntos basicos resultaria en un deterioro adicional en la inversion de AV Brands, INC. por
importe de 609 mil euros.

Un incremento en la tasa de descuento de 50 puntos basicos resultaria en un deterioro adicional en la
inversion de Codorniu Argentina, S.A. por importe de 196 mil euros. Un decremento de en la tasa de
crecimiento a perpetuidad de 50 puntos basicos resultaria en un deterioro adicional en la inversién de
Codorniu Argentina, S.A. por importe de 846 mil euros.

Los deterioros de valor identificados para las inversiones en empresas del Grupo se detallan en la Nota 8.1.
Baja de activos financieros

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos
de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad, tales como ventas en firme de activos o cesiones de créditos comerciales en
operaciones de “factoring” en las que la empresa no retiene ningn riesgo de crédito ni de interés.

Por el contfrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por un
importe igual a la contraprestacion recibida en las cesiones de activos financieros en las que se retenga
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. tales como el descuento de efectos o el
“factoring con recurso”.

4.4.2 Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han originado en
la compra de bienes y servicios por operaciones de frafico de la empresa, o también aquéllos que, sin tener
un origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.

Valoracion

Los débitos y partidas a pagar se valoran, inicialmente, al valor razonable de la contraprestacion recibida,

ajustada por los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se
valoran de acuerdo con su coste amortizado.
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4.5

4.6

Baja
La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.
4.4.3 Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el patrimonio de la Sociedad, una vez
deducidos todos sus pasivos.

Existencias

Las materias primas y auxiliares se valoran a su precio de adquisicion, por el método del coste medio
ponderado, o por el valor de mercado, el menor. Los productos terminados y en curso de fabricacion se
valoran a coste de produccion, que incluye el coste de los materiales incorporados, la mano de obra, gastos
directos y determinados gastos indirectos de fabricacion que se han producido en la elaboracién.

Para aquellas existencias que necesitan un periodo de tiempo superior a un afo para estar en condiciones
de ser vendidas, el coste incluye los gastos financieros que han sido girados por el proveedor o corresponden
a préstamos u ofro tipo de financiacion ajena, especifica o genérica, directamente atribuible a la fabricacion
o construccién. Los importes activados en los ejercicios terminados el 30 de junio de 2021 y 2020, han
ascendido a 1.138.482 euros y 994.165 euros, respectivamente.

La Sociedad efectta las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando el valor neto realizable de |as existencias es inferior a su precio de adquisicidn
(o a su coste de produccion).

Provisiones y contingencias
El Administrador Unico de la Sociedad en la formulacién de las cuentas anuales diferencia entre:

1. Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacion es probable gue origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en
cuanto a su importe y/ 0 momento de cancelacion.

2. Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura esta condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes
de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la probabilidad
de gue se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes se
reconocen en las cuentas anuales, o se informa sobre los mismos en las notas de la memoria, en la medida
en que no sean considerados como remotos, dependiendo de la valoracion del riesgo realizada de los
mismos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre el suceso y sus
consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones como un
gasto financiero conforme se va devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, siempre que no existan
dudas de que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un
vineulo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté obligada
a responder; en esta situacion, la compensacion se tendra en cuenta para estimar el importe por el que, en
su caso, figurara la correspondiente provision.
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4.7

4.8

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones a aquellos
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las
indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto en el gjercicio
en el que se adopta la decision y se crea una expectativa valida frente a terceros sobre el despido.

Compromisos por pensiones y obligaciones similares

La Sociedad tiene contraidos compromisos por pensiones post-empleo de prestacion definida vy,
adicionalmente, con algunos de sus empleados tiene asumidas obligaciones post-empleo de aportacion
definida.

Dichos compromisos estan exteriorizados mediante pdlizas de seguro. suscritas con una entidad financiera
no vinculada que cumple los requisitos establecidos en el Real Decreto 1588/1999, de 15 de octubre.

En cuanto a otras obligaciones a largo plazo, la Sociedad tiene asumidas y aseguradas la cobertura de las
contingencias de fallecimiento e incapacidad en activo, asi como obligaciones a largo plazo consistentes en
un premio de vinculacion.

4.8.1 Relribuciones post-empleo
Aportacion definida

La Sociedad tiene asumido, con algunos empleados activos, el compromiso de realizar una aportacion
definida para la contingencia de jubilacion a una péliza de seguro de exteriorizacion.

Las aportaciones efectuadas por la Sociedad por este concepto en cada ejercicio se registran en el capitulo
“Gastos de Personal” de |la cuenta de pérdidas y ganancias.

Prestacion definida

La Sociedad registra el valor razonable de los activos que cumplen con los requisitos para ser considerados
como “activos afectos” menos el valor actual de los compromisos de prestacion definida con el personal
activo, en "Otros activos financieros”, incluido en el epigrafe “Inversiones financieras a largo plazo” si se trata
de un activo o en “Provisiones a largo plazo” si se trata de un pasivo.

El compromiso de prestacion definida se instrumenta mediante pélizas de seguro macheadas con activos
que pueden considerarse “activos afectos”, al no ser propiedad de la Sociedad sino de un tercero (entidad
aseguradora) separada legalmente y sin el caracter de parte vinculada, estar Gnicamente disponibles para
pagar o financiar las refribuciones de los empleados y no poder rescatarse por la Sociedad, salvo los
excedentes, si dichos activos son suficientes para cumplir con todas las obligaciones.

Las variaciones en los saldos de balance se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en
que se producen, salvo las “ganancias y pérdidas actuariales” (diferencias existentes entre las hipdtesis
actuariales previstas y la realidad y en cambios de hipotesis actuariales) de los compromisos por pensiones
post-empleo de prestacion definida, que se imputan directamente en el Patrimonio Neto, reconociéndose
como reservas.

La prima tnica inicial para la exteriorizacién de los compromisos por pensiones de la Sociedad fue financiada
mediante un plan de financiacién concedido por la entidad aseguradora con vencimiento a 10 afnos. A 30 de
junio de 2021 y 2020 no queda ningln importe pendiente de devolver por dicho plan de financiacion.

El impuesto anticipado correspondiente al compromiso por pensiones esta recogido en el epigrafe "Activos
por impuesto diferido” (Nota 15.6).

Dicho impuesto anticipado se ha calculado aplicando el tipo impositivo correspondiente segtin lo descrito en
la Nota 4.10 de los pagos por prestaciones del personal activo que se han estimado van a realizarse hasta
la extincion del colectivo a la fecha de cierre del ejercicio, asi como el efecto fiscal generado por las pérdidas
y ganancias registradas directamente en el Patrimonio Neto.
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4.10

4.8.2 Oiras obligaciones a largo plazo

La Sociedad tiene asumidos con sus empleados el compromiso de satisfacerles una prestacion al alcanzar
ciertos afios de servicio en la Sociedad, consistente en una cuantia y un obsequio (premio de vinculacion).

El saldo de la provision por “Ofras prestaciones a largo plazo” recoge el pasivo devengado en la fecha de
cierre por dicho premio de vinculacion (Nota 11.1).

Subvenciones, donaciones y legados

Para la contabilizacion de las subvenciones, donaciones y legados recibidos, la Sociedad sigue los criterios
siguientes:

1. Subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables: se valoran por el valor razonable del
importe o el bien concedido, en funcién de si son de caracter monetario o no, y se imputan a resultados
en proporcion a la dotacion a la amortizacién efectuada en el periodo para los elementos
subvencionados o, en su caso, cuando se produzca su enajenacion o correccion valorativa por deterioro,
con excepcion de las recibidas de socios o propietarios que se registran directamente en los fondos
propios y no constituyen ingreso alguno.

2. Subvenciones de explotacion: se abonan a resultados en el momento en que se conceden, excepto si
se destinan a financiar déficit de explotacion de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputaran en dichos
ejercicios. Si se conceden para financiar gastos especificos, la imputacion se realizara a medida que se
devenguen los gastos financiados.

3. Subvenciones de caracter reintegrables: mientras tienen el caracter de reintegrables se contabilizan
como pasivos.

Impuesto sobre sociedades

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones
fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en
la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales
compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del
impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion de los
activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias, que se identifican como
aquellos importes que se preven pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes
en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran
aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera
recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una
operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacion de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere
probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos
efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.
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En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura.
Asimismo, en cada cierre se evallan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos
son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacién con beneficios
fiscales futuros.

Desde el 1 de julio de 2014, la Sociedad tributa en régimen de declaracion consolidada conjuntamente con
las sociedades espanolas del Grupo: Bodegas Bilbainas, S.A., Unideco, S.A., Ducde. S.A., Raimat, S.L.U.,
Legaris, S.L. y Agropixel, S.L. Adicionalmente, desde el 1 de julio de 2019, forman parte de dicho Grupo fiscal
las sociedades: Gleva Cellars, S.A.U, Parxet, S.A.U., Reserva Mont-Ferrant, S.A.U. y Portal del Montsant,
S.L.U. En el gjercicio fiscal terminado el 30 de junio de 2021, se ha unido al Grupo fiscal la sociedad 15
Spanish Cellars, S.L. (Nota 8.1). La sociedad cabecera del Grupo fiscal es Unideco, S.A.

El gasto devengado por impuesto sobre sociedades, de las sociedades que se encuentran en régimen de
declaracion consolidada, se determina teniendo en cuenta, ademas de los parametros a considerar en caso
de tributacion individual expuestos anteriormente, los siguientes:

- Las diferencias temporarias y permanentes producidas como consecuencia de la eliminacion de
resultados por operaciones entre sociedades del Grupo, derivada del proceso de determinacion de
la base imponible consolidada.

- Las deducciones y bonificaciones que corresponden a cada sociedad del Grupo fiscal en el régimen
de declaracion consolidada; a estos efectos; las deducciones y bonificaciones se imputaran a la
sociedad que realizé la actividad u obtuvo el rendimiento necesario para obtener el derecho a la
deduccion o bonificacion fiscal.

Las diferencias temporarias derivadas de las eliminaciones de resultados entre las empresas del Grupo fiscal,
se reconocen en la sociedad que ha generado el resultado y se valoran por el tipo impositivo aplicable a la
misma.

Por la parte de los resultados fiscales negativos procedentes de algunas de las sociedades del Grupo que
han sido compensados por el resto de las sociedades del Grupo consolidado, surge un crédito y débito
reciproco entre las sociedades a las que corresponden y las sociedades que lo compensan. En caso de que
exista un resultado fiscal negativo que no pueda ser compensado por el resto de sociedades del Grupo
consolidado, estos créditos fiscales por pérdidas compensables son reconocidos como activos por impuesto
diferido siguiendo los criterios establecidos para su reconocimiento, considerando el Grupo fiscal como sujeto
pasivo.

La Sociedad dominante del Grupo fiscal registra el importe total a pagar por el Impuesto sobre Sociedades
consolidado con cargo a Créditos con empresas del Grupo.

El importe de la deuda correspondiente a las sociedades dependientes se registra con abono a Deudas con
empresas del Grupo.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras
divisas distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segn los tipos de
cambio vigentes en las fechas de las operaciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados “en moneda extranjera” se convierten
aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance de situacion. Los beneficios o pérdidas puestos de
manifiesto se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se producen.
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4.13

4.14

4.15

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente
real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca
la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de la
contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos. Los descuentos por pronto pago, por volumen
u otro tipo de descuentos, cuyo desembolso se considere probable en el momento del reconocimiento del
ingreso ordinario, se registran como una minoracion del mismo.

El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momento en que se han transferido al
comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del bien vendido, no manteniendo
la gestion corriente sobre dicho bien, ni reteniendo el control efectivo sobre el mismo.

En cuanto a los ingresos por prestacion de servicios, éstos se reconocen considerando el grado de realizacion
de la prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccién pueda ser estimado
con fiabilidad.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo
y los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso, los intereses y
dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se reconocen
como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Informacion sobre medio ambiente

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en la
actividad de la Sociedad. cuya finalidad principal es la minimizacién del impacto medioambiental y la
proteccion y mejora del medioambiente, incluyendo la reduccién o eliminacion de la contaminacion futura.

Los costes derivados de la proteccion y mejora del medio ambiente que no supongan inversion en
inmovilizado material se imputan a resultados en el ejercicio en el que se incurre, con independencia del
momento en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de los mismos.

Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los precios
de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que el Administrador Unico de la Sociedad
considera que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de
consideracion en el futuro. Al respecto, se incluyen las operaciones realizadas entre las sociedades incluidas
en el perimetro de consolidacion del Grupo (Nota 18.1).

Partidas corrientes y no corrientes

Se consideran activos corrientes aquéllos vinculados al ciclo normal de explotacion que, con caracter general,
se considera de un ano, también aquellos otros activos cuyo vencimiento, enajenacion o realizacion se espera
que se produzca en el corto plazo desde la fecha de cierre del ejercicio, los activos financieros mantenidos
para negociar, con la excepcion de los derivados financieros cuyo plazo de liquidacion sea superior al afio y
el efectivo y otros activos liquidos equivalentes. Los activos que no cumplen estos requisitos se califican
como no corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacion, los pasivos financieros
mantenidos para negociar, con la excepcién de los derivados financieros cuyo plazo de liquidacién sea
superior al ano y en general todas las obligaciones cuyo vencimiento o extincién se producird en el corto
plazo. En caso contrario, se clasifican como no corrientes.

19



5. Inmovilizado intangible
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El movimiento habido en este epigrafe del balance durante los ejercicios terminados el 30 de junio de 2021 y 2020
ha sido el siguiente:

Ejercicio terminado el 30 de junio de 2021

Euros
Saldos a | Adiciones y | Traspasos | Saldos a

01/07/2020 | dotaciones (Nota 6) |30/06/2021
Coste:
Derechos de plantacion de vina 69.453 - - 69.453
Patentes, licencias, marcas ysimilares 100.000 363.681 463.681
Aplicaciones informaticas 7.234.833 - 741.008| 7.975.841
Total cosie 7.404.286 - 1.104.689| 8.508.975

g Amortizacion Acumulada:

Derechos de plantacién de vifia (27.781) (6.945) - (34.726)
Patentes, licencias, marcas y similares (568.333) (82.924) - (141.257)
Aplicaciones informaticas (6.178.802)|  (469.227) ’ (6.648.029)
Total amortizacion acumulada (6.264.916) (559.096) - (6.824.012)
Total Neto 1.139.370 (559.096)| 1.104.689| 1.684.963

Ejercicio terminado el 30 de junio de 2020
Euros
Saldos a | Adiciones y | Traspasos | Saldos a
01/07/2019 | dotaciones (Nota 6) |30/06/2020
Coste:
Derechos de plantacion de vina 69.453 - = 69.453
Patentes, licencias, marcas y similares 100.000 - - 100.000
licaciones informaticas 6.794.743 - 440.090| 7.234.833
Total coste 6.964.196 - 440.090| 7.404.286
Amortizacion Acumulada:
Derechos de plantacion de vina (20.836) (6.945) - (27.781)
Patentes, licencias, marcas ysimilares (45.833) (12.500) - (58.333)
Aplicaciones informaticas (5.695.864) (482.938) - (6.178.802)
Total amortizacion acumulada (5.762.533) (502.383) - (6.264.916)
Total Neto 1.201.663 (502.383) 440.090( 1.139.370

Los traspasos habidos durante el ejercicio terminado el 30 de junio de 2021 corresponden, principalmente, a
licencias de aplicaciones informaticas para mejorar la gestién de los costes, inventario y labores comerciales de
las bodegas, asi como otros programas de gestion.

Al cierre de los ejercicios terminados el 30 de junio 2021 y 2020 la Sociedad tenia elementos del inmovilizado
intangible totalmente amortizados (aplicaciones informaticas) que seguian en uso, por importes de 5.146.733 y
4.884.717 euros, respectivamente.
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Inmovilizado material

El movimiento habido en este epigrafe del balance durante los ejercicios terminados el 30 de junio de 2021 y 2020,

asi como la informacién mas significativa que afecta a este epigrafe ha sido el siguiente:

Ejercicio terminado el 30 de junio 2021

Euros
Saldos a Adiciones y Retiros Traspasos Saldos a
01/07/2020 dotaciones (Mota 5) 30/06/2021

Coste:

Terrenos 6.090.874 (721.205) - 5.369.669
Construcciones 62.693.882 - (6.305.387) 56.388.495
Plantaciones yvifias 11.587.884 102.326 - - 11.690.210
Inst. técnicas, maquinaria y barricas 56.264.785 - (3.888.598) 308.342 52.684.529
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 62.005.990 (2.493.374) 842.321 60.354.937
Otro inmovilizado 5.034.730 - {9.410) 113.273 5.138.593
Anticipos e inmovilizado en curso 2.332.415 6.273.699 - (2.368.625) 6.237.489
Total coste 206.010.560 6.376.025| (13.417.974)| (1.104.689)| 197.863.922
Amortizacion Acumulada:

Construcciones (48.148.265) (1.016.518) 6.303.157 (42.861.626)
Plantaciones yvifias (7.320.145) (237.195) - (7.557.340)
Inst. técnicas, maquinaria y barricas (48.834.649) (1.585.954) 3.860.798 (46.559.805)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario | (55.375.238) (1.528.342) 2.491.487 (54.412.093)
Otro inmovilizado (4.796.803) (173.239) 9.410 (4.960.632)
Total amortizacion acumulada (164.475.100) (4.541.248)| 12.664.852 - (156.351.496)
Total Neto 41.535.460 1.834.777 (753.122)| (1.104.689) 41.512.426

Ejercicio terminado el 30 de junio 2020
Euros
Saldos a Adiciones y Retiros Traspasos Saldos a
01/07/2019 dotaciones (MNota 5) 30/06/2020

Coste:

Terrenos 6.776.648 - (685.774) - 6.090.874
Construcciones 66.683.813 4.926| (4.879.866) 885.009 62.693.882
Plantaciones yvinas 11.333.409 185.919 - 68.556 11.587.884
Inst. técnicas, maquinaria y barricas 55.494 681 78.449 (536.961) 1.228616 56.264.785
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 64.143.876 22.718| (3.038.609) B878.005 62.005.990
Otro inmovilizado 4.906.648 53.335 (4.000) 78.747 5.034.730
Anticipos e inmovilizado en curso 2.027.971 3.883.467 - (3.579.023) 2.332.415
Total coste 211.367.046 4.228.814| (9.145.210) (440.090)| 206.010.560
Amortizacion Acumulada:

Construcciones (50.048.5786) (1.083.773) 2.984.084 (48.148.265)
Plantaciones yvifias (7.044.601) (275.544) - (7.320.145)
Inst. técnicas, maguinaria y barricas (47.694.871) (1.633.557) 493.779 - (48.834.649)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario | (56.038.473) (1.854.614) 2.517.849 (55.375.238)
Otro inmovilizado (4.678.058) (121.465) 2.720 (4.796.803)
Total amortizacion acumulada (165.504.579) (4.968.953) 5.998.432 - (164.475.100)
Total Neto 45.862.467 {740.139)| (3.146.778) (440.090) 41.535.460
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En los ejercicios terminados al 30 de junio de 2021 y 2020, las principales adiciones de inmovilizado se enmarcan,
basicamente, dentro del proyecto de modernizacian de las instalaciones de la Sociedad.

Durante los ejercicios terminados el 30 de junio de 2021 y 2020, la Sociedad ha vendido diversos activos que no
se encontraban en uso (Notas 10.3 y 15.8).

Al cierre de los ejercicios terminados el 30 de junio de 2021 y 2020 la Sociedad tenia elementos del inmovilizado
material totalmente amortizados que seguian en uso, conforme al siguiente detalle:

Euros
30/06/2021 30/06/2020
Construcciones 29.408.451| 29.453.700
Instalaciones técnicas, maquinaria y barricas 36.516.025| 39.259.283
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 46.025.811| 45.794.771
Otro inmovilizado, plantaciones yvinas 9.711.550 9.292.314
Total 121.661.837| 123.800.068

Las cuentas afectadas por la actualizacién del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, y su efecto neto al cierre
de los ejercicios terminados el 30 de junio de 2021 y 2020 se detalla a continuacion:

Euros
30/06/2021 30/06/2020
Amortizacion Amortizacion | Efecto
il Acumulada lacia ato Gasle Acumulada Neto
Terrenos 1.023.404 = 1.023.404 1.074.784 - 1.074.784
Construcciones 9.627.873| (9.525.714) 102.159] 11.495.356|(11.299.892)

195.464

Instalaciones técnicas, maquinaria y barricas 3.378.566| (3.378.566) 3.634.081| (3.634.081)

Otras Instalaciones, utillaje y mobiliario B862.452 (862.452) - 918.100 (918.100)

Otro inmovilizado 13.391 (13.391) - 14.653 (14.653)

Plantacion vifias 608.869 (608.869) - 608.869 (608.869) -
Totales 15.514.555|(14.388.992) 1.125.563| 17.745.843| (16.475.595)| 1.270.248

El efecto de la actualizacion sobre las amortizaciones de los ejercicios terminados el 30 de junio de 2021 y 2020
ha supuesto 93.305 y 94.164 euros, respectivamente.

La politica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estén sujetos los
diversos elementos de su inmovilizado material. Al cierre de los ejercicios terminados el 30 de junio de 2021 y
2020, no existia déficit de cobertura alguno relacionado con dichos riesgos.
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7.1

Arrendamientos
Arrendamientos operativos

a) Gasto del ejercicio

El importe total de las cuotas de arrendamiento operativo reconocidas como gasto en los ejercicios
terminados el 30 de junio de 2021 y 2020, es el siguiente:

Dacurnenta fi

b)

Euros
Ejercicio Ejercicio
terminado el | terminado el
30 de junio de |30 de junio de
2021 2020

Gasto por arrendamiento:

- Dependencias * 72.555 308.115

- Resto de contratos 1.793.697 1.615.708

Total neto 1.866.252 1.923.823

(*) Incluye los gastos comunes repercutidos por el arrendador

En su posicion de arrendatario, la Sociedad mantiene, a 30 de junio de 2021 y 2020, contratos de alquiler
en locales y ofras dependencias donde la Sociedad realiza sus actividades. Adicionalmente, la Sociedad
tiene otros contratos de arrendamiento operativo a corto plazo por conceptos menores como renting de

vehiculos, hardware y otros contratos puntuales.

Cuotas de arrendamiento minimas a futuro

Tal y como se exige en el apartado 8 de las Normas de Elaboracién de las Cuentas Anuales (NECA) del
Plan Contable, a continuacion, se detallan las cuotas de arrendamiento minimas, al cierre de los ejercicios
terminados el 30 de junio de 2021 y 2020, relativas a los contratos de alquiler de locales y otras
dependencias, por ser ésios, los contratos de arrendamiento mas significativos. Dichas cuotas de
arrendamiento minimas no tienen en cuenta la repercusion de gastos comunes, incrementos futuros por
IPC, ni actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente.

Euros
Arrendamientos Operativos Cuotas Minimas 30/06/2021 30/06/2020
Valor Valor Valor Valor
Nominal Actual Nominal Actual
Menos de un afo 12.196 12.196 12.196 12.196
Entre uno y cinco afnos 21.129 19.674 29.148 27.141
Mas de cinco anos 12.306 10.701 16.281 14.157
Total 45.631 42.571 57.625 53.494
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7.2 Arrendamientos financieros

Al cierre de los ejercicios terminados el 30 de junio de 2021 y 2020 la Sociedad, en su condicion de
arrendatario financiero, tiene reconocidos activos arrendados conforme al siguiente detalle:
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Ejercicio terminado el 30 de junio de 2021

Euros
Valor Actual de los pagos
Coste Bruto Aarzs:rt:z?;;:joan IR0
(Nota 6) (Nota 6) Corto plazo |Largo plazo
(Nota 12.1) | (Nota 12.1)
F Instalaciones técnicas, maquinaria y barricas 134,770 (2.394) 30.715 35.085
- ;z' Total 134770 (2.394) 30.715 35.085

Al cierre del ejercicio terminado el 30 de junio de 2020, la Sociedad no tenia contratos de arrendamiento
financiero.

8. Activos financieros

8.1 Inversiones en empresas del Grupo y asociadas a largo plazo - Instrumentos de

Patrimonio

El detalle de las inversiones en empresas del Grupo al cierre de los ejercicios terminados el 30 de junio de

2021 y 2020 es el siguiente:

Ejercicio terminado el 30 de junio de 2021

Euros
Sociedad participada Saldos a Inversiones Vac::;:rci:;r:ei Saldos a
01/07/2020 netas (Nota 17.5) 30/06/2021
Coste:
Codorniu Napa, INC. 56.545.520 - 56.545.520
Ducde, S.A 35.392.000 - - 35.392.000
Legaris, S.L. 10.003.461 1.956.027 - 11.959.488
AV Brands, Inc. 22.304.936 - - 22.304.936
Codorniu Argentina, S.A. 27.265.921 1.429.097 28.695.018
Codorniu UK, LTD. 1.329.783 - = 1.329.783
Cades Penedes, S.A. 597.443 - - 597.443
Codorniu Trade and Marketing GmbH 25.000 - - 25.000
Cellers de Scala Dei, S.A. 1.157.024 - 1.157.024
Agropixel, S.L. 2.790 = 2 2.790
Codorniu Asia Pte., LTD 300.970 - - 300.970
Bodegas Tionio, S.A. 1.967.998| (1.967.998) - -
15 Spanish Cellars, S.L. - 2.970 - 2.970
Total Participacion Emp.Grupo 156.892.846 1.420.096 - 158.312.942
Deterioros:
AV Brands, Inc. (4.112.150) - (5.080.197)| (9.192.347)
Codorniu Argentina, S.A. (19.608.722) = - (19.608.722)
Cellers de Scala Dei, S.A. (602.120) - 19.304 (582.816)
Total Deterioros (24.322.992) - (5.060.893)| (29.383.885)
Total 132.569.854 1.420.096| (5.060.893)| 128.929.057
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8.2

Con fecha 1 de julio de 2020, la Sociedad ha aprobado la fusién por absorcion de las sociedades Bodegas
Tionio, S.A. (sociedad absorbida) y Legaris, S.L. (sociedad absorbente).

Con fecha 30 de diciembre de 2020, la Sociedad ha adquirido el 99% de las acciones de la sociedad 15
Spanish Cellars, S.L.

Asimismo, durante el mes de diciembre de 2020, Codorniu Argentina, S.A. ha procedido a ampliar su capital
social en 31.093 acciones. Dicha ampliacién de capital ha sido totalmente suscrita y desembolsada mediante
la condonacién de los préstamos a largo plazo que Codorniu Argentina, S.A. mantenia con la Sociedad (Nota
8.2). La Sociedad ha suscrito el 90% de la ampliacion de capital por un importe de 1.429.098 euros, el 10%
restante ha sido suscrito por la sociedad del Grupo Ducde, S.A.

Adicionalmente, con fecha 9 de abril de 2021, la Sociedad ha procedido a vender el 0,1% de las
participaciones en Legaris, S.L. a la sociedad del Grupo Ducde, S.A. por un importe de 13.461 euros. Dicha
venta a originado un beneficio de 1.489 euros que se encuentra recogido en el epigrafe de Deterioro y
resultado por enajenaciones de instrumentos financieros de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

La informacién mas significativa relacionada con las empresas del Grupo, multigrupo y asociadas al cierre
de los ejercicios terminados el 30 de junio de 2021 y 2020 se detalla en el Anexo | adjunto a esta Memoria.

Ejercicio terminado el 30 de junio de 2020

Euros
Sociedad participada Saldos a Inversiones Va[;;iz‘r?:rga Saldos a
01/07/2019 netas (Nota 17.5) 30/06/2020

Coste:

Codorniu Napa, INC. 56.545.520 - - 56.545.520
Ducde, S.A. 35.392.000 - 35.392.000
Legaris, S.L. 9.990.000 13.461 10.003.481
AV Brands, Inc. 22.304.936 E ¥ 22.304.936
Codorniu Argentina, S.A. 27.265.921 - 27.265.921
Codorniu UK, LTD. 1.329.783 - 1.329.783
Cades Penedes, S.A. 597.443 - - 597.443
Codorniu Trade and Marketing GmbH 25.000 - - 25.000
Cellers de Scala Dei, S.A 1.157.024 1.157.024
Agropixel, S.L. 2.790 - - 2.790
Codorniu Asia Pte., LTD 300.970 - 300.970
Bodegas Tionio, S.A. - 1.967.998 1.967.998
Total Participacion Emp.Grupo 154.911.387 1.981.459 - 156.892.846
Deterioros:

AV Brands, Inc. (2.314.129) - (1.798.021)| (4.112.150)
Codorniu Argentina, S.A. (19.608.722) - - (19.608.722)
Cellers de Scala Dei, S.A. (642.966) - 40.846 (602.120)
Total Deterioros (22.565.817) - (1.757.175)| (24.322.992)
Total 132.345.570| 1.981.459 (1.757.175)| 132.569.854

Con fecha 9 de junio de 2020 la Sociedad adquirio el 100% de las participaciones de la sociedad Bodegas
Tionio, S.A., divididas en 50.000 acciones a Gleva Cellars, S.A. y Parxet, S.A., sociedades del Grupo al cual
pertenece la Sociedad. También el 9 de junio de 2020 la Sociedad adquirio 1.000 acciones de la sociedad
Legaris, S.L., alcanzando la titularidad del 100% de las participaciones (Nota 21).

Créditos a empresas a largo plazo

Con fecha 30 de julio de 2019, la Sociedad otorgd un préstamo por importe de 150.000 euros a la sociedad
Cellers de Scala Dei, S.A.. Dicho préstamo tiene un vencimiento a largo plazo y devenga un tipo de interés
de mercado (ver Nota 18.2).
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8.3

Con fecha 17 de julio de 2017, la Sociedad otorgd un préstamo por importe de 1.500.000 délares americanos
a la sociedad Codorniu Argentina, S.A. Dicho préstamo tenia vencimiento a largo plazo y devengaba un tipo
de interés de mercado (ver Nota 18.2). Durante el ejercicio terminado el 30 de junio de 2021, se ha procedido
a la condonacion de dicho préstamo mediante la ampliacion de la inversién mantenida en dicha sociedad
(ver Nota 8.1).

Con fecha 31 de octubre de 2015, la Sociedad otorgd un préstamo por importe de 1.121.642 euros a la
sociedad Codorniu Argentina, S.A. Dicho préstamo tenia vencimiento a largo plazo y devengaba un interés
de mercado (ver Nota 18.2). Durante el ejercicio terminado el 30 de junio de 2021, la sociedad Codorniu
Argentina, S.A. ha realizado una amortizacion parcial de dicho préstamo por importe de 756.149 euros.
Posteriormente, se ha procedido a la condonacion del importe restante mediante la ampliacion de la inversion
mantenida en dicha sociedad.

Inversiones financieras a largo y corto plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe “Inversiones financieras a largo plazo” e “Inversiones financieras a corto
plazo” al cierre de los ejercicios terminados el 30 de junio de 2021 y 2020 es el siguiente, en euros:

Largo plazo Corlo plazo
hsburr#n[og de Creditos, derivados y Tolal Créditos. derivados y Total
patrimonio otros olros
2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020
Inversionas en
el patrimanio
de olras 165.940 166.245 - - 165.940 166.245
enpresas
asociadas
Deterioros (9.411) (9.411} = > {9.411) (9.411) - = %
156.529 156.834 - = 156.529 156.834 - = =

Otros
Py 228873 236.722| 228873 235722|  Bo.sea| 1.605.080 89.564| 1.605.080
partidas a
cobrar
Activos por
Heniancs 989.954 - 989.954 = 211 = 211
linancieros
(Nota 12.2)
Compromisos
por pensiones. - = 130.196 352.454 130.196 352.454
(Nota 11.2)
Otros - - - = 6.466 6.466 6.466 6.466

= - 1.349.023 589.176| 1.349.023 589.176 96.241| 1.611.546 96.241| 1.611.546
Total 156.529 156.834| 1.349.023 589.176| 1.505.552 746.010 96.241| 1.611.546 96.241| 1.611.546

El saldo del epigrafe ‘Instrumentos de patrimonio’ corresponde al valor de las participaciones que la Sociedad
mantiene en otras empresas disponibles para la venta.

Euros
30/06/2021 | 30/06/2020
Coste 165.940 166.245
Deterioros (9.411) (9.411)
Total 156.529 156.834

La informacion relevante sobre las sociedades participadas se incluye detallada en el Anexo .

Durante el ejercicio terminado el 30 de junio de 2021, la Sociedad vendi6 participaciones por importe de 305
euros (59.719 euros durante el ejercicio terminado el 30 de junio de 2020).
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El epigrafe “Otros préstamos y partidas a cobrar a largo plazo” incluye varias fianzas, créditos y depésitos
entregados cuyo vencimiento es superior a 12 meses. Con fecha 29 de julio de 2016, la Sociedad concedi6
un préstamo, con vencimiento superior a 12 meses, a la “Comunidad de Regantes de Raimat” por importe
de 140 mil euros. Asimismo, durante el ejercicio terminado el 30 de junio de 2016, se formalizé un crédito,
con vencimiento superior a 12 meses, con la “Comunidad de Regantes de Raimat" por importe de 6 mil euros.
Adicionalmente, con fecha 19 de octubre de 2017, la Sociedad concedid un préstamo, con vencimiento 19
de abril de 2018, a la “Comunidad de Regantes de Raimat” por importe de 8 mil euros. A 30 de junio de 2021
y 2020, queda un saldo pendiente de 35 y 53 mil euros, respectivamente.
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Asimismo, el epigrafe “Otros préstamos y partidas a cobrar a corto plazo” a 30 de junio 2021 y 2020 incluye
principalmente fianzas entregadas cuyo vencimiento es inferior a 1 afo.

ica avanzada: acd1falb-6132-de13-

8.4 Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

La composicion de este epigrafe es la siguiente:

Euros
Saldos a Saldos a
: 30/06/2021 | 30/06/2020
Clientes por ventas y prestaciones de servicios | 28.869.228| 26.156.452
Deterioro (1.715.096)| (1.704.912)
Total 27.154.132| 24.451.540

La Sociedad tiene contratos de factoring sin recurso con entidades financieras para la cesion de la totalidad
de los saldos vivos existentes a dicha fecha con algunos de sus clientes. Al cierre de los ejercicios terminados
el 30 de junio de 2021 y 2020 el importe de las cuentas a cobrar cedidas segln este contrato asciende a
9.471.112 y 3.301.499 euros, respectivamente. Dicho importe ha sido dado de baja del epigrafe de “Clientes
por ventas y prestaciones de servicios”.

El movimiento del deterioro habido en los ejercicios terminados el 30 de junio de 2021 y 2020, es el siguiente:

Ejercicio terminado el 30 de junio de 2021

Euros
Reversion | Aplicacion
01/07/2020 del de la 30/06/2021
deterioro provision
Deterioro | (1.704.912) (10.184) - (1.715.096)
Total (1.704.912) (10.184) - (1.715.096)
Ejercicio terminado el 30 de junio de 2020
Euros
Dotacion | Aplicacion
01/07/2019 del dela 30/06/2020
deterioro | provision
Deterioro | (1.632.627) (72.285) - (1.704.912)
Total (1.632.627) (72.285) - (1.704.912)
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8.5

Informacion sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

8.5.1

Informacion cualitativa

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en la Direccién Financiera. la cual
tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar |a exposicion a las variaciones en los tipos
de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacion, se indican los
principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad:
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Riesgo de credito

Con caracter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en
entidades financieras de elevado nivel crediticio. Adicionalmente, la mayor parte de sus cuentas a
cobrar a clientes estan garantizadas mediante un seguro de crédito contratado con una entidad
aseguradora.

Adicionalmente, hay que indicar que no existe una concentracion significativa del riesgo de crédito
con terceros.

Riesgo de liquidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan
de su actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria que muestra su balance, asi como de las lineas
crediticias y de financiacion que se detallan en las Notas 12y 18.2.

Riesgo de mercado (incluye tipo de interés)

Tanto la tesoreria, como la deuda financiera de la Sociedad, estan expuestas al riesgo de tipo de
interés, el cual podria tener un efecto adverso en los resultados financieros y en los flujos de caja.
Al cierre del ejercicio, la Sociedad tiene contratados derivados de cobertura por tipo de interés (Nota
12.2):

- por un importe tedrico de 100 millones de euros con vencimiento el 30 de noviembre de
2022,

- por un importe tedrico de 37 millones de euros hasta 30 de noviembre de 2022,

- porunimporte tedrico de 117 millones de euros de 1 de diciembre de 2022 a 31 de agosto
de 2025

La sensibilidad a los tipos de interés incluida en las cuentas anuales se limita a los efectos directos
de un cambio en los tipos de interés sobre los instrumentos financieros sujetos a interés
reconocidos en balance. La sensibilidad de la cuenta de pérdidas y ganancias a la variacién de un
punto porcentual en los tipos de interés, exceptuando la parte de los préstamos cubierta por
coberturas de tipo de interés (nota 10.3) supondria aproximadamente un efecto de 684.000 euros
en el resultado antes de impuestos de ejercicio terminado el 30 de junio de 2021 (507.000 euros
en el ejercicio terminado el 30 de junio de 2020).

Adicionalmente, la Sociedad esta expuesta al riesgo de tipo de cambio por las operaciones

realizadas en moneda extranjera (Nota 16), asi como por las inversiones en participaciones
extranjeras (Estados Unidos y Argentina, principalmente — Notas 8.1 y 8.2).
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Informacion cuantitativa

1. Riesgo de crédito

30/06/2021 | 30/06/2020
Porcentaje de cuentas
a cot?rar garantizadas 85.97% 82.3%
mediante seguros de
credito

En relacion a la cartera de clientes de la Sociedad, la misma estd muy atomizada, no existiendo

clientes que representen, de forma individual, un imporie superior al 10% de las ventas.

2. Riesgo de tipo de interés

Con fecha 21 de noviembre de 2018, la Sociedad contratd un derivado de cobertura por tipo de
interés por un importe tedrico de 100 millones de euros con vencimiento el 30 de noviembre de
2022. Adicionalmente, con fecha 29 de abril de 2021 la Sociedad ha contratado un derivado por
tipo de interés por un importe tedrico de 37 millones de euros con vencimiento el 30 de noviembre
de 2022 y de 117 millones de euros entre 1 de diciembre de 2022 a 31 de agosto de 2025 (Nota

12.2).

3. Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad no tiene contratados seguros de cambio para las cuentas a cobrar en moneda

exfranjera para los ejercicios terminados el 30 de junio de 2021 y 2020.

Existencias

La composicion de las existencias de la Sociedad al cierre de los ejercicios terminados el 30 de junio de 2021 y

2020 es la

siguiente:

Euros

30/06/2021 | 30/06/2020
Existencias comerciales 4.609.488 2.929.326
Materias primas y auxiliares 2.454.023| 2.388.632
Productos en curso 56.123.750| 59.035.040
Productos terminados 9.156.751 7.726.734
Subproductos 10.899 24.706
Trabajos en curso viticultura 1.830.014| 1.609.321
Deterioro (60.000) =
Total 74.124.925| 73.713.759

El apartado ‘Trabajos en curso viticultura’ corresponde, basicamente, a los costes incurridos para el mantenimiento
y conservacion de la vifia hasta junio de 2021 y 2020, que seran imputados al coste de la uva que se recoja en la
vendimia de los meses de agosto — octubre de 2021 y 2020, respectivamente.

No existen limitaciones a la disponibilidad de las existencias por garantias, pignoraciones, fianzas u otras razones

analogas.
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El movimiento del deterioro habido en los ejercicios terminados el 30 de junio de 2021 y 2020, es el siguiente:

Ejercicio terminado el 30 de junio de 2021

Euros

Dotacion del
deterioro
(Nota 17.2)

01/07/2020 30/06/2021

Deterioro
Total =

(60.000)
(60.000)

(60.000)
(60.000)

Ejercicio terminado el 30 de junio de 2020

Euros

Reversion
01/07/2019 |del deterioro| 30/06/2020
(Nota 17.2)

Deterioro (65.600) 65.600 z
Total (65.600) 65.600 -

La politica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos fisicos a que estan
sujetas sus existencias. Al cierre de los ejercicios terminados el 30 de junio de 2021 y 2020, no existia déficit de
cobertura alguno relacionado con dichos riesgos.

Patrimonio neto

Al cierre de los ejercicios terminados el 30 de junio de 2021 y 2020 el capital social de la Sociedad asciende a
32.323.350 euros, representado por 3.232.335 acciones ordinarias nominativas, de una sola serie de 10 euros de
valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Al cierre de los ejercicios 2021 y 2020, la Unica empresa accionista con una participacion igual o superior al 10%
del capital social de la Sociedad es Unideco, S.A. (Nota 1), que tiene una participacion del 94,452% del capital
social.

Las acciones de la Sociedad no cotizan en Bolsa.
10.1 Reservas

El detalle de las reservas al cierre de los ejercicios terminados el 30 de junio de 2021 y 2020 es el siguiente:

Euros
30/06/2021 30/06/2020
Reserva legal 6.464.670 6.464.670
Reservas de revalorizacion 6.061.536 6.061.536
Reservas voluntarias 114.035.701| 114.035.701
Reservas de fusion 13.574.327| 13.574.327
Reservas por pérdidas y ganancias actuariales 1.105.068 1.126.534
Reservas por transicion al Nuevo Plan General Contable 17.574.288| 17.574.288
Reservas por libre amortizaciéon 647.804 647.804
Total 159.463.394| 159.484.860
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10.2

10.1.1 Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al
10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que esta alcance, al menos, el 20% del capital social.
La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del
capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del
capital social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan
otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Al cierre de los ejercicios terminados el 30 de junio de 2021 y 2020 esta reserva se encontraba
completamente constituida.

10.1.2 Reservas de revalorizacion y reservas por libre amortizacion
Reserva de revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996 -

El saldo de la cuenta "Reserva de revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio” puede destinarse,
sin devengo de impuestos, a eliminar los resultados contables negativos, tanto los acumulados de ejercicios
anteriores como los del propio ejercicio. o los que puedan producirse en el futuro y a ampliacién del capital
social dado que ha prescrito el plazo de 3 afios para su comprobacién por parte de la Administracion
Tributaria. Desde el 1 de julio del ano 2007 (transcurridos diez anos contados a partir de la fecha del balance
en el que se reflejaron las operaciones de actualizacion) puede destinarse a reservas de libre disposicién,
siempre que la plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entendera realizada la plusvalia en la parte
correspondiente a la amortizacion contablemente practicada o cuando los elementos patrimoniales
actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en los libros de contabilidad.

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real Decreto-Ley 7/1996, dicho
saldo pasaria a estar sujeto a tributacion.

Prevision Libertad de Amortizacion Real Decreto-Ley 2/1985 -

De acuerdo con el Real Decreto-Ley 2/1985, la Sociedad procedid a amortizar de forma acelerada ciertos

elementos adquiridos bajo las condiciones marcadas por dicho Real Decreto-Ley, constituyendo la reserva

correspondiente al proceder a la distribucion de resultados de los ejercicios terminados desde el 30 de junio

de 1986 al 30 de junio de 1989. Parte de la misma, por el importe correspondiente a la amortizacion técnica

de dichos elementos, fue traspasada a reservas voluntarias durante los ejercicios 1987/88 a 1999/2000.

10.1.3 Reservas por pérdidas y ganancias actuariales

Dicha reserva tiene caracter indisponible, y surge por el reconocimiento de pérdidas y ganancias actuariales.

10.1.4 Reservas de fusion

El saldo de la cuenta "Reserva de fusién”, que asciende a 13.574.327 euros, se originé como consecuencia

del proceso de fusion llevado a cabo durante el ejercicio 1995 (Nota 1). Dicho importe se halla incluido en el

epigrafe de "Otras reservas” del balance de situacion adjunto. Dicha reserva tiene caracter disponible.
Prima de emision

El texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacion del saldo de la

prima de emision para ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la
disponibilidad de dicho saldo.

31



o

o
&
e
2
=
(=]
o
&
D
-2}
o
@
a
o

a avanzada: acd1f,

&N 2TTN2021 07:53:18 UTC

10.3

10.4

Subvenciones de capital

La informacion sobre las subvenciones recibidas por la Sociedad, las cuales forman parte del Patrimonio
Neto, asi como de los resultados imputados a la cuenta de pérdidas y ganancias procedentes de las mismas,
es la siguiente:

Ejercicio terminado el 30 de junio de 2021

Euros
I Impacto fiscal
01/07/2020 a P 30/06/2021
(Nota 15.3)
resultados
Subvenciones del Estado 409.838 (66.244) 16.561 360.155
Ejercicio terminado el 30 de junio de 2020
Euros
Imputagion Impacto fiscal
01/07/2019 a P 30/06/2020
(Nota 15.3)
resultados
Subvenciones del Estado 755.875 (461.382) 115.345 409.838

Las subvenciones recibidas fueron destinadas a financiar la adquisicién de inmovilizado.

Al cierre de los ejercicios terminados el 30 de junio de 2021 y 2020, la Sociedad habia cumplido con todos
los requisitos necesarios para la percepcion y disfrute de las subvenciones detalladas anteriormente.

En el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2021, la Sociedad ha recibido un total de 2.063.767 euros
(1.654.695 euros en el ejercicio terminado el 30 de junio de 2020) en concepto de subvenciones de
explotacion que han sido registradas como ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Durante el ejercicio terminado el 30 de junio de 2020, la Sociedad vendié un activo (Notas 6 y 15.8) que habia
recibido una subvencion para su adquisicion. En la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta se reconoci6 la
totalidad del importe pendiente de imputar de dicha subvencién en el momento de la venta.

Ajustes por cambio de valor

Con fecha 21 de noviembre de 2018, la Sociedad contraté un derivado de cobertura por tipo de interés por
un importe tedrico de 100 millones de euros con vencimiento el 30 de noviembre de 2022. Adicionalmente,
con fecha 29 de abril de 2021 la Sociedad ha contratado un derivado por tipo de interés por un importe teérico
de 37 millones de euros con vencimiento el 30 de noviembre de 2022 y de 117 millones de euros entre 1 de
diciembre de 2022 a 31 de octubre de 2025 (Nota 12.2).

Al cierre del ejercicio terminado el 30 de junio de 2021, el importe del valor razonable de los derivados de
tipo de interés reconocidos en el patrimonio neto ascienden a un saldo acreedor de 71.163 euros (438.341
euros de saldo deudor en el ejercicio terminado el 30 de junio de 2020).
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Provisiones y contingencias
11.1 Provisiones para riesgos y gastos
El detalle de las “Provisiones para riesgos y gastos” del balance al cierre de los ejercicios terminados el 30
de junio de 2021 y 2020, asi como los principales movimientos registrados durante los mismos, son los
siguientes:
Ejercicio terminado el 30 de junio de 2021
Euros
Saldo a y Aplicaciones | Traspasos Saldo a
01/07/2020 | PO1B%ONeS | pagos | (Nota8.3) | 30/06/2021
Obligaciones con el personal a largo plazo:
Otras prestaciones a largo plazo 190.956 14.481 (6.557) 198.880
Total 190.956 14.481 (6.557) - 198.880
Ejercicio terminado el 30 de junio de 2020
Euros
Saldo a v Aplicaciones | Traspasos Saldo a
01/07/2019 | PoBCONes | o 00s | (Nota8.3) | 30/06/2020
Obligaciones con el personal a largo plazo:
Prestacion definida (Nota 11.2) 100.060 117.222 (569.736) 352.454 -
Otras prestaciones a largo plazo 174.917 19.116 (3.077) - 190.956
Total 274.977 136.338 (572.813) 352.454 190.956
El epigrafe “Otras obligaciones a largo plazo con el personal” recoge, a 30 de junio de 2021 y 2020, el importe
provisionado para cubrir los premios de vinculacién mantenidos con el personal.
11.2 Obligaciones con el personal a largo plazo

Tal y como se menciona en la Nota 4.8, la Sociedad tiene asumidas con parte de su personal activo,
obligaciones post-empleo de prestacion definida, asi como obligaciones a largo plazo consistentes en un

premio de vinculacion.

El valor razonable de los activos se ha determinado segun su valor de mercado al cierre del ejercicio.

Prestacion definida

El detalle de las partidas de activo y pasivo del balance adjunto relacionadas con los compromisos de

prestacion definida son los siguientes:

Euros
30/06/2021 | 30/06/2020
Activo/(Pasivo) financiero por compromisos con el personal
(Notas 11.1 y8.3) 130.196 352.454
Activo/(Pasivo) neto por pensiones 130.196 352.454
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El detalle del valor actual de los compromisos asumidos por la Sociedad en materia de retribuciones post-
empleo y de los activos afectos destinados a la cobertura de los mismos al cierre de los ejercicios terminados

el 30 de junio de 2021 y 2020, es el siguiente:

Euros

30/06/2021

30/06/2020

Valor razonable de los activos afectos
Menos — Valor actual de los compromisos

3.560.914

4.853.726
(3.430.718)| (4.501.272)

Activo/(Pasivo) neto por pensiones

130.196

352.454

Los movimientos que se han producido, durante los ejercicios terminados el 30 de junio de 2021 y 2020, en
los compromisos asumidos con los empleados por la Sociedad y en el valor de los activos que los cubren,

se presentan a continuacion:

Ejercicio terminado el 30 de junio de 2021

Euros
Valor Valor Actual Saldo:de
Razonable de de los Balance
los Activos |Compromisos
Saldos al inicio del ejercicio 4.853.726 (4.501.272) 352.454
Total ingreso/(gasto) en la cuenta de resultados 33.016 1.050.857 1.083.873
Coste del ejercicio corriente - (116.065) (116.065)
Coste financiero - (34.168) (34.168)
Liquidacion de compromisos - 1.201.090 1.201.090
Rentabilidad de los activos 33.016 - 33.016
Aportaciones/(Extornos) al plan (1.277.510) - (1.277.510)
Liquidaciones/Reducciones (31.781) 31.781 -
Ganancias/(Pérdidas) actuariales netas
contabilizadas en el ejercicio (16.537) (12.084) (28.621)
Saldos al cierre del ejercicio (Nota 8.3) 3.560.914 (3.430.718) 130.196
Ejercicio terminado el 30 de junio de 2020
Euros
Valor Valor Actual Salde s
Razonable de de los
g . Balance
los Activos |[Compromisos
Saldos al inicio del ejercicio 4.426.104 (4.526.164) (100.060)
Total ingreso/(gasto) en la cuenta de resultados 49.446 (166.668) (117.222)
Coste del ejercicio corriente - (117.4486) (117.446)
Coste financiero - (49.222) (49.222)
Rentabilidad de los activos 49.446 - 49.446
Aportaciones al plan 117.983 - 117.983
Ganancias/(Pérdidas) actuariales netas
contabilizadas en el ejercicio 260.193 191.560 451.753
Saldos al cierre del ejercicio (Nota 8.3) 4.853.726| (4.501.272) 352.454
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Para la cuantificacion del valor actual de los compromisos se han aplicado los siguientes criterios:

- Metodo de calculo: “Unidad de crédito proyectada”, que contempla cada afio de servicio como generador
de una unidad adicional de derecho a las prestaciones, valorando cada unidad de forma separada.

Hipotesis actuariales utilizadas: insesgadas y compatibles entre si. Con caracter general, las
hipotesis actuariales mas significativas que se han considerado en los calculos realizados por un actuario
independiente han sido las siguientes:

T Ejercicio terminado el 30 | Ejercicio terminado el

P de junio de 2021 30 de junio de 2020
Tipo de interés técnico 0.86% 0,74%
Tablas de mortalidad PERMF 2000P PERMF 2000P
Crecimiento de salarios 2,00% 2,00%
Tasa anual de crecimiento de IPC 1,50% 1,50%
Tasa anual de crecimiento magnitudes de la 5 " " 0,25% - 1,375% -
Seguridad Social D25%.~ 137 0%: - 1.80% 1,375%
Rentabilidad esperada de los activos afectos al -

T . o 745
plan para los ejercicios 2021 y 2020 i i

11.3

Otras prestaciones a largo plazo

La Sociedad tiene asumido con sus empleados el compromiso de satisfacerles una prestacién al alcanzar
ciertos afos de servicio en la Sociedad, consistente en una cuantia y un obsequio (premio de vinculacién).

El valor actual de los compromisos, que asciende a 198.880 y 190.956 euros al cierre de los ejercicios
terminados el 30 de junio de 2021 y 2020, respectivamente, ha sido determinado aplicando los siguientes
criterios:

- Metodo de calculo: “Unidad de crédito proyectada”, que contempla cada afio de servicio como generador
de una unidad adicional de derecho a las prestaciones, valorando cada unidad de forma separada.

Hipdtesis actuariales ufilizadas: insesgadas y compatibles entre si. Con caracter general, las hipotesis
actuariales mas significativas que se han considerado en los calculos realizados por un actuario
independiente han sido las siguientes:

Ejercicio Ejercicio
3 gy : terminado el | terminado el
Hipgiesls AoEnales 30 de junio de | 30 de junio de
2021 2020
Tipo de interés técnico premio 25 anos 0,86% 0.74%
Tablas de mortalidad PERM/F 2000P | PERM/F 2000P
Tasa anual de crecimiento de las prestaciones 1,50% 2,00%

Avales, garantias y contingencias

Al 30 de junio de 2021 y 2020, la Sociedad no mantiene avales ni garantias con terceros ni otras
contingencias distintas a las que se hallan descritas en la Nota 13.
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12.

Deudas (largo v corto plazo)

Deudas con entidades de crédito, acreedores por arrendamiento financiero y otros
pasivos financieros

La composicion de las deudas con entidades de crédito, acreedores por arrendamiento financiero y otros
pasivos financieros de la Sociedad al 30 de junio de 2021 y 2020, de acuerdo con sus vencimienios, es la
siguiente:

Euros
Corto plazo Largo plazo Total
2021 2020 2021 2020 2021 2020

Préstamos 467.873| 2.000.000| 65.878.557| 65.967.348| 66.346.430 67.967.348
Lineas de crédito y de descuento 14.988.888( 17.264.938 3 - 14.988.898 17.264.938
Intereses 249.7086 256.149 - = 249.708 256.1489
15.706.477| 19.521.087| 65.878.557| 65.967.348| B1.585.034 85.488.435
Oftra financiacion 264.952 155922 1.356.448 1.310.620 1.621.400 1.466.542
Fianzas recibidas 23.200 27.234 - 23.200 27.234
Derivados (Nota 12.2) 254272 238283 94,181 346.172 348.453 584.455

Acreedores por arrendamiento financiero 30.715 35.085 - 65.800 -
573.139 421.439| 1.485.714 1.656.792 2.058.853 2.078.231
Total 16.279.616| 19.942.526| 67.364.271| 67.624.140| 83.643.887 B87.566.666

Las deudas financieras de la Sociedad han sido contratadas en condiciones de mercado por lo que se estima
que no existen diferencias significativas entre su valor razonable y el valor por el que se encuentran
contabilizadas.

El detalle de los "Prestamos y lineas de crédito y descuento” al cierre de los ejercicios terminados el 30 de
junio de 2021 y 2020 es el siguiente:

Euros
30/06/2021 30/06/2020
Limite =akde Limite i
dispuesto dispuesto
Préstamos - 66.346.430 - 67.967.348
Lineas de crédito yde descuento 34.000.000| 14.988.898| 37.500.000| 17.264.938
Total 34.000.000| 81.335.328| 37.500.000| 85.232.286

El tipo medio de interés de los diferentes tipos de deudas con entidades de crédito a largo plazo esta
referenciado al Euribor.

Con fecha 24 de octubre de 2018, CEP IV Bubble, S.a.r.l. firmé un crédito sindicado a favor de la Sociedad,
“Senior Facilities Agreement” (Nota 1), siendo Société Générale el banco agente. Dicho préstamo sindicado
por un importe de 50 millones de euros se inicio en fecha 31 de octubre 2018, con vencimiento a 7 afos y
devenga un tipo de interés referenciado al Euribor. A 30 de junio de 2021 y 2020, el coste amortizado de
dicho prestamo sindicado asciende a 48,3 y 48 millones de euros, respectivamente.

Dicho contrato de financiacién contiene estipulaciones que podrian dar lugar a un incumplimiento y que
podrian provocar un vencimiento anticipado, durante el ejercicio terminado el 30 de junio de 2021, la Sociedad
ha renegociado dichas estipulaciones.

A 30 de junio de 2021, la Sociedad, asi como Unideco, S.A., cumplen con dichas estipulaciones. A 30 de
junio de 2020, y debido a los efectos relacionados con la COVID-19, la Sociedad fue eximida del cumplimiento
de las mismas.
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12.2

Durante el ejercicio terminado el 30 de junio de 2020, la Sociedad constituyé préstamos con diferentes
entidades de crédito por importe de 10.5 millones de euros. Estos préstamos presentan diferentes
vencimientos hasta junio de 2025 y estan referenciados al Euribor. Adicionalmente, constituy6 préstamos a
tipo fijo, 2% - 3%, por importe de 9.5 millones de euros y distintos vencimientos hasta junio 25. El saldo de
dichos prestamos a 30 de junio de 2021 es de 18 millones de euros (20 millones de euros a 30 de junio de
2020).

Durante el ejercicio terminado el 30 de junio de 2019, Unideco, S.A. concedié un préstamo a la Sociedad por
importe de 50 millones de euros (Nota 18.2).

El epigrafe de “Otra financiacion” recoge la deuda pendiente de varios préstamos otorgados por el “Ministerio
de Ciencia y Tecnologia” y por el “Centro para el desarrollo Tecnol6gico e Industrial” con tipo de interés 0%
y diversos vencimientos hasta el ejercicio terminado el 30 de junio de 2032.

Derivados

A 30 de junio de 2021 y 2020, los instrumentos derivados de cobertura mantenidos por la Sociedad y
clasificados en el pasivo del balance adjunto, se detallan a continuacion:

Ejercicio terminado el 30 de junio de 2021

; " Descripcion de la Valoyramuable zoro
Tipo de derivado Gobartura 30/06/2021 Vencimiento
(Notas 8.3 y10.4)
Derivado de cobertura - pasivo Tipo de interés (94.181) Largo plazo
Derivado de cobertura - pasivo Tipo de interés (254.272) Corto plazo
Derivado de cobertura - activo * Tipo de interés 989.954 Largo plazo
Derivado de cobertura - activo Tipo de interés 211 Corto plazo

* A 30 de junio de 2021, el epigrafe “Inversiones financieras a largo plazo — Derivados” (Nota 8.3) incluye,
adicionalmente a los instrumentos de cobertura mencionados anteriormente, la prima pagada por la
contratacion durante el ejercicio actual de un nuevo instrumento de cobertura por importe de 574.574 euros
(Nota 8.5.2).

Ejercicio terminado el 30 de junio de 2020

Descripcion de la Valor Sonpe'a
Tipo de derivado P 30/06/2020 Vencimiento
Cobertura
(Nota 10.4)
Derivado de cobertura - pasivo Tipo de interés (348.172) Largo plazo
Derivado de cobertura - pasivo Tipo de interés (238.283) Corto plazo

Compromisos adquiridos y otras garantias

Al cierre de los ejercicios terminados el 30 de junio de 2021 y 2020, la Sociedad tenia prestados avales ante
terceros derivados de sus actividades por un importe de 3.586.007 y 2.841.210 euros, respectivamente.

Ae

xcepcion de lo mencionado anteriormente, el Administrador Unico de la Sociedad no tiene conocimiento de

otros compromisos adquiridos o garantias que pudieran afectar al patrimonio de la Sociedad. En cualquier caso,
no se espera que fruto de dichos avales sea necesario el registro de ningln pasivo adicional a los ya reconocidos
en contabilidad.
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14.

Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores

A continuacion, se detalla la informacién requerida por la Disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de
julio (modificada a través de la Disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre) preparada
conforme a la Resolucion del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la informacién a incorporar en la memoria de
las cuentas anuales en relacion con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales.

Ejercicio Ejercicio
terminado el 30 | terminado el 30
de junio de 2021 | de junio de 2020
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 62,52 78,71
Ratio de operaciones pagadas 49,42 70,49
Ratio de operaciones pendientes de pago 169,26 178,16
Importe € Importe en Euros
Total pagos realizados 103.723.148 114.129.431
Total pagos pendientes 12.735.249 9.435.520

Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores hacen referencia a aquellos que por su
naturaleza son acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes y servicios, de modo que
incluyen los datos relativos a las partidas “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar- Proveedores” y
“Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar- Proveedores, empresas del grupo y asociadas” del pasivo
corriente del balance adjunto.

Se entendera por “Periodo medio de pago a proveedores” la expresion del tiempo de pago o retraso en el pago
de la deuda comercial. Dicho “Periodo medio de pago a proveedores” se calcula como el cociente formado en el
numerador por el sumatorio del ratio de operaciones pagadas por el importe total de los pagos realizados mas el
ratio de operaciones pendientes de pago por el importe total de pagos pendientes y, en el denominador, por el
importe total de pagos realizados y los pagos pendientes.

El ratio de operaciones pagadas se calcula como el cociente formado en el numerador por el sumatorio de los
productos correspondientes a los importes pagados, por el nimero de dias de pago (diferencia entre los dias
naturales transcurridos desde la fecha en que se inicie el computo del plazo hasta el pago material de la operacién)
¥, en el denominador, el importe total de pagos realizados.

Asimismo, el ratio de operaciones pendientes de pago corresponde al cociente formulado en el numerador por el
sumatorio de los productos correspondientes a los importes pendientes de pago, por el nimero de dias pendiente
de pago (diferencia entre los dias naturales transcurridos desde la fecha en que se inicie el cémputo del plazo
hasta el dia de cierre de las cuentas anuales) y, en el denominador, el importe total de pagos pendientes.

El plazo maximo legal aplicable a la Sociedad en los ejercicios terminados el 30 de junio de 2021 y 2020, seg(n
la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las
operaciones comerciales y conforme a las disposiciones transitorias establecidas en la Ley 15/2010, de 5 de julio,
es de 60 dias hasta la publicacion de la Ley 11/2013 de 26 de julio y de 30 dias a partir de la publicacion de la
mencionada Ley y hasta la actualidad (a menos que se cumplan las condiciones establecidas en la misma, que
permitirian elevar dicho plazo maximo de pago hasta los 60 dias, excepto por los pagos de productos perecederos
que no podran exceder los 30 dias en ningun caso).

La Sociedad tomara medidas para poder volver a realizar los pagos en los plazos maximos establecidos en el
ejercicio terminado el 30 de junio de 2022.
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15.

15.1

Administraciones Ptblicas y situacién fiscal

Saldos con las Administraciones Publicas

La composicion de los saldos con las Administraciones Publicas es la siguiente:

Saldos deudores

Euros

Corlo plazo

Largo plazo

30/06/2021 | 30/06/2020 | 30/06/2021 | 30/06/2020

Impuestos anticipados por pensiones (Nota 4.8)

Crédito fiscal (Nota 15.7)

Deducciones pendientes (Nota 15.9)

Impuesto anticipado por gastos no deducibles (Nota 15.2)
Impuesto anticipado por limitacion a la amortizacion (Nota 15.2)
Ofros impuestos anticipados (Nota 12.2)

Hacienda Publica deudora por I1GIC

Hacienda Publica deudora por devolucién IVA

Hacienda Piblica extranjera deudora por devolucion IVA
Hacienda Publica deudora por subvenciones

Otros

140.764 59.388

499.273 839.518
1.454.789| 2.252.996
1.187.621| 2.414.706
2.750.586| 2.090.716

404.736 505.920

242.631 146.114

294.147 734817 - .
37.383 29.089 - -
1.664.607| 1.921.325 = ¥

600

Total

2.137.501| 2.744.619| 6.539.636| 8.249.970

Saldos acreedores

Euros

Corto plazo

Largo plazo

30/06/2021 | 30/06/2020 | 30/06/2021 | 30/06/2020

Pasivos por impuesto diferido (Nota 15.8)
Hacienda Publica acreedora por IVA

Hacienda Publica acreedora por IRPF
Organismos Seguridad Social Acreedores
Hacienda Publica acreedora por IIEE

Hacienda Publica extranjera acreedora por IRPF

531.351 561.312

263.488 29.732 : c
2.407.426( 2.861.316 - £

807
1.276

585 - -

Total

2.673.097| 2.891.643 531.351 551.312

En el epigrafe de Deudas a corto plazo con empresas del Grupo se incluye la cuenta a pagar a Unideco, S.A.
derivada de la consolidacion fiscal, que asciende a 1.581.045 euros a 30 de junio de 2021 (347.256 euros a

30 de junio de 2020) (Notas 15.2 y 18.2).
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15.2 Conciliacion resultado contable y base imponible fiscal

La conciliacién entre el resultado contable y la base imponible de Impuesto sobre Sociedades es la siguiente,

en euros:

Ejercicio terminado el 30 de junio de 2021

Euros
Cuenta de pérdidas yganancias Ingresos y gasios directamente imputados al
pamnmonio Total
Aumentos Disminuciones Taotal Aumenios Disminuciones Total
Resultado contable antes de (489.980) 622972 132.982
impuestos
Diferencias permanenies

Movimientos 11.309.977 (14.290) 11,295,687 : 11.295.687
Diferencias temporales:

Movimientos 3.670.037 (1.706.184) 1.963.853 28.621 {651.593) (622.972) 1.340.881
Base imponible fiscal (individual) 12.769.550 . 12.769.550
{Eliminaciones) / Incorporaciones

consolidado fiscal 1.761 1.761
Base imponible fiscal

S lidada) 12.771.311 - 12771311
Bases imponibles negativas (3.192.828) 3 (3.192.828)|
Cuota al 25% 2.394.621 - 2394621
Deducciones:

Aplicadas en el gjercicio {632.923) (B32.923)
Relenciones a cuenta {180.853) {180.653)
Cuenta a pagar por impuesto de
sociedades
{Nota 15.1) 1.581.045 = 1.581.045
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Ejercicio terminado el 30 de junio de 2020

Euros
GCuenta de pérdidas y ganancias Ingresos ygastos dirgc!amenle imputados al
patrimonio Total
Aumentos Disminuciones Total Aumentos Disminuciones Total
Resultado conlable antes de (2.971.312) 903.793 (2.067.519)
impuestos
Dilerencias permanentes:

Movimientos 7.964.996 (2.705.964) 5.259.032 5.259.032
Diterencias femporales:

Maovimienios 953.165 {623.852) 329.313 (903.793) (903.793) (574.480) |
Base imponible fiscal (individual) 2.617.033 - 2.617.033
{Eliminaciones) / Incorporaciones

consolidado hscal {1.761) {1.761)
Base imponible fiscal
(consolidada) 2.615.272 - 2.615.272
Bases imponibles negativas {653.818) - (653.818)
Cuota al 25% 490.364 - 490.364
Deducciones:

Aplicadas en el ejercicio {139.455) - {139.455)
Retenciones a cuenta {3.653) = {3.653)
Cuenta a pagar por impuesto de
sociedades
{MNota 15.1) 347.256 - 347.256

El Real Decreto-Ley 3/20186, de 2 de diciembre, introdujo la obligacion en los ejercicios iniciados a partir de 1
de enero de 2016 de integrar en la base imponible los deterioros fiscales de las participadas a razén de un
minimo de un quinto lineal (20%) cada afo, y sin perjuicio de que resulten reversiones superiores por las
reglas de general aplicacion.

En el ejercicio terminado el 30 de junio de 2017, se integraron por esta obligacion de revertir las pérdidas por
deterioro del valor de las participaciones un total de 9,5 millones de euros (diferencias permanentes positivas
y temporales por importe de 5.4 y 4,1 millones de euros respectivamente); y en el ejercicio terminado el 30
de junio de 2018 se integraron un total de 10,5 millones de euros (diferencias permanentes positivas y
temporales de 6,4 y 4,1 millones de euros respectivamente), y por ofra parte tuvo lugar la liquidacion de
Codorniu Deutschland, GmbH. A 30 de junio de 2019, se integraron por esta obligacién de revertir las
pérdidas por deterioro del valor de las participaciones un total de 7,5 millones de euros (diferencias
permanentes positivas y temporales por importe de 5,2 y 2,3 millones de euros respectivamente). A 30 de
junio de 2020, se integraron por esta obligacién de revertir las pérdidas por deterioro del valor de las
participaciones un total de 6,1 millones de euros (diferencias permanentes positivas). Durante el ejercicio
terminado el 30 de junio de 2021, se han integrado por esta obligacion de revertir las pérdidas por deterioro
del valor de las participaciones un total de 6,1 millones de euros (diferencias permanentes positivas),
guedando por tanto dicha obligacion totaimente revertida.

A continuacion, se detalla el impacto que se deriva de la aplicacién del Real Decreto Ley 3/2016, de 2

diciembre:

Euros
Sociedad participada pzl?"&i:':!g‘di hl&gi.'ad.n adn htogr.ad.n a 30| megrado a 30 htegrad.o a 30 H'ltegrad_o a30 j Penﬁie.r.lle da
; de junio da de junio de de junio de de junio de de juniode | integracion a 30
Megracin 801 e 2017 2018 2019 2020 2021 de junio de 2021
julio de 2016

Codormiu Argentina, S.A. (11.810.745) 2.362.149| 2.362.149 2.362.149 2.362.149 2.362.149
AV Brands, Inc. (4.827.810) 965.562| 3.862.248 % - -
Codorniu Napa, INC. (20.312.227) 4.062.445] 4.062.445 5.032.948 3.577.194 3.577.195
Codorniu Deutschland, GmbH. (9.777.897) 1.955.579| (1.955.579) = - - -
Cellers de Scala Dei, S.A (713.643) 142.729 142.729 142.729 142.729 142.727 ~
Total (47.442.322) 9.488.464| 8.473.992 7.537.826 6.082.072 6.082.071 -
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15.3

Las diferencias temporales reflejadas en el calculo del Impuesto de Sociedades al 30 de junio de 2021
corresponden, basicamente, a los ajustes, a efectos fiscales, de determinados ingresos y gastos relativos a
los compromisos por pensiones, asi como a los efectos de los limites establecidos por la normativa fiscal en
vigor a la deducibilidad de los gastos financieros y a la dotacién de activos fijos, segiin se describe en los
parrafos siguientes:

Con fecha de 30 de marzo de 2012, se aprobd el Real Decreto- Ley 12/2012 por el cual se limita la
deducibilidad de los gastos financieros. Con caracter general y para los periodos impositivos
iniciados en el ejercicio 2012, se establece que los gastos financieros netos solo seran deducibles
hasta alcanzar el 30% del beneficio operativo de cada ejercicio. No obstante, se admite la
deducibilidad de un millén de euros, aunque eso supere el anterior porcentaje. En el caso de las
sociedades que tributen en régimen de consolidacion fiscal los citados limites se refieren al grupo
fiscal en su conjunto. Los gastos financieros que no puedan deducirse en un periodo impositivo
podran serlo en los periodos impositivos futuros, sin limitacion temporal, conjuntamente con los del
periodo impositivo correspondiente, y con el limite mencionado. En este sentido, se ha generado una
diferencia temporal por importe de 2.639 mil euros a 30 de junio de 2021 registrada en el epigrafe
“Activos por impuesto diferido” del balance de situacion adjunto (Nota 15.6). Durante el ejercicio
terminado el 30 de junio de 2020 no se generd ninguna diferencia.

Asimismo, el articulo 7 de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre introdujo la siguiente limitacion
temporal por la cual Unicamente se considerara deducible a efectos del Impuesto de Sociedades el
70% de la amortizacién contable del inmovilizado material, intangible y de las inversiones
inmobiliarias correspondientes a los periodos impositivos que se inicien dentro de los afios 2013 y
2014. Esta limitacion se aplicara a las entidades que durante los periodos impositivos que se inicien
en 2013 y 2014 no cumplan los requisitos de Empresa de Reducida Dimension establecidos en el
articulo 108 apartados 1, 2 6 3 TRLIS. La amortizacion contable que no resulte fiscalmente deducible
en virtud de lo dispuesto en este articulo se deducira de forma lineal durante un plazo de 10 afios u
opcionalmente durante la vida til del elemento patrimonial, a partir del primer periodo impositivo que
se inicie dentro del afio 2015. Al cierre de los ejercicios terminados el 30 de junio de 2021 y 2020, la
Sociedad ha cancelado una diferencia temporal positiva por importe de 405 miles de euros,
respectivamente, por dicho concepto, que se encuentra registrada en el epigrafe “Activos por
impuesto diferido” (Nota 15.6) del activo del balance de situacion adjunto.

Impuestos reconocidos en el Patrimonio neto
La Sociedad reconoce directamente en el patrimonio neto los gastos e ingresos correspondientes a las
pérdidas y ganancias actuariales que se derivan de los compromisos de prestacion definida mantenidos con
el personal, netos de su correspondiente efecto impositivo.

Ejercicio terminado al 30 de junio de 2021

Euros
Aumentos Disminuciones Total

Por impuesto diferido
Con origen en el ejercicio-

Pérdidas y Ganancias actuariales #1585 - 7.155

Por coberturas de flujos de efectivo - (162.899)| (162.899)
Con origen en ejercicios anteriores-

Subvenciones (Nota 10.3) 16.561 - 16.561
Total impuesto diferido 23.716 (162.899)| (139.183)
Total impuesto reconocido directamente en el patrimonio 23.716 (162.899)| (139.183)
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Ejercicio terminado al 30 de junio de 2020

Euros
Aumentos Disminuciones Total

Por impuesto diferido
Con origen en el ejercicio-

Pérdidas y Ganancias actuariales - (112.938)| (112.938)

Por coberturas de flujos de efectivo (113.010)| (113.010)
Con origen en ejercicios anteriores-

Subvenciones (Nota 10.3) 115.345 - 115.345
Total impuesto diferido 115.345 (225.948)| (110.603)
Total impuesto reconocido directamente en el patrimonio 115.345 (225.948)| (110.603)

1D Proceso de firma electronica avanzada: acd1fafb-6f32-4e13-9a18-b09e2907 7649d

15.4 Conciliacion entre el resultado contable y el gasto por impuesto sobre sociedades

La conciliacion entre el resultado contable y el gasto por impuesto sobre sociedades correspondiente a los
ejercicios terminados el 30 de junio de 2021 y 2020 es la siguiente:

Documenta fumats

Euros
30/06/2021 | 30/06/2020
Resultado contable antes de impuestos (489.990)| (2.971.312)
(Eliminaciones) / Incorporaciones
consolidado fiscal (Nota 15.2) 1.761 (1.761)
Resultado contable antes de impuestos
consolidado fiscal (488.229)| (2.973.073)

Cuota al 25% (122.057) (743.268)

Diferencias permanentes 2.823.922 1.314.758

Deducciones (88.973)

Deterioro de las deducciones pendientes

de aplicar (Nota 15.9) 700.000 600.000

Impuesto sobre beneficios extranjero (34.932) -

Regularizacion del Impuesto de

Sociedades del ejercicio anterior (423.758) 1.027.818

Total gasto / (ingreso) por impuesto

reconocido 2.854.202 2.199.308

15.5 Desglose del gasto por Impuesto sobre Sociedades
El desglose del gasto por Impuesto sobre Sociedades es el siguiente:
Euros
30/06/2021 | 30/06/2020

Impuesto Corriente
Por operaciones continuadas 1.761.698 350.909
Impuesto diferido
Por operaciones continuadas 1.092.504 1.848.399
Total gasto por impuesto 2.854.202 2.199.308
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15.6 Activos por impuesto diferido

El detalle del saldo de esta cuenta al cierre de los ejercicios terminados el 30 de junio de 2021 y 2020 es el

siguiente:
Euros
30/06/2021 | 30/06/2020
Impuestos Anticipados por plan de pensiones (Nota 4.8.1) 499.273 839.518
Deducciones por reinversion edificio Gran Via 658.674 1.957.329
Crédito fiscal (Nota 15.7) 1.454.789 2.252.996
Impuesto anticipado por gastos financieros no deducibles (Nota 15.2) 2.750.586 2.090.716
30% Amortizacion de activos no deducible (Nota 15.2) 404.736 505.920
Otras deducciones 528.948 457.377
Otros impuestos anticipados 242631 146.114
Total activos por impuesto diferido 6.539.637 8.249.970

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance de situacion por
considerar el Administrador Unico de la Sociedad que, conforme a la mejor estimacion sobre los resultados
futuros de la Sociedad, incluyendo determinadas actuaciones de planificacion fiscal, es probable que dichos
activos sean recuperados. A cierre de los ejercicios terminados el 30 de junio de 2021 y 2020, la Sociedad
mantiene reconocida una provision por deterioro de las deducciones pendientes de aplicar por importe de
2412 y 1.712 mil euros, respectivamente (Notas 15.4 y 15.9).

El movimiento habido durante los ejercicios 2021 y 2020 en los activos por impuesto diferido es como sigue:

Ejercicio terminado el 30 de junio de 2021

Euros
Ajustes al
01/07/2020 | Generados | Aplicados | ™PUS%109€ | 30,56/0004

ejercicios

anteriores
Activos por impuesto diferido:
Impuestos anticipados por plan de pensiones 839.518 1.981 (342.228) 2 499.273
Deducciones por reinversion edificio Gran Via (Nota 15.9) 1.957.329 - (598.655) (700.000) 658.674
Crédito fiscal (Notas 15.7 y 15.10) 2.252.996 (798.207) 2 1.454.789
Impuesto anticipado por gastos financieros no deducibles
(Nota 15.2) 2.090.716 659.870 - 2.750.586
30% Amortizacion de activos no deducible (Nota 15.2) 505.920 - (101.184) 404.736
Otras deducciones (MNota 15.10) 457 377 88.974 (17.403) 528.948
Otros impuestos anticipados 146.114 242631 (146.114) - 242.631
Total 8.249.970 993.456| (2.003.789) (700.000)| 6.539.637
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£ 3 Activos por impuesto diferido:

23 Impuestos anlicipados por plan de pensiones B77.847 33.314 (71.643) - 839.518
% §, Deducciones por reinversion edificio Gran Via (Nota 15.9) 2679919 - (122.590) (600.000)| 1.957.329
§ é Credito fiscal (Notas 15.7 y 15.10) 2.527.829 - (163.455) (111.378)| 2252996
L Impuesto anticipado por gastos financieros no deducibles

:u; 2 (Nota 15.2) 2.090.718 = = 2.080.716
2E 30% Amortizacion de activos no deducible (Nota 15.2) B07.104 (101.184) - 505920
_E £ Otras deducciones (Nota 15.10) 1.044.902 * - (587.525) 457 377
2 Otros impuestos anticipados - 146.114 = - 146.114
g E Total 9.828.317 179.428 (458.872)| (1.298.903) 8.249.970
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s & 15.7 Bases imponibles negativas

El detalle y el vencimiento de las bases imponibles negativas registradas por la Sociedad al cierre del ejercicio

terminado el 30 de junio de 2021 es el siguiente:

Ejercicio terminado el 30 de junio de 2021

Euros
Ajustes al
01/07/2020 Aplicado | IMpuestode | 0 00 n001
ejercicios
anteriores
Bases imponibles negativas ejercicio 2010/2011 (Nota 15.10) 1.038.660 (798.207) 240.453
Bases imponibles negativas ejercicio 2012/2013 1.214.336 - - 1.214.336
Total 2.252.996 (798.207) - 1.454.789
Ejercicio terminado el 30 de junio de 2020
Euros
Ajustes al
01/07/2019 Aplicado | 'MPuestode | 0 00000
ejercicios
anteriores
Bases imponibles negativas ejercicio 2010/2011 (Nota 15.10) 1.313483 (163.455) (111.378) 1.038.660
Bases imponibles negalivas ejercicio 2012/2013 1.214.336 - - 1.214.336
Total 2.527.829 (163.455) (111.378) 2.252.996
15.8 Pasivos por impuesto diferido

El detalle del saldo de esta cuenta al cierre de los ejercicios terminados el 30 de junio de 2021 y 2020 es el

siguiente:
Euros
30/06/2021 30/06/2020
Diferidos RDL 2/85 libertad de amortizacion - 6.397
Diferido Subvenciones 120.051 136.612
Diferido calculo actuarial de pensiones 368.356 375.511
Diferido por libertad de amortizacion 26.160 32.792
Pasivo diferido por derivados 16.784 -
Total pasivos por impuesto diferido 531.351 551.312
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El movimiento habido durante los ejercicios terminados el 30 de junio de 2021 y 2020 en los pasivos por
impuesto diferido es como sigue:

Ejercicio terminado el 30 de junio de 2021

Bons. SLoen 27/10/2021 07.53:18 UTC

1D Proceso de firma electronica avanzada: acd1fafb-6132:4e13-9a18-09e29077649d

Euros

01/07/2020 | Generados Aplicados 30/06/2021
Diferidos RDL 2/85 libertad
amortizacion 6.397 - (6.397) -
Diferido subvenciones (Nota 15.3) 136.612 - (16.561) 120.051
Diferido calculo actuarial plan de
pensiones (Nota 15.3) 375511 - (7.155) 368.356
Diferido por libertad de amortizacion 32.792 - (6.632) 26.160
Pasivo diferido por derivados - 16.784 - 16.784
Total 551.312 16.784 (36.745) 531.351

Ejercicio terminado el 30 de junio de 2020
Euros

01/07/2019| Generados Aplicados | 30/06/2020
Diferidos RDL 2/85 libertad
amortizacién 27.980 - (21.583) 6.397
Diferido reinversién acciones H.Golf 176.670 (176.670) -
Diferido subvenciones (Nota 15.3) 251.957 - (115.345) 136.612
Diferido calculo actuarial plan de
pensiones (Nota 15.3) 262.573 112.938 - 375511
Diferido por libertad de amortizacién 39.516 - (6.724) 32.792
Total 758.696 112.938 (320.322) 551.312

Codorniu, S.A. se acogio en el ejercicio 2002 a la reinversion de beneficios extraordinarios establecidos en
el apartado 1 del articulo 21 de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, vigente para los ejercicios iniciados en
el ano 2001, régimen de diferimiento, por la venta de la totalidad de las acciones de las que era titular de
Habitats del Golf, S.A.

El importe de la renta acogida al diferimiento por reinversion fue de 1.173.057 euros y se opt6 por el método
de integracion de la renta en la base imponible establecido en |a letra b) del articulo 34.1 del Reglamento del
Impuesto sobre Sociedad (Real Decreto 537/1997, de 14 de abil).

La reinversion se materializo en el mismo ejercicio 2002 en elementos en curso de construccion, en el edificio
Bodega Nuviana, en el importe total de la enajenacion de las acciones por importe de 1.993.989 euros,
amortizable en 33 afios a partir de su entrada en funcionamiento durante el ejercicio 2003. En el gjercicio
terminado el 30 de junio de 2020, la Sociedad vendié dicho activo (Notas 6 y 10.3) e incorpord a la base
imponible del Impuesto sobre Sociedades la totalidad de la cantidad pendiente de incorporacion (706.680
euros).
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15.9 Deducciones

La naturaleza e importe de las deducciones pendientes de aplicar al 30 de junio de 2021 y 2020, en euros,
se detallan a continuacion:

en 270021 075318 UTC

a Euros

— Naturaleza 30/06/2021 | 30/06/2020
Deduccién por reinversion de beneficios
extraordinarios 3.070.674| 3.669.329
Deduccion para empresas exportadoras 4.538 9.452
Gastos de 1+D 514.807 443.235
Deduccion por formacion del personal 9.603 4.690
Total 3.599.622 4.126.706

Tal y como se menciona en la Nota 15.6, la Sociedad, a cierre de los ejercicios terminados el 30 de junio de
2021 y 2020, mantiene reconocida una provision por deterioro de las deducciones pendientes de aplicar por
importe de 2.412 y 1.712 mil euros, respectivamente, conforme a la mejor estimacion sobre los resultados
futuros de la Sociedad y los vencimientos de dichas deducciones.

1D Proceso de firma electronica avanzada: acdafb-6f32-4213-9a18-b09e29077649d

Documento firmada electdncamente  travies de Signatunt.

Al 30 de junio de 2021 y 2020, el detalle y vencimiento de las deducciones de acuerdo a la normativa fiscal
en vigor es el siguiente, en euros:

Ejercicio terminado el 30 de junio de 2021

Deduccionas pendientes de
sy
N 2023 2024 | 2025 | 2026 | 2027 | 2028 | 2031 | 2032 | 2039 Total
14D . . 70.169| 201.400| 6.952| 17.509| 147.208| 71571 514.807
Formacion - 7102 - 2.501 - - - - - 9.603
Empresa exportadora - 2.189 315 2.034 - - - - - 4.538
Reinversién edificio Gran Via 3.070.674 - - - - - - - - 3.070.674
Total 3.070.674] 9.291 315| 74.704| 201.400| 6.952| 17.509| 147.206| 71.571| 3.599.622
Ejercicio terminado el 30 de junio de 2020
Deducciones pendientes de
S
splicacion 2023 2024 | 2025 | 2026 | 2027 | 2028 | 2031 | 2032 | 2038 | Toial
14D : 70.169| 201.400| 6.952| 17.509| 147.205| - 443.235
Formacién £ 2.189 : 2.501 : . : . . 4,690
Empresa exportadora - 7.103 315 2.034 - - - - - 9.452
Reinversion ediflicio Gran Via 3.669.329 - - 2 : - - - - 3.669.329
Total 3.669.329| 9.292 315 74.704| 201.400] 6.952| 17.509] 147.205| - 4.126.706

En el ejercicio 2007, Codorniu, S.A. vendio el edificio sito en la Gran Via de les Corts Catalanes, n?® 644 por
32.675.000 euros, - obteniendo un beneficio extraordinario de 31.733.331 euros. La Sociedad se acogi6 a la
deducci6n por reinversién establecida en el articulo 42 del Real Decreto Ley 4/2004, de 5 de marzo por el
que se aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades. La renta se integré en la base
imponible del periodo impositivo cerrado a 30 de junio de 2007, por lo que de conformidad con lo previsto en
el nimero 12 del citado art. 42 LIS, la deduccion en la cuota integra es del 20 por ciento de la renta positiva
obtenida en la transmision, cualquiera que sea el periodo en que se practique la deduccién.

La Sociedad contabilizo la deduccion por reinversién por un importe de 6.346.666 euros.
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La Sociedad esta obligada a reinvertir el total del importe obtenido en la venta, habiendo reinvertido en
ejercicios anteriores la totalidad de la enajenacidn, segln el siguiente detalle:

9218-b9e2907764%d
en 27102071 07:53:18 UTC

a) Enel ejercicio 2006-2007, el importe total de 4.690.978,51 euros en elementos patrimoniales objeto
de reinversion, concretamente en activos fijos de Inmovilizado material.

b) En el ejercicio cerrado a 30 de junio de 2008, reinvirtié el resto, o sea, 27.984.022 euros segun el
siguiente detalle: (i) 13.869.981 euros en activos fijos de inmovilizado material (ii) y 14.114.040,79
euros en inmovilizado financiero, mediante la constitucion de la sociedad AV Brands, Inc. para la
distribucion de los productos en EEUU, entidad que adquirio la red de distribucién y una serie de
marcas a ferceros.

c) En el ejercicio 2007 se dedujo en la cuota integra el importe de 938.195,70 euros; en el ejercicio
2008 se dedujeron 702.263,95 euros; en el ejercicio 2009 se dedujeron 197.596 euros, en el gjercicio
2012 se dedujeron 670.959 euros, en el ejercicio 2013 se corrigieron 45.732 euros , en el ejercicio
cerrado el 30 de junio de 2020 se dedujeron 122.590 euros y, en el ejercicio terminado el 30 de junio
de 2021 se han deducido 598.655 euros quedando 3.070.674 euros pendientes de deduccion.

Los elementos patrimoniales objeto de reinversion deberan permanecer en funcionamiento en el patrimonio
del sujeto pasivo, salvo pérdida justificada, hasta que se cumpla el plazo de cinco anos, o de tres afos si se
trata de bienes muebles, excepto si su vida (til conforme al método de amortizacion de los admitidos en el
articulo 11 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades fuese inferior.

1D Praceso de firma elect
Dacumenta firmada electronica

15.10  Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

Segln establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro anos. Al cierre del ejercicio terminado el 30 de junio de 2021,
la Sociedad tiene abiertos a inspeccion del ejercicio terminado el 30 de junio de 2017 en adelante.

En marzo de 2015, se inicid un proceso de inspeccion a la Sociedad en relacion al Impuesto de Sociedades
para los ejercicios fiscales 2010, 2011 y 2012, asi como al Impuesto sobre el Valor Ahadido, Retenciones e
ingresos a cuenta del capital mobiliario, Retenciones e ingresos a cuenta de rendimientos del trabajo v
profesional, Retenciones e ingresos a cuenta de arrendamientos inmobiliarios, Retenciones a cuenta de
imposicién de no residentes, Declaracién anual de operaciones y Declaracién recapitulativa de entregas y
adquisiciones intracomunitaria de bienes para los afos 2011 y 2012, Con fecha 2 de noviembre de 2015, la
Sociedad recibio notificacion de ampliacion de las actuaciones inspectoras por un plazo adicional de 12
meses.

Con fecha 9 de diciembre de 2016, la Sociedad firmé actas de conformidad, sin incidencia alguna, para las
declaraciones de Retenciones e ingresos a cuenta del capital mobiliario, Retenciones e ingresos a cuenta de
arrendamientos inmobiliarios y Retenciones a cuenta de imposicién de no residentes. Adicionalmente, la
Sociedad procedi¢ a la firma de actas en conformidad por el Impuesto sobre Sociedades, sin cuota alguna a
ingresar, asi como del Impuesto sobre el Valor Afadido y del Impuesto sobre las Retenciones de las Personas
Fisicas.

Asimismo, con fecha 9 de diciembre de 2016, la Sociedad firmé un acta en disconformidad del Impuesto
sobre Sociedades por diferencias en el célculo del ajuste derivado del art. 12.3. del T.R.L.1.S el cual supondria
una disminucion de las bases imponibles negativas pendientes de compensacion por importe de 1.580.232
euros y de las deducciones por actividad exportadora por importe de 649.283 euros. La Sociedad recurrid la
citada acta y con fecha 6 de septiembre de 2019, el Tribunal Econémico Administrativo Ceniral comunicé el
fallo de 11 de junio de 2018 por el que se desestimaba la reclamacién y se confirmaban los actos impugnados.
A 30 de junio de 2020, la Sociedad dio de baja del balance adjunto bases imponibles negativas pendientes
de compensacion y deducciones por actividad exportadora por importe de 1.580.232 y 649.283 euros,
respectivamente. (Notas 15.6 y 15.7).
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17.

Con fecha 29 de abril de 2019, se inicid un proceso de inspeccion a Unideco, S.A., sociedad cabecera del
Grupo fiscal, en relacion al Impuesto de Sociedades del ejercicio 2014 con un alcance parcial, limitado a la
comprobacién de la correcta aplicacion de los limites de compensacion de bases imponibles negativas
anteriores a la incorporacion al grupo fiscal, concretamente bases imponibles negativas aplicas en el gjercicio
2014 y generadas en el ejercicio 2010 por la Sociedad. Con fecha 11 de junio de 2019, Unideco, S.A. firmo
un acta en disconformidad por diferencias en el limite de compensacién de las bases imponibles negativas.
Dicho concepto supuso una cuota a ingresar de 336 mil euros e intereses de demora de 49 mil euros.
Unideco, S.A. recurrid la citada acta y, con fecha 7 de enero de 2020 interpuso reclamacién econdmico-
administrativa frente el Tribunal Econdmico Administrativo Central. A 30 de junio de 2021 y 2020, la Sociedad
tiene reconocido en el balance adjunto las bases imponibles negativas pendientes de resolucion (Nota 15.10).
Adicionalmente, a 30 de junio de 2020. la Sociedad tenia reconocido en el balance adjunto la deuda
pendiente de pago a Unideco, S.A. por este concepto (Nota 18.2).

El Administrador Unico de la Sociedad considera que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de
los mencionados impuestos, por lo que, ain en caso de que surgieran discrepancias en la interpretacion de
la normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes,
en caso de materializarse, no afectarian de manera significativa a las cuentas anuales adjuntas.

Moneda extranjera

Durante los ejercicios terminados el 30 de junio de 2021 y 2020, la Sociedad ha efectuado las siguientes
transacciones en moneda extranjera, que se detallan en su equivalencia a euros:

17.1

Euros
Kenada 2021 2020
Ingresos Gastos Ingresos Gastos
Franco Suizo " 146.918 - 183.167
Yuan Chino - 50.915 - 4.525
Libra Esterlina 1.898.008 1.176.013 2.444 331 1.303.308
Yen Japonés 32.765 649.506 35.999 758.527
Délar Singapur - (137) - 6.707
Rand Sudafricano - - = 2.684
Délar Hong Kong - - S 66.427
Délar Estadounidense 6.269.725 980.523 6.643.497 1.876.803
Délar Australiano - 17.365 - 34
Peso Méxicano - - - 332
Dolar Canadiense - 26.656 - 49.134
Total 8.200.498 3.047.759 9.123.827 4.251.648

Ingresos y gastos

Importe neto de la cifra de negocio

La divulgacion publica de la distribucion neta de la cifra de negocio por mercados geograficos y actividades
correspondiente a la actividad ordinaria podria acarrear, dada su naturaleza estratégica, graves perjuicios a
la Sociedad. En consecuencia, y de acuerdo con el articulo 260 de la Ley de Sociedades de Capital, se omite
dicha informacion.
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17.2 Aprovisionamientos

El saldo de las cuentas “Aprovisionamientos” de los ejercicios terminados el 30 de junio de 2021 y 2020

presenta la siguiente composicion:

Euros
Ejercicio Ejercicio
terminado el |[terminado el
30 de junio | 30 de junio
de 2021 de 2020
Compras 57.980.079| 58.582.434
Variacién de existencias de materias primas, trabajos en curso viticultura, productos
comerciales y subproductos (1.952.439) (784.728)
Trabajos realizados por otras empresas 590.340 429.263
Deterioro de mercaderias, materias primas y ofros aprovisionamientos (Nota 9) 60.000 (65.600)
Total 56.677.980 | 58.161.371

17.3 Detalle de compras segun procedencia

Al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 el 86% y 93%, respectivamente, de las compras efectuadas por la

Sociedad se efectla a proveedores nacionales.

17.4 Gastos de personal

El epigrafe "Gastos de personal” al cierre de los ejercicios terminados el 30 de junio de 2021 y 2020 de la

cuenta de pérdidas y ganancias presenta la siguiente composicion:

Euros
Ejercicio Ejercicio
terminado el [terminado el
30 de junio | 30 de junioc
de 2021 de 2020
Sueldos ysalarios 14.409.504| 11.647.831
Seguridad social a cargo de la empresa 3.252.914 286.261
Aportaciones a sistemas complementarios de pensiones (1.075.949) 137.128
Otros gastos sociales 397.368 705.151
Total 16.983.837| 12.776.371

Durante el ejercicio terminado el 30 de junio de 2020, y debido a los efectos relacionados con la COVID-19,
la Sociedad acordd con los sindicatos un Expediente de Regulacion Temporal de Empleo por causas
productivas y organizativas. Dichas medidas se establecieron sobre un porcentaje de la jornada laboral segtn

los diferentes colectivos y con una duraciéon maxima de 6 meses.

Asimismo, el epigrafe "Seguridad social a cargo de la empresa”, a 30 de junio de 2020, incluia la reversion
de la provision registrada para dar cumplimiento con las obligaciones en materia laboral que la Sociedad
estimaba deberia hacer frente en ejercicios futuros y que dejé de ser aplicable en dicho ejercicio.
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18.

17.5 Ingresos y gastos financieros

El importe de los ingresos y gastos financieros calculados por aplicacién del método del tipo de interés
efectivo ha sido el siguiente:

Euros
30/06/2021 | 30/06/2020

Ingresos financieros 202.997 1895.577
De participaciones en instrumentos de patrimonio 525 648

- En terceros 525 648
De valores negociables y otros instrumentos financieros 202.472 194.929

- En empresas del grupo y asociadas (Nota 18.1) 190.554 190.944

- En terceros 11.918 3.985
Gastos financieros (6.253.915)| (5.553.454)
Por deudas con empresas del grupo y asociadas (Mota 18.1) (2.949.335)| (2.860.627)
Por deudas con terceros (3.304.580)| (2.692.827)
Diferencias de cambio 130.095 (229.470)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros (Nota 8.1) (5.059.404)| (1.757.175)
Deterioros y pérdidas (5.060.893)( (1.757.175)
Resultados por enajenaciones y otros 1.489 -
Resultado financiero (10.980.227)| (7.344.522)

Operaciones y saldos con partes vinculadas

Tal y como se menciona en la Nota 1, la Sociedad esta integrada en el Grupo Raventds Codorniu y a los efectos
de la presente nota, se considerara lo siguiente:

- Accionista: Unideco, S.A.

- Otras empresas del Grupo: Bodegas Bilbainas, S.A., Raimat, S.L.U., Legaris S.L.. Ducde, S.A., Codorniu
UK, Ltd., Codorniu NAPA, Inc., A.V.Brands, Inc., Codorniu Asia Pte LTD, Codorniu Trade & Marketing Gmbh,
Codorniu Argentina, S.A., Codorniu Japan Co. Ltd., Agropixel, S.L., Codorniu Hong Kong Ltd, Gleva Cellars,
S.A.U., Parxet, S.A.U., Reserva Mont-Ferrant, S.A.U., Portal del Montsant, S.L.U., Bodegas Tionio, S.A.U.
(hasta su fusion con Legaris. S.L. durante el presente ejercicio) y 15 Spanish Cellars, S.L.

-  Empresas asociadas y otras vinculadas: Cellers de Scala Dei, S.A. y Cades Penedés, S.A.

51



o

1D Proceso de firma electronica avanzada: acd1fafb-6132-4213-9a18-6922907 76494

Dacumento firmado electronscamente 3 traves de Signatunt. Solutions, S.L en 27/10/2021 07:53:18 UTC

18.1 Operaciones con vinculadas

El detalle de operaciones realizadas con partes vinculadas durante los ejercicios terminados el 30 de junio
de 2021 y 2020 es el siguiente:

Ejercicio terminado el 30 de junio de 2021

Euros
- Intereses L Intereses
Compras 2:‘;:;:2 abonados Ventas Fﬁ: :’::;?5 recibidos irw\::gi‘;?zggo
(Nota 17.5) (Nota 17.5)
Unideco, S.A = 846.828 2.281.250 . 4.531 17.993
Ducde, S.A - - 10.457 & - - -
Raimat, S.L.U. - 7.570.225 99,182 - 34317 -
Codorniu Napa Inc. s 3.982 157.432 = 49.491 -
Bodegas Bilbainas, S.A. 10.957.972 44.289 153.015 - 129.695 =
Codorniu U.K. Ltd. - 516.419 - 447 577 5873 - ~
Codorniu Argentina, S.A. 1.376.755 43.843 - 32.111 76.423 35.865
Cellers Scala Dei, S.A 972.573 29.819 - - 75,752 3.379
Reserva Mont-Ferrant, S.A, . - 4.429 2.372 1.448 - -
Legaris, S.L. 5.122.693 54.439 20.996 1.549 168.142 13.323 =
Av Brands, Inc. - 254.656 153.713] 4.652.601 112.578 e -
15 Spanish Cellars, S.L. + - - 139.759 E
Codorniu Trade & Marketing GmbH - 44814 - - - -
Agropixel, S.L. - 28.245 1.109 - 924 - -
Codorniu Japan, Co. Lid. - 623.143 - - 30,157 - -
Cades Penedés, S.A 5 702 - 262.807 41.410 - -
Codorniu Asia Pte. Ltd. - 966.756 = - - - =
Parxat, S.A 5.778.228 100 - 463.426 161.832 114.491 -
Gleva Cellars, S.A - - 67.772 7211 21.426 - %
Portal del Montsant, S.L. 28.352 10 - - 17.778 5.503 -
Total 24.236.573| 11.028.270 2.949.335| 6.016.413 931.777 190.554 -
Ejercicio terminado el 30 de junio de 2020
Euros
Saividas Intereses SETisiag lntgra_uses Vel da
Compras iatibides abonados Ventas s tadns recibidos inmovilizade
(Nota 17.5) (Nota 17.5)

Unideco, S.A - 649.912 2.287.500 = - 38.849
Ducde, S.A - - 7.394 - - -
Raimat, S.L.U. - 7.555.538 81.110 - 29.181 #
Codorniu Napa Inc. - 2.368 167.861 & 52.678 - =
Bodegas Bilbainas. S.A 12:198.785 36274 122.344 10.020 194.305 - 13.900
Codorniu U.K. Lid. - 775.368 - 458.207 9.057 - -
Codorniu Argentina, S.A B815.120 81.540 - 38.620 91.587 74.277 -
Cellers Scala Dei, S.A. 9156.752 42131 - - 38.290 3.095 =
Reserva Mont-Ferrant, S.A. - - 1.463 - 1.448 26
Legaris, S.L. 4.716.981 54.070 18.756 2.082 162.216 2 -
Av Brands. Inc. - 541.439 147.921 4.970.247 173.906 = o
Codorniu Trade & Marketing GmbH - 121.881 - - - - -
Agropixel, S.L. - 60.123 725 - (340.004) 486 -
Codorniu Japan, Co. Ltd. - 674.169 - - 31.566 - -
Cades Penedés, S.A - 1.199 - 190.107 41618 -
Codorniu Asia Pte. Lid. - 983.555 - = - - -
Parxet, S.A 1.982.757 - - 951.381 160.580 62.989 65.050
Gleva Cellars. S.A - - 25.376 - 21426 3.648 -
Portal del Montsant. S.L. - - 177 - 6.498 716 -
Bodegas Tionio, S.A - - - - 6.276 6.858 -
Total 20.630.395| 11.579.567 2.860.627| 6.620.644 680.638 190.944 19.950
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18.2

Saldos con empresas del Grupo

El importe de los saldos con Empresas del Grupo al cierre de los ejercicios terminados el 30 de junio de 2021
y 2020, son los siguientes:

Ejercicio terminado el 30 de junio de 2021

Euros
Saldos deudores Saldos acreedores

Créditos a Craditos s Clientes, |Proveedores,| Deudas con | Deudas con

empresas a empresas a empresas empresas empresas |empresas del

largo plazo S clgis del Grupo y | del grupo y | del Grupo a | Grupo a corlo

(Nota 8.2) 3 asociadas | asociadas | largo plazo plazo

Bodegas Bilbainas, S A . - 10.286 2.851.744 - 13.501.636
Cellers Scala Dei, S.A. 121.875 726 14.451 29.277 = -
Codorniu Argentina, S.A - - 2.203.335 g -
Codarniu NAPA, Inc. - - 145.367 2510 5.585.151 279.528
Codorniu UK., Lid - 3 521.771 2373421 - -
Codorniu Trade and Marketing, GmbH - - - 96.704 - -
Ducde, S.A - - 2.666 - 920.934
Raimat, S.AU. - . 3.460 968.832 9.156.943
Unideco, S.A. - 2.029.086 3.739 289.249| 50.000.000 1.962.295
Legaris, S.L. - - 47.929 354673 - 1.899.658
Agropixel, SIL. - = - 3n - 99,626
Av Brands, Inc. - - 26838816 18.353 4.039.652 276.595
Codarniu Hong Kong Lid. - - 59.014 -
Codorniu Japan, Co. Ltd - 57.651 87.122 -
15 Spanish Cellars. S.LL. - - 169.109 - 244717
CADES Penedes, S.A - - 72.960 2 - -
Gleva Cellars, S A - - 6.481 19.960 - 5.800.549
Parxet, S.A - 6.094.662 - 723.990 . x
Reserva Mont-Ferrant, S.A. - 5 1.318 1.195 E 424782
Bodegas Tionio, S.A - - 6.073 - -
Portal del Montsant, S.L. - 415101 - -
Codorniu Asia Pre, Lid - - - 229.211 - -
Total 121.875 8.539.575| 5.902.746 8.108.232| 59.634.803 34.567.263

Con fecha 31 de octubre de 2018, la sociedad matriz Unideco, S.A. concedié un préstamo a la Sociedad por
importe de 50 millones de euros (Nota 12). Dicho préstamo esta sujeto a los mismos términos del crédito
sindicado que dicha sociedad contraté durante el ejercicio terminado el 30 de junio de 2019, el banco agente
de dicho préstamo sindicado es Société Générale. Dicho préstamo tiene vencimiento a 7 afos y devenga un
tipo de interés de mercado.

Asimismo, en el epigrafe de Deudas con empresas del Grupo a corto plazo se incluye la cuenta a pagar a
Unideco, S.A. derivada de la consolidacion fiscal segln se describe en la Nota 15.1, 1.581.045 euros, asi
como, los intereses devengados y pendientes de pago a 30 de junio de 2021, por importe de 381.250 euros,
del préstamo a largo plazo con Unideco, S.A. mencionado anteriormente.

Durante el ejercicio terminado el 30 de junio de 2019, la sociedad Av Brands, Inc concedié un préstamo a la
Sociedad por importe de 4.600.000 délares americanos, este préstamo devenga un tipo de interés de
mercado y tiene vencimiento a largo plazo.

Durante el ejercicio terminado el 30 de junio de 2018, la sociedad Codorniu Napa, Inc. concedié un préstamo
a la Sociedad por importe de 6.850.000 délares americanos, este préstamo devenga un tipo de interés de
mercado y tiene vencimiento a largo plazo.
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Ejercicio terminado el 30 de junio de 2020

Euros
Saldos deudores Saldos acreedores
Créditos a Erédiiin.a Clientes, |Proveedores,| Deudas con | Deudas con
empresas a empresas | empresas empresas |empresas del
empresas a
largo plazo del Grupo y | delgrupoy | del Grupo a | Grupo a corto
corto plazo

(Nota 8.2) asociadas asociadas largo plazo plazo
Bodegas Bilbainas, S.A - - 10.083 1.407 445 - 12.934.753
Cellers Scala Dei, S.A 150.000 840 3.864 3.703 = =
Codorniu Argentina, S.A 2.461.166 241.731| 3.028.985 Z = =
Codorniu NAPA, Inc. + - 95.876 253 6.185.388 137.158
Codorniu UK., Lid - - 439.401 2.188.642 - -
Codorniu Trade and Marketing, GmbH - 112448 - -
Ducde, S.A - - - 2.261 - 1.006.141
Raimat, S.AU. ] - 20.762 871.708 - 8.839.511
Unideco, S.A - 2.498.086 7171 200.802| 50.000.000 1.064.921
Legaris. S.L. - 47 566 547.470 - 1.480.779
Agropixel, S.L. - - - 11.408 - 101.789
Av Brands, Inc. - - 250432 26.396 4.039.652 122.883
Codorniu Hong Kong Ltd. = - . 43.289 - =
Codorniu Japan, Co. Ltd - - 31.268 1.138
CADES Penedés, S A - - 105.811 - - -
Gleva Cellars, S.A - ¥ 6.481 25.376 - 6.345.438
Parxet, S.A - 9.609.115 135915 642.232 - =
Reserva Mont-Faerrant, S.A - - 438 1.463 - 493.355
Bodegas Tionio, S A - 1.457.958 5.001 - - -
Portal del Montsant, S.L. - 103.483 2.383 177
Codorniu Asia Pie, Lid - = - 72.236 = s
Total 2.611.166 13.911.223| 4.191.437 6.158.443| 60.225.040 32.526.728

A excepcion de los créditos y préstamos mencionados anteriormente, y de los saldos por consolidacién fiscal,
el resto de saldos se han originado durante la operativa normal de la Sociedad. Los créditos y préstamos
mantenidos con empresas del Grupo devengan un tipo de interés de mercado.

Retribuciones al Administrador Unico y a la Alta Direccion (*)
Retribuciones y otras prestaciones

El cargo de Administrador es retribuido, habiendo fijado la Junta de Accionistas la retribucién en la cantidad
de 300 mil euros para el ejercicio terminado a 30 de junio de 2021 y 2020.

En relacion a la Alta Direccién (%), la remuneracion total percibida en el ejercicio por los 11 miembros que han
formado parte de la Alta Direccion durante el ejercicio terminado el 30 de junio de 2021 (7 miembros a 30 de
junio de 2020), es la siguiente:

Concepto Retributivo 30/06/2021 | 30/06/2020

Remuneracion total de la Alta Direccion (*) 1.454.428| 1.048.169

A 30 de junio de 2021, la Alta Direccion (*) esta formada por 9 miembros (7 miembros a 30 de junio de 2020).

Adicionalmente, a 30 de junio de 2021 y 2020 no se ha concedido ni al Administrador Unico ni a los miembros
de la Alta Direccion (*) de la Sociedad ningtin tipo de anticipo o crédito. Tampoco se ha dado ni ningtin otro
tipo de remuneracion al Administrador Unico durante los ejercicios terminados el 30 de junio de 2021 y 2020,
ni a la Alta Direccion durante el ejercicio terminado el 30 de junio de 2020.

(*) El concepto de “Alta Direccién” debe entenderse segun la definicion dada por la normativa contable y no se corresponde
con la definicion del Real Decreto 1382/85, de 1 de agosto. Adicionalmente, el nimero de miembros se ha calculado de
acuerdo a‘Full Time Equivalent”. Asimismo, la Alta Direccion de la Sociedad. al cierre de los ejercicios terminados el 30 de
junio de 2021 y 2020, incluye a 2 miembros gue son plantilla de otra sociedad del Grupo cuyos costes salariales son
refacturados a la Sociedad.
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Otra Informacion referente al Administrador Unico y personas vinculadas

Al cierre del ejercicio social terminado el 30 de junio de 2021 el Administrador Unico no ha apreciado conflictos
de interés conforme a lo dispuesto por la Ley de Sociedades de Capital.

Informacion en relacion a las primas satisfechas del seguro de responsabilidad civil
de los Adminisitradores

Los seguros de responsabilidad civil de Administradores en el que se integra la Sociedad (Nota 1) son
contratados y desembolsados por la sociedad cabecera del mismo, Unideco, S.A. La pdéliza suscrita da
cobertura tanto a los Administradores de Unideco, S.A.,, como a ofras sociedades del Grupo, estando
incluidos en los antes citados colectivos el Administrador Unico de la Sociedad.

Informacion en relacion a la conclusion, modificacion o extincién anticipada de
cualquier contrato entre la Sociedad y cualquiera de sus socios o Administrador
Unico

Al cierre de los ejercicios terminados el 30 de junio de 2021 y 2020, la Sociedad no ha concluido, modificado
o extinguido anticipadamente ningln contrato con cualquiera de sus socios o Administrador Unico, o persona
que actle por cuenta de ellos, que se trate de una operacion ajena al trafico ordinario de la Sociedad o que
no se realice en condiciones normales.

Estructura financiera

Tal y como se menciona en la Nota 1, la Sociedad pertenece al Grupo Raventés Codorniu, siendo Unideco,
S.A. la Sociedad Dominante del Grupo. La Sociedad. ademas de financiarse con créditos de Grupo, mantiene
las lineas crediticias y de financiacion, que se detallan en la Nota 12.1.

Informacion sobre medioambiente

Al cierre de los ejercicios terminados el 30 de junio de 2021 y 2020, la Sociedad tiene registradas en su
inmovilizado material inversiones en activos de caracter medioambiental por un valor neto contable de 447.740
euros y 555.808 euros respectivamente. Dichas inversiones corresponden, basicamente, a depuradoras y
maquinaria para tratar las aguas residuales que se generan durante el proceso productivo.

20.

20.1

Otra informacion

Personal

El nimero medio de personas empleadas durante los ejercicios terminados el 30 de junio de 2021 y 2020,
detallado por categorias, es el siguiente:

Total

Ejercicio | Ejercicio

. : terminado| terminado

Categoria profesional ol 30 de ol 30'd6

junio de | junio de

2021 2020

Direccion Ejecutiva 7 6
Direccién y/o mandos intermedios 28 26
Técnicos 46 a1
Supenisores y encargados 17 16
Ventas 7 5
Administrativos 60 60
Operarios 95 84
Trabajadores agricolas 26 21
Relaciones Publicas 5 5
Totales 291 264
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Asimismo, la distribucién por sexos al término del ejercicio, detallado por categorias, es el siguiente:

Hombres Mujeres Total
2021 2020 2021 2020 2021 2020
Direccion Ejecutiva 5 7 2 - 7 7
Direccion ylo mandos intermedios 18 15 12 13 30 28
Técnicos 25 17 24 24 49 41
Supernvisores y encargados 13 12 4 5 17 17
Ventas 4 3 4 3 8 6
Administrativos 12 12 52 44 64 56
Operarios 81 72 15 12 96 84
Trabajadores agricolas 28 18 1 - 29 18
Relaciones Publicas 2 2 3 3 5 5
Totales 188 158 117 104 305 262

El Administrador Unico de la Sociedad a 30 de junio de 2021 y 2020 es una persona juridica que esta

representada por un hombre.

Al cierre de los ejercicios terminados el 30 de junio de 2021 y 2020, la Sociedad tiene en plantilla empleados
con discapacidad mayor o igual al 33% conforme al siguiente detalle:

Total

Ejercicio | Ejercicio

. . terminado| terminado
Categoria fi I
derpreiesiona el 30 de el 30 de
junio de | junio de
2021 2020

Supervisores yencargados 1 1
Administrativos 3 3
Operarios 4 3
Totales 8 7

Honorarios de auditoria

Durante los ejercicios terminados el 30 de junio de 2021 y 2020, los honorarios relativos a los servicios de
auditoria de cuentas y a otros servicios prestados por el auditor de la Sociedad, o por una empresa del mismo

grupo o vinculada con el auditor, han sido los siguientes:

Ejercicio terminado el 30 de junio de 2021

Descripcion

Servicios

auditor de
cuentas y por

empresas

vinculadas

prestados por el

Servicios de Auditoria

56.000

Otros servicios de Verificacion

4.300

Total servicios de Auditoria y Relacionados

60.300
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Ejercicio terminado el 30 de junio de 2020

Servicios
prestados por el
auditor de
cuentas y por
empresas
vinculadas
Servicios de Auditoria 56.000
Otros servicios de Verificacion 3.500

Total servicios de Auditoria y Relacionados 59.500

Descripcion

Impacto Covid

La aplicacion temprana y rigurosa de los protocolos internos ha ayudado a prevenir y minimizar los riesgos de la
propagacion del coronavirus para las personas y operaciones de la Sociedad, actuaciones que han permitido que
los centros de trabajo hayan mantenido sus actividades y. con ello, hayan cumplido con sus compromisos dentro
de la situacion excepcional.

Durante las distintas fases del estado de alarma la actividad de la Sociedad ha sido considerada esencial, por lo
que la actividad siguio su curso normal, con las correspondientes medidas preventivas.

La Sociedad ha procedido a analizar las posibles implicaciones contables como consecuencia de la pandemia, no
detectandose hasta la fecha ningtin efecto que deba destacarse de manera significativa.

En cuanto la valoracién de los activos y pasivos del balance se ha procedido a evaluar el impacto de partidas
como la cobrabilidad de clientes y el valor neto realizable de las existencias, no habiéndose detectado en ningtin
caso ningun impacto.

Los gastos excepcionales originados por la situacién acaecida por la COVID-19 en el ejercicio incluyendo, entre
otros conceptos, el abastecimiento de desinfectantes, mascarillas y guantes, test y el acondicionamiento de
equipamientos para dar respuesta a las nuevas medidas de seguridad e higiene definidas y en alguna medida los
laborales previamente citados, no se consideran de importe significativo.

A la fecha actual se desconoce si tendran lugar impactos econdmicos futuros derivados de la prevalencia de la
crisis sanitaria, lo que es causa de que la Sociedad siga prestando especial atencion a los planes de continuidad
de las operaciones.

Hechos posteriores

Con posterioridad al 30 de junio de 2021, no han acaecido hechos relevantes que pudieran afectar a los estados
financieros o a la informacion contenida en las presentes cuentas anuales de la Sociedad.

Sant Sadurni d"Anoia, a 27 de octubre de 2021.

Administrador Unico
UNIDECQ, S.A.
Representado por:
Sergio Fuster Merino
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Codorniu, S.A.

Informe de gestion del
ejercicio anual terminado el
30 de junio de 2021

Evolucion de los negocios y situacion de la Sociedad

La Cuenta de Resultados para el ejercicio terminado el 30 de junio de 2021 muestra unas ventas brutas de 152.0
millones de euros y un importe neto de la cifra de negocios, después de descuentos y otros gastos comerciales.
de 123,1 millones de euros (152,8 y 122.3 millones de euros, respectivamente, para el mismo periodo del gjercicio
anterior).

El resultado de explotacion del ejercicio terminado el 30 de junio de 2021 presenta un beneficio por importe de
10.5 millones de euros y un beneficio por importe de 4,4 millones de euros a 30 de junio de 2020

Asi mismo, el resultado después de impuestos presenta una pérdida por importe de 3,3 y 5,2 millones de euros a
cierre de los ejercicios terminados el 30 de junio de 2021 y 2020, respectivamente. Cabe mencionar el impacto
que la COVID-19 ha tenido en la evolucion de los negocios del ejercicio terminado el 30 de junio de 2021 y 2020

Riesgos e incertidumbres

La Sociedad, a través de sus normas y procedimientos de gestion pretende desarrollar un ambiente de control
estricto y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus funciones y obligaciones.

De acuerdo con el sector en el que opera la Sociedad las tipologias de riesgos son las siguientes:

- Riesgos estratégicos: aquellos que se consideran claves e irrenunciables y deben ser gestionados de
manera proactiva y prioritariamente;

- Riesgos de mercado: aquellos que vienen impuestos por el entorno. la evolucion del sector y mercado y
sobre los que la actuacion del Grupo es limitada;

- Riesgos de marca, reputacion y cumplimiento regulatorio: aguellos que afectan directamente a aspectos
reputacionales;

- Riesgos financieros: aquellos que afectan directamente a los aspectos financieros (Nota 8.5);

- Riesgos operativos: aquellos que afectan a la gestién operativa y que pueden llegar a perjudicar a las
operaciones.

Inversiones en activos fijos y financieros

Las inversiones en inmovilizado, tanto material como intangible, del ejercicio terminado el 30 de junio de 2021 han
ascendido a 6,4 millones de euros (Notas 5 y 6). Las inversiones del ejercicio se han centrado en mejorar las
lineas de produccion de las diferentes instalaciones de la Sociedad.

Al cierre del ejercicio terminado el 30 de junio de 2021, la Sociedad posee los instrumentos financieros derivados
gue se mencionan en la Nota 12.2.
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Acciones propias

Durante el ejercicio terminado el 30 de junio de 2021, la Sociedad no ha realizado operaciones con acciones
propias.

Inversion en l+D+i

Durante el ejercicio terminado el 30 de junio de 2021, la Sociedad ha continuado trabajando en proyectos de
investigacion y desarrollo para optimizar tanto las técnicas de cultivo, como los tratamientos de la vid, asi como,
las tecnicas enologicas que permitan obtener vinos de muy alta calidad.

Proteccion del medio ambiente

La Sociedad. con una fuerte sensibilizacion por la proteccién del medio ambiente y del entorno natural, viene
manteniendo y aplicando una politica de compromiso en todos los ambitos de gestidn.

Politica de recursos humanos

La Sociedad ha mantenido durante el ejercicio terminado el 30 de junio de 2021 una plantilla media de 291
empleados. La Sociedad cumple con los estandares legales recogidos tanto en la legislacién laboral como en el
propio convenio colectivo del sector.

Mas alla del cumplimiento de los requerimientos legales, la Sociedad trabaja desde una preocupacién constante
por mantener un entorno de trabajo que favorezca la orientacion al éxito en el trabajo y el desarrollo profesional
de sus empleados. Siempre velando por unas relaciones personales y profesionales apoyadas en los valores del
Grupo: Esfuerzo, Pasion, Apertura y Respeto y suscitando un trabajo en equipo basado en la Responsabilidad, la
Colaboracién, la Confianza y la Comunicacion que permita reconocer la individualidad de cada persona e integrarla
en el equipo. De este modo se preservan las excelencias individuales al tiempo que se ven como parte esencial
del equipo.

Asimismo, se impulsan entornos de trabajo que enriquezcan el compromiso de las personas con la Sociedad y su
contribucién a la Estrategia del Negocio, la generacion de equipos de alto rendimiento y la sostenibilidad de la
Sociedad mediante su adaptacién permanente a los cambios del entorno.

El desarrollo de todas las politicas de Recursos Humanos y las acciones que emanan de ella se implementan con
el objetivo de apoyar y promover la implantacién de estos principios.

Informacion sobre el periodo medio de pago

El periodo medio de pago a proveedores para el ejercicio terminado el 30 de junio de 2021 es de 62,52 dias (Nota
14). Entendiéndose dicho periodo medio de pago a proveedores como la expresion del tiempo de pago o retraso
en el pago de la deuda comercial. Sin embargo, tal como se detalla en la Nota 14 de la Memoria adjunta, existe
un nimero de facturas que exceden el periodo medio de pago. En este sentido, la Sociedad se compromete a
acelerar la resolucion de estas incidencias con el objetivo de cumplir estrictamente con los periodos marcados por
la Ley.

Hechos posteriores

Con posterioridad al 30 de junio de 2021, no han acaecido hechos relevantes que pudieran afectar a los estados
financieros o a la informacion contenida en las presentes cuentas anuales de la Sociedad.
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Expectativas para el ejercicio siguiente

Durante el ejercicio terminado el 30 de junio de 2021 se ha elaborado el nuevo Plan Estratégico 2020 — 2025, en
el cual se definen una serie de proyecios estratégicos que cubren todas las areas de negocio: elaboracién
(viticultura, enologia y bodegas), ventas y marketing, finanzas, negocio digital, recursos humanos y comunicacion.
Asi como. se ha establecido un nuevo modelo organizativo y una nueva cultura en la organizacion, definiendo
unos nuevos valores: humanidad, humildad, honestidad y osadia. El ejercicio terminado el 30 de junio de 2021 ha
estado marcado por la COVID-18 a nivel mundial. Aun asi, la Sociedad se reafirma en su apuesta por el liderazgo.
la construccién de marcas de valor y la expansion internacional de sus bodegas y seguira trabajando en el proximo
ejercicio en la consecucion de su Plan Estratégico.
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, el Administrador Unico de Codorniu, S.A., formula las Cuentas
Anuales e Informe de Gestién correspondiente al ejercicio anual terminado el 30 de junio de 2021 que se
componen de las adjuntas hojas nimero 1 a 63 mas los modelos oficiales de Balance de Situacion, Cuenta de
Pérdidas y Ganancias, Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y Estado de Flujos de Efectivo anexos.

Sant Sadurni d"Anoia, a 27 de octubre de 2021.

Administrador Unico
UNIDECO, S.A.
Representado por:
Sergio Fuster Merino
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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de Codorniu, S.A.;

Opinién con salvedades

Hemos auditado las cuentas anuales de Codorniu, S.A. (la Sociedad), que comprenden el balance a
30 de junio de 2022, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto,
el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, excepto por los efectos de la cuestién descrita en la seccién Fundamento de la
opinion con salvedades de nuestro informe, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a

30 de junio de 2022, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que
resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2.1 de la memoria) y, en particular, con los principios
y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion con salvedades

La memoria adjunta no contiene el desglose de la totalidad de las transacciones y saldos mantenidos
con partes vinculadas, asi como el importe de las indemnizaciones por cese abonadas al personal de
Alta Direccidn para los ejercicios terminados el 30 de junio de 2022 y 2021. Asimismo, tampoco se
incluye, por razones estratégicas, cierta informacion considerada relevante para la interpretacion de
las cuentas anuales adjuntas y exigida por el marco normativo de informacion financiera que resulta
de aplicacion, como son el desglose por afiadas y los compromisos de compra de las existencias
para los ejercicios terminados el 30 de junio de 2022 y 2021. Nuestra opinidn de auditoria sobre las
cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado el 30 de junio de 2021 contenia una
salvedad al respecto.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segtin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de |la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion con salvedades.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Avinguda Diagonal, 640, 08017 Barcelona, Espana
Tel.: +34 932 532 700 / +34 902 021 111, Fax: +34 934 059 032, Www.pivuc.es 1

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccion 3*
Inscrita en el R.O.A.C. con el nimero S0242 - CIF: B-79 031290
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Codorniu, S.A.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segtn nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y
no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Ademas de la cuestidn descrita en la seccién Fundamento de la opinién con salvedades, hemos
determinado que los riesgos que se describen a continuacién son los riesgos mas significativos
considerados en la auditoria que se deben comunicar en nuestro informe.

Aspectos mas relevantes de la auditoria Modo en el que se han tratado en la auditoria

Valoracion de inversiones en empresas del
grupo a largo plazo

Los instrumentos de patrimonio que se
presentan en el epigrafe de inversiones en
empresas del grupo y asociadas a largo plazo
que se detallan en la nota 8.1 de la memoria
adjunta (124.819 miles de euros al 30 de junio
de 2022) representan aproximadamente un
34% del total de los activos de la Sociedad.
Asimismo, la Sociedad ha contabilizado
durante el ejercicio anual terminado el 30 de
junio de 2022 un deterioro por importe de
3.592 miles de euros de los cuales 1.580 miles
de euros corresponden a la inversion en AV
Brands, Inc. y 2.012 corresponden a la
inversion en Codorniu Argentina, S.A.

Tal y como se detalla en la nota 4.4.1, al
menos al cierre de cada ejercicio, la Sociedad
procede a estimar mediante el denominado
“test de deterioro” la posible existencia de
pérdidas de valor de sus inversiones en
empresas del Grupo. El importe recuperable
se determina como el mayor importe entre el
valor razonable menos los costes de venta y el
valor en uso. Salvo mejor evidencia del
importe recuperable, se toma en consideracion
el patrimonio neto de la entidad participada,
corregido por las plusvalias tacitas existentes
en la fecha de la valoracion.

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, la revisién del proceso
implantado por la Sociedad para la evaluacion del
potencial deterioro en las inversiones en
empresas del grupo:

Hemos obtenido los balances de las
sociedades participadas, contrastando su
patrimonio neto a 30 de junio de 2022 con
el coste neto de la inversion registrado por
la Sociedad para detectar indicios de
deterioro en la participacion.

En particular, en el caso de Codorniu Napa,
Inc., adicionalmente al valor de su
patrimonio neto, contrastamos también las
plusvalias tacitas asignadas a la sociedad
participada mediante la revision del informe
del experto usado por la Sociedad. En el
caso de AV Brands, Inc, revisamos los
papeles de trabajo del auditor americano
de la Sociedad, incluyendo el trabajo de
sus especialistas en valoraciones.

Adicionalmente, en su caso, evaluamos y
cuestionamos las previsiones de flujos de
efectivo futuros utilizadas por la Sociedad
que sirvieron de base para confirmar la
correcta valoracion de las inversiones en
empresas del grupo, asi como el proceso
mediante el cual se prepararon.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Nos centramos en esta area debido a la
importancia relativa del valor neto contable de
las inversiones, y porque la evaluacion de su
valor recuperable, en base a la estimacion del
valor actual de los flujos de efectivo futuros
derivados de las sociedades participadas en el
caso de AV Brands, Inc. y Codorniu Argentina,
S.A. (valor en uso) o en base a las plusvalias
tacitas en el caso de Codorniu Napa, Inc.,
implica juicios relevantes, principalmente sobre
los resultados futuros de las mencionadas
sociedades participadas en el primer caso y
sobre la valoracion a mercado de los
principales activos de la sociedad participada
en el segundo caso.

Valoracion de existencias

Tal y como se indica en la nota 1 de la
memoria adjunta, la actividad que desarrolla la
Sociedad es la produccién, elaboracion,
explotacion, comercializacion y venta de vinos
y cavas y de toda clase de productos del
sector vinicola, por lo que el epigrafe de
existencias que se presenta por un importe de
89.542 miles de euros al 30 de junio de 2022
es uno de los mas relevantes.

Este epigrafe se compone de productos cuya
valoracion exige un analisis detallado de los
costes de produccion que le han sido
imputados en los procesos asociados a su
elaboracién.

Codorniu, S.A.

Modo en el que se han tratado en la auditoria

Comparamos si se han cumplido las
proyecciones establecidas en el gjercicio
anterior con los estados financieros
definitivos del presente ejercicio, para
evaluar el grado de cumplimiento de las
mismas, asi como la correspondiente
adaptacion, en su caso, de los flujos futuros
en las previsiones de este afio en base a la
desviacion observada en el ejercicio
corriente.

Adicionalmente, cuestionamos las hipotesis
de la direccion en las previsiones de tasas
de crecimiento, margenes brutos a largo
plazo y el tipo de descuento, involucrando a
nuestros especialistas en valoraciones para
la revision del tipo de descuento.

Hemos comprobado, asimismo, los
desgloses correspondientes a activos
financieros a coste relativos a inversiones
en empresas del grupo a largo plazo en las
cuentas anuales adjuntas.

Para todas las pruebas de deterioro
descritas, hemos comprobado la adecuada
aplicacién de la metodologia, asi como los
calculos aritméticos.

Como resultado de nuestros procedimientos no
se han puesto de manifiesto observaciones
esenciales que resefar.

Nuestros procedimientos de auditoria para
abordar esta cuestiéon han incluido, entre otros,
los siguientes:

Entendimiento y evaluacién del método de
valoracion implantado por la Sociedad para
valorar sus existencias, incluyendo los
criterios considerados en la imputacion de
costes directos e indirectos tales como
materias primas, mano de obra,
amortizacién y otros gastos relacionados
con el proceso de elaboracion de los
productos, analizando, asimismo, que dicho
método cumple con los requerimientos de
la normativa contable.
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Codorniu, S.A.

Aspectos mas relevantes de la auditoria Modo en el que se han tratado en la auditoria

Considerando que esta cifra representa,
aproximadamente, un 25% del activo de la
Sociedad al cierre del ejercicio, y que por la
casuistica especifica del sector vitivinicola en
el que opera la Sociedad la valoracion de
existencias es un proceso complejo, hemos
considerado la valoracion de existencias como
un aspecto relevante de la auditoria.

Realizacion de pruebas de controles
existentes en el proceso de valoracion por
parte de nuestros expertos internos en
sistemas de informacion tecnolégica, en
relacion con la comprobacion de ciertos
controles automaticos implantados en la
Sociedad para la imputacion de costes de
produccion a la materia prima en el proceso
de valoracion de las existencias.

Pruebas sustantivas consistentes en
comprobar, en base selectiva, el calculo del
coste unitario de dichas existencias para
una muestra de referencias.

Como resultado de nuestras pruebas no tenemos
observaciones relevantes sobre esta cuestion.

Recuperabilidad de activos por impuesto
diferido

El activo por impuesto diferido que se detalla
en la nota 15.6 de la memoria adjunta por
importe de 7.137 miles de euros al 30 de junio
de 2022, representa el 2% del total activo, y
esta constituido principalmente por bases
imponibles negativas, deducciones pendientes
de compensar y diferencias temporarias
contabilizadas segun los criterios contables
descritos en la nota 4.10 de la memoria
adjunta. Asimismo, la Sociedad ha
contabilizado durante el ejercicio anual
terminado el 30 de junio de 2022 un deterioro
de activos fiscales por importe de 297 miles de
euros.

Los mencionados activos fiscales solamente
se reconocen en el caso de que se considere
probable que el grupo fiscal espafiol del que la
Sociedad forma parte vaya a tener suficientes
bases imponibles positivas futuras en un
horizonte temporal no superior al vencimiento
que determina la normativa fiscal espariola
para las deducciones, en base a la mejor
estimacion de las proyecciones de resultados
fiscales futuros realizados por el administrador
Unico y la Direccion de la Sociedad,
considerando las posibilidades de planificacion
que permite la legislacion fiscal vigente.

En esta area nuestros procedimientos de
auditoria han consistido principalmente, entre
otros, en los siguientes:

Entendimiento y evaluacién del proceso de
reconocimiento de activos por impuesto
diferido.

Evaluacion de la consistencia de la
aplicacion de las politicas contables de
reconocimiento de activos por impuesto
diferido descritas en la nota 4.10 de la
memoria adjunta.

Cuestionar las hipotesis clave en relacion
con la evolucion futura de los negocios
estimada por parte del administrador tinico
y la Direccion del Grupo que dan soporte a
las proyecciones elaboradas de resultados
fiscales del grupo fiscal del que la
Sociedad forma parte, a partir de las
cuales se ha evaluado la recuperabilidad
de los activos fiscales por parte del
administrador Unico y la Direccion de la
Sociedad.
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Codorniu, S.A.

Aspectos mas relevantes de la auditoria Modo en el que se han tratado en la auditoria

El analisis de la recuperabilidad de los activos e Evaluar las proyecciones futuras,

por impuesto diferido se ha considerado un incluyendo asimismo el grado de acierto de
aspecto relevante en nuestra auditoria por este proceso de prevision en el pasado por
cuanto el mismo requiere de estimaciones y parte del administrador Unico y la Direccion
juicios significativos por parte del de la Sociedad a través del analisis del
administrador Unico y la Direccion la Sociedad nivel de cumplimiento de dichas

en la determinacion de los resultados fiscales estimaciones pasadas en el afio corriente.

futuros estimados, existiendo incertidumbres
inherentes en las previsiones que son la base  Como resultado de nuestras pruebas no tenemos
de la evaluacion de su recuperabilidad. observaciones relevantes sobre esta cuestion.

Oftra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio terminado el 30 de
junio de 2022, cuya formulacién es responsabilidad del administrador Unico de la Sociedad y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestiéon. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre Ia
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio terminado el 30
de junio de 2022 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion.

Responsabilidad del administrador tnico en relacién con las cuentas anuales

El administrador tnico es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espaia, y
del control interno que considere necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, el administrador tnico es responsable de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si el administrador tnico tiene intencién de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.
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Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

® Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disenamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.

° Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

° Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por el administrador tnico.

° Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por el administrador tnico, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser
una empresa en funcionamiento.

o Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.
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Nos comunicamos con el administrador Gnico de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién al administrador unico de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)
. Col-leqgi
& = de Censors Jurats
¢ g de Comptes
de Catalunya

Francesc Pera Martorell (20974) T iCaWSIaIHOURIC dopa
s, S.L.
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CODORNIU, S.A.

BALANCE AL 30 DE JUNIO DE 2022

(Importes en Euros)

ACTIVO Nota 30/06/2022 30/06/2021

ACTIVO NO CORRIENTE 179.632.042| 180.293.509
Inmovilizado intangible 5 2.553.050 1.684.963
Derechos de plantacion de vifia 27.781 34727
Patentes, licencias, marcas y similares 393.456 322.424
Aplicaciones informaticas 2.131.813 1.327.812
Inmovilizado material 6 39.438.936 41.512.426
Terrenos y construcciones 17.645.807 18.896.538
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 17.316.600 16.378.399
Inmovilizado en curso y anticipos 4.476.529 6.237.489
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 124.861.492| 129.050.932
Instrumentos de patrimonio 8.1 124.818.655| 128.929.057
Créditos a empresas 8.2y 18.2 42.837 121.875
Inversiones financieras a largo plazo 8.3 5.641.623 1.505.552
Instrumentos de patrimonio 156.529 156.529
Créditos a terceros 18.289 95.696
Derivados B3yi21.2 5.224.094 989.954
Otros activos financieros 242711 263.373
Activos por impuesto diferido 15.1y 15.6 7.136.941 6.539.636
ACTIVO CORRIENTE 183.463.861| 174.405.283
Existencias 9 89.541.953 74.124.925
Comerciales 6.655.608 4.609.488
Materias primas y auxiliares 4.485.196 2.394.023
Productos en curso 61.147.665 56.123.750
Productos terminados 14.755.268 9.156.751
Subproductos, residuos y materiales recuperados 18.670 10.899
Trabajos en curso viticultura 1.974.167 1.830.014
Anticipos a proveedores 505.379 -
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 39.533.560 35.457.556
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 8.4 25.791.762 27.154.132
Clientes, empresas del grupo y asociadas 18.2 11.069.291 5.902.746
Deudores varios 112.036 239.790
Personal 51.239 23.387
Otros créditos con Administraciones Publicas 15.1 2.509.232 2.137.501
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 18.2 10.291.528 8.539.575
Créditos a empresas 10.291.528 8.539.575
Inversiones financieras a corto plazo 8.3 780.449 96.241
Derivados 8.3y121.2 773.983 211
Otros activos financieros 6.466 96.030
Periodificaciones a corto plazo 673.415 478.246
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 42.642.956 55.708.740
Tesoreria 42.642.956 55.708.740

TOTAL ACTIVO 363.095.903| 354.698.792

Las Notas 1 a 22 descritas en la Memonia y el Anexo | adjuntos forman parte integrante del balance de situacion al 30 de junio de 2022,
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CODORNIU, S.A.
BALANCE AL 30 DE JUNIO DE 2022
(Importes en Euros)

£s
g 3 PATRIMONIO NETO Y PASIVO Nota 30/06/2022 30/06/2021
g 3 PATRIMONIO NETO 10 135.928.959| 134.800.792
g% FONDOS PROPIOS- 131.360.052| 134.369.024
z ; Capital 32.323.350 32.323.350
E': Capital escriturado 32.323.350 32.323.350
52 Prima de emision 102 2.582 2.582
82 Reservas 10.1 159.494.382|  159.463.394
i3 Legal y estatutarias 6.464.670 6.464.670
Y Otras reservas 153.029.712| 152.998.724
H * Resultados negativos de ejercicios anteriores (57.420.302)| (54.076.110)
E E Resultado del ejercicio (3.039.960) (3.344.192)
g AJUSTES POR CAMBIO DE VALOR 10.4 4.179.023 71.613
L5 Operaciones de cobertura 4.179.023 71613
£ g SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS- 389.884 360.155
§ £ Subvenciones, donaciones y legados recibidos 10.3 389.884 360.155
g g PASIVO NO CORRIENTE 113.224.205| 127.729.305
Provisiones a largo plazo 111 164.004 198.880
Provision para riesgos y gastos 164.004 198.880
Deudas a largo plazo 12.1.1 62.684.758 67.364.271
Deudas con entidades de crédito 61.298.141 65.878.557
Acreedores por arrendamiento financiero 72y121.1 75.905 35.085
Derivados 1212 - 94.181
Otros pasivos financieros 1.310.712 1.356.448
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 18.2 48.523.395 59.634.803
Pasivos por impuesto diferido 151y 158 1.852.048 531.351
PASIVO CORRIENTE 113.942.739 92.168.695
Deudas a corto plazo 19.068.771 16.279.616
Deudas con entidades de crédito 1211 18.592.274 15.706.477
Acreedores por arrendamiento financiero 7.2y 12141 30.715 30.715
Derivados 12.1.2 49.898 254,272
Otros pasivos financieros 12141 395.884 288.152
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 18.2 34.866.095 34.567.263
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 60.007.873 41.321.816
Proveedores 43.983.527 27.788.612
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 18.2 9.605.311 8.108.232
Acreedores varios 117.185 85946
Personal 3.436.932 2.665.929
Otras deudas con Administraciones Plblicas 15.1 2.864.918 2.673.097
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 363.095.903| 354.698.792

Las Notas 1 a 22 descritas en la Memoria y el Anexo | adjuntes forman parte integrante del balance de situacion al 20 de junio de 2022.
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CODORNIU, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2022

(Importes en Euros)

Ejercicio Ejercicio
terminado el | terminado el
Nota 30/06/2022 30/06/2021

OPERACIONES CONTINUADAS
Ventas brutas 192.199.060| 152.044.451
Descuentos y otros gastos comerciales (37.893.685)| (30.755.571)
Prestacion de servicios 3.558.677 2.480.281
Importe neto de la cifra de negocios 17 157.865.052| 123.749.161
Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion 10.630.203 (1.495.080)
Trabajos realizados por la empresa para su activo 407.108 361.619
Consumo de mercaderias (31.615.017)| (25.782.917)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles (49.928.050)| (30.244.723)
Trabajos realizados por otras empresas (657.196) (590.340)
Deterioro de mercaderias, materias primas y olros aprovisionamientos 9y172 10.000 (60.000)
Aprovisionamientos 17.2 {82.190.263)| (56.677.980)
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 8.311 28.356|
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio 10.3 2.115.084 2.063.767|
Otros ingresos de explotacion 2.123.395 2.092.123
Sueldos, salarios y asimilados (16.289.589)| (14.409.504)
Cargas sociales (3.727.389) (2.574.333)
Gastos de personal 17.4 (20.016.978)| (16.983.837)
Servicios exleriores (52.480.197)] (38.215.423)
Tributos (2.757.901) (2.422,962)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales 84 (31.821) (10.184)
Otros gastos de gestion corriente (2.088.477) (1.103.902)
Otros gastos de explotacion (57.358.396)| (41.752.471)
Amortizacion del inmovilizado 5y6 (5.356.217) (5.100.344)
Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 10.3 68.969 66.244
Deterioros y pérdidas 4.1 (500.000) -
Resultados por enajenaciones y otros 160.716 6.147.314
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 6 (339.284) 6.147.314
Otros resultado 36.930 83.488
RESULTADO DE EXPLOTACION 5.870.519 10.490.237

- En terceros 1.281 525
De participaciones en instrumentos de patrimonio 1.281 525

- En empresas del grupo y asociadas 153.132 190.554

- En terceros 581 11.918
De valores negociables y ofros instrumentos financieros 153.713 202.472
Ingresos financieros 17.5 154.994 202.997
Por deudas con empresas del grupo y asociadas (2.744.102) (2.949.335)
Por deudas con terceros (3.356.048) (3.304.580)
Gastos financieros 17.5 (6.100.150) (6.253.915)
Diferencias de cambio 17.5 (587.642)| 130.095
Deterioros y pérdidas (3.512.959) (5.060.893)
Resultados por enajenaciones 902.557 1.489
Deterioro y r tado por j i de instrumentos financieros 8.1y 175 (2.610.402) (5.059.404)
RESULTADO FINANCIERO (9.143.200)|  (10.980.227)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (3.272.681) (489.990)
Impuestos sobre beneficios 15.4 232721 (2.854.202)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS (3.039.960) (3.344.192)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES DISCONTINUADAS - -
RESULTADO DEL EJERCICIO (3.039.960) (3.344.192)
Beneficio (Perdida) por accion (0,94) (1,03)

Las Notas 1 a 22 descritas en la Memoria y el Anexo | adjuntos forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio terminado el 30 de

junio de 2022,
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CODORNIU, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DEL EJERCICIO TERMINADO

EL 30 DE JUNIO DE 2022

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
(Importes en Euros)
Nota 30/06/2022 30/06/2021

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (U] (3.039.960) (3.344.192)
Ingresos y gastos imputados dir te al patrimonio neto

- Por cobertura de flujos de efectivo

- Subvenciones, donaciones y legados recibidos 10.3 108.608 -

- Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes 11.2 41.318 (28.621)

- Por coberturas de flujos de efectivo 10.4 5.306.466 651.593

- Efecto impositivo (1.364.098) (155.744)
TOTAL INGRESOS ¥ GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO (i) 4.092.294 467.228|
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

- Por cobertura de flujos de efectivo

- Traspaso a cuenta de resultados de subvenciones, donaciones y legados recibidos 10.3 (68.969) (66.244)

- Por coberturas de flujos de efectivo 127.560 21.260

- Efecto impositivo 17.242 16.561
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GAMANCIAS (lll) 75.833 (28.423)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (l+ll+11) 1.128.167| (2.905.387)

Las Motas 1 a 22 descritas enla Memoria y el Anexo ladjuntos forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos del ejercicio terminado el 30 de junio

de2022.
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CODORNIU, S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DEL EJERCICIO TERMINADO EL

30 DE JUNIO DE 2022
(Importes en Euros)

Ejercicio Ejercicio
terminado terminado
Nota el 30/06/2022 el 30/06/2021

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1) 4.130.938 1.384.863

Resultado del ejercicio antes de impuestos (3.272.681) (489.990),

Ajustes al resultado: 14.948.109 9.251.858

- Amortizacion del inmovilizado 5y6 5.356.217 5.100.344

- Correcciones valorativas por deteriora 81y175 4.012.959) 5.060.893

- Variacion de provisionas 446.162| 70.184

- Imputacion de subvenciones 10.3 (68.969) (66.244)

- Resultados por bajas y enajenaciones de inmovilizado (160.716) (6.147.314)

- Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (902.557) (1.489)

- Ingresos financieros 175 (154.994) (202.997)

- Gastos financieros 17.5 6.100.150 6.253.915

- Diferencias de cambio 17.5 587.642 {130.095)

- Otros ingresos y gaslos (267.785) (685.339)

Cambios en el capital corriente (112.564) (2.095.648)

- Existencias {15.407.028) (471.166)

- Deudores y ofras cuentas a cobrar (3.190.345) (4.381.097)

- Otros activos comientes (223.021) (292.308)

- Acreedores y otras cuentas a pagar 18.707.830| 3.048.921

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (7.431.926) (5.281.357)

- Pagos de intereses (5.996.607) {5.451.517)

- Cobros de intereses 142.690 430073

- Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (1.578.009) (259.913)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (Il (2.445.216) 3.626.469

Pagos por inversiones (5.086.026) (6.878.088)

- Inmovilizado material [ (5.086.026), (6.241.255)

- Otros activos financieros 8.2y83 - (636.833)

Cobros por desinversiones 2.640.810 10.504.557

- Inmovilizado matenal 5] 689.728| 6.831.466|

- Otros activos financieros 1.686.360 2.539.988

- Otros activos linancieros por pensiones 1.2 264.722| 1.133.103

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (iil) (14.751.506) 1.421.442
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 108.608 -
F Subvenciones, donaciones y legados recibidos 103 108.608 -

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero (14.860.114) 1.421.442

- Emision de deudas con entidades de crédita 177.042 1.191.554

- Emision/ (devolucion) de deudas con empresas del grupo y asociadas (385.214) 5.595.631

- Emisién/ {devolucidn) de otras deudas 130.550 (4.034)

- Devolucion y amortizacion de deudas con entidades de crédito (2.282.492) {5.361.709)
- Devolucion y amortizacion de deudas con empresas del grupo y asociadas {12.500.000) -
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (IV) - -

AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (L1l 141V (13.065.784) 6.432.774

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 55.708.740 49275966

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 42.642.956 55.708.740

Las Motas 1 a 22 descritas en la Memarnia y el Anexo | adj

forman parte i

del estado de flujos de efectivo del ejercicio terminado el 30 de junio de 2022,
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Codorniu, S.A.

Memoria correspondiente al
ejercicio anual terminado el
30 de junio de 2022

Actividad de la Sociedad

Codorniu, S.A. (en adelante, la “Sociedad”) tiene domicilio social en la Avinguda Jaume de Codorniu s/n,
de Sant Sadurni d’Anoia y es una sociedad constituida en Espana de conformidad con la Ley de Sociedades
de Capital. Su actividad principal es la produccion, elaboracion, explotacion, comercializacién y venta de
vinos y cavas y de toda clase de productos del sector vinicola.

Codorniu, S.A. no esta obligada, de acuerdo con el contenido del art. 42 del Cédigo de Comercio, a formular
cuentas anuales consolidadas con sus filiales debido a que constituye un subgrupo de sociedades dentro
del Grupo Raventos Codorniu, que integra a varias empresas con una gestion y accionariado comunes,
siendo Unideco, S.A. la Sociedad Dominante de dicho Grupo y la que formula cuentas anuales
consolidadas. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Raventés Codorniu del ejercicio terminado el
30 de junio de 2021, fueron formuladas por los Administradores de Unideco, S.A. en la reunién de su
Consejo de Administracion celebrada el 27 de octubre de 2021, posteriormente aprobadas el dia 16 de
diciembre de 2021 por la Junta General Ordinaria de Accionistas.

Con fecha 29 de septiembre de 2018, la sociedad CEP IV Bubble, S.a.r.l. (en adelante “Bubble”), sociedad
titularidad de un fondo gestionado por The Carlyle Group, suscribié un contrato de compraventa de acciones
sujeto a la previa obtencion de las autorizaciones de la Comision Nacional de los Mercados y la
Competencia, en Espana, y de The Federal Trade Commission, en los Estados Unidos de América, relativo
a la adquisicion por parte de Bubble de una participacion mayoritaria en el capital social de Unideco, S.A..
Tras la obtencion de las referidas autorizaciones por parte de las autoridades de competencia, Bubble y los
vendedores otorgaron la escritura publica de cierre del Contrato de Compraventa ejecutando la transmisidn
de las referidas acciones de Unideco, S.A. a favor de Bubble el 31 de octubre de 2018.

Durante el ejercicio 1995 la Sociedad procedio a la fusidn por absorcion de las sociedades Masia Bach,
S.A. y Rondel, S.A. La informacién relativa a dicha operacion de fusién figura en la primera memoria anual
aprobada tras la fusion. Como consecuencia de dicha operacion se origind la reserva de fusién que se halla
descrita en la Nota 10.1.4.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

2.1 Marco Normativo de informacion financiera aplicable a la
Sociedad

Estas cuentas anuales han sido formuladas por el Administrador Unico de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

a) Codigo de Comercio y la restante legislacién mercantil.

b) Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y sus Ultimas
modificaciones sectoriales, las introducidas por el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, en vigor
para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2021, y el Plan General de Contabilidad
Sectorial de empresas vitivinicolas segun se indica en la Nota 2.3 posterior.

c) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) Elresto de la normativa contable espanola que resulte de aplicacion.
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2.2 Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad y se presentan
de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan General de
Contabilidad aprobado mediante Real Decreto 1514/2007 y las modificaciones incorporadas a éste,
siendo las Gltimas las incorporadas mediante el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, en vigor para
los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2021, con objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, asi como la veracidad de los
flujos de efectivo incorporados en el estado de flujos de efectivo.

La Sociedad ha realizado un andlisis de los cambios introducidos en el Plan General Contable
mediante las modificaciones del pasado 12 de enero de 2021 que se publicaron en el Real Decreto
1/2021 y de su impacto en las presentes cuentas anuales del ejercicio terminado el 30 de junio de
2022. Debido al negocio y a la actividad que lleva a cabo la Sociedad, no se han detectado impactos
significativos salvo los realizados en materia de informacion a incluir en la memoria y una
reclasificacion de ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias, la cual se ha adaptado al contenido
exigido con la nueva normativa (Nota 2.8).

Las cuentas anuales adjuntas, que han sido formuladas por el Administrador Unico de la Sociedad, se
someteran a la aprobacién de la Junta General Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran
aprobadas sin medificacion alguna.

Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2021 fueron aprobadas por la Junta General Ordinaria
de Accionistas celebrada el 16 de diciembre de 2021.

En las presentes cuentas anuales se ha omitido aquella informacion o desgloses que, no requiriendo
de detalle por su importancia cualitativa, se han considerado no materiales o que no tienen importancia
relativa de acuerdo al concepto de materialidad o importancia relativa definido en el marco conceptual
del PGC 2007.

2.3 Plan General de contabilidad sectorial

El 30 de mayo de 2001 fue publicada la Orden de 11 de mayo de 2001 que aprueba las normas de
adaptacion del Plan General de Contabilidad a empresas del sector vitivinicola.

La normativa recogida en dicha Orden Ministerial es de aplicacion para las cuentas anuales de la
Sociedad correspondientes al ejercicio social terminado el 30 de junio de 2022, en todo aquello que
no contravenga lo dispuesto en el R.D. 1514/2007 por el que se aprueba el Nuevo Plan General de
Contabilidad.

24 Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, el Administrador Unico ha
formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas
contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No
existe ningun principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

2.5 Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para
facilitar su comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién
desagregada en las correspondientes notas de la memoria.
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2.6 Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la
incertidumbre

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por el
Administrador Unico de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

= La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véase Notas 4.1, 4.4.1
y 4.5). Entre otros, el efecto de la evolucion de los tipos de cambio sobre las inversiones
financieras.

- La vida Gtil de los activos intangibles y materiales (véanse Notas 4.1 y 4.2)
n El valor de mercado de determinados instrumentos financieros (véase Nota 4.4)

- Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de los activos y pasivos por pensiones y otros
compromisos con el personal (véanse Notas 4.8 y 11.2)

- El calculo de provisiones (véase Nota 4.6)

- La valoracion de los costes de mano de obra, gastos directos e indirectos de fabricacién
imputados en el producto en curso y acabado (véase Nota 4.5)

La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos (véase Nota 4.10)

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién disponible
al cierre del ejercicio terminado el 30 de junio de 2022, es posible que acontecimientos que puedan
tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que
se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

27 Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio
neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2022, las correspondientes
al ejercicio anterior. En la memoria también se incluye informacién cuantitativa del ejercicio anterior,
salvo cuando una norma contable especificamente establece que no es necesario.

En relacion con las cifras comparativas del ejercicio 2021 se han reclasificado algunas partidas como
consecuencia de los cambios en el marco normativo contable aplicable a la Sociedad a partir del 1 de
enero de 2021 introducidos por el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, y en particular por la resolucién
del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas (ICAC) de 13 de febrero de 2021, por la que se
dictan normas de registro, valoracion y elaboracion de cuentas anuales para el reconocimiento de
ingresos por la entrega de bienes y la prestacion de servicios, sobre los que la Sociedad ha decidido
reexpresar el comparativo de acuerdo a las posibilidades recogidas en la nueva normativa (Nota 2.8).

2.8 Cambios de politicas contables como consecuencia del
Real Decreto 1/2021

El pasado 30 de enero de 2021 se publicé en el Boletin Oficial del Estado el Real Decreto 1/2021, de
12 de enero, por el que se modifican el Plan General de Contabilidad aprobado por Real Decreto
1514/2007, de 16 de noviembre; el Plan General de Contabilidad de Pequefas y Medianas Empresas
aprobado por Real Decreto 1515/2007, de 16 de noviembre; las Normas para la Formulacién de
Cuentas Anuales Consolidadas aprobadas por el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre; y las
Normas de Adaptacion del Plan General de Contabilidad a las entidades sin fines lucrativos aprobadas
por el Real Decreto 1491/2011, de 24 de octubre. Asimismo, y como consecuencia del Real Decreto
1/2021, el pasado 13 de febrero de 2021, se publicé en el Boletin Oficial del Estado la resolucién del
Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas (ICAC) por la que se dictan norma de registro,
valoracion y elaboracién de cuentas anuales para el reconocimiento de ingresos por la entrega de
bienes y la prestacion de servicios (en adelante, “Resolucién de ingresos”).
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De acuerdo con el apartado 1) de la Disposicion Transitoria Primera del Real Decreto 1/2021, la
Sociedad ha optado por la aplicacion de los nuevos criterios considerando como fecha de transicién el
1 de julio de 2021, y las cifras correspondientes al ejercicio 2021 que se incluyen a efectos
comparativos en las cuentas anuales del ejercicio 2022, no se han adaptado conforme a los nuevos
criterios, sin perjuicio de la reclasificacion de las partidas del ejercicio anterior de instrumentos
financieros a la nueva presentacion en aplicacion de la Disposicién Transitoria 22 apartado 6 e).

El contenido del Real Decreto y de la Resolucién, antes mencionados, se ha aplicado en las cuentas
anuales correspondientes al ejercicio iniciado a partir del 1 de julio de 2021.

Los cambios afectan a la Sociedad principalmente a las siguientes partidas:
a) Instrumentos financieros

b) Ingresos por ventas y prestacion de servicios

Las principales diferencias entre los criterios contables y de clasificacion utilizados en el ejercicio 2021
y los aplicados en el ejercicio 2022 que han afectado a la Sociedad son los siguientes:

2.8.1 Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros han pasado a clasificarse en funcion de nuestra gestion o nuestro modelo
de negocio para gestionar los activos financieros y los términos contractuales de los flujos de efectivo
de los mismos.

Activos Financieros
La clasificacion de los activos financieros se engloba en las siguientes categorias:

1. Coste amortizado

Se han integrado en esta categoria las anteriores carteras de “Préstamos y partidas a cobrar’ e
“Inversiones mantenidas hasta el vencimiento” en la medida en la que se mantienen con el objetivo
de percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucién del contrato, y las condiciones
contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas, a flujos de efectivo que son
Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Asi mismo, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales y los créditos por
operaciones no comerciales.

2. Coste

Esta categoria comprende los siguientes activos financieros:
- Lasinversiones en sociedades del grupo, multigrupo y asociadas;

- Aquellos activos financieros donde no se puede obtener una estimacion fiable de su valor
razonable (instrumentos de patrimonio o activos financieros hibridos u otros activos que
procedia inicialmente clasificar en la cartera de valor razonable con cambios en patrimonio
neto).

3. Valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

En esta categoria se han incluido todos los activos financieros salvo los que procede clasificarlos en
otra categoria. Agrupa las anteriores carteras de “Activos financieros mantenidos para negociar’ y
“Otros activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”.

10
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Pasivos Financieros
La clasificacion de los pasivos financieros se engloba en las siguientes categorias principales:

1. Coste amortizado

Se han integrado en esta categoria todos los pasivos financieros excepto aquéllos que deben
valorarse a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Por tanto, incluye
las anteriores carteras de "Préstamos y partidas a pagar” y los “Débitos y partidas a pagar’, tanto
por operaciones comerciales como no comerciales.

2. Valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

En esta categoria se agrupan las anteriores carteras de “Pasivos financieros mantenidos para
negociar” y “Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias’.

Clasificacion y Valoracion

En la fecha de aplicacion inicial del RD 1/2021, 1 de enero de 2021, la Sociedad ha optado por La
aplicacion de la DT 22 e incluir informacion comparativa sin expresar de nuevo reclasificando las
partidas del ejercicio 2021 para mostrar los saldos de dicho ejercicio ajustados a los nuevos criterios
de presentacion. Por lo que la Sociedad ha aplicado las nuevas categorias de instrumentos financieros
de acuerdo con el RD 1/2021 para el ejercicio finalizado 30 de junio de 2022, y ha aplicado las nuevas
categorias, solo a efectos de presentacion, para el ejercicio comparativo finalizado el 30 de junio de
2021. En consecuencia, los principales efectos de esta reclasificacion a 1 de julio de 2021 son los
siguientes:

Activos financieros Importes en Euros

, Otros AF a VR con cambios en ) ) Inversiones en empresas del
Categorias del RD 1514/2007 £N Préstamos y partidas a cobrar grupo, mulligrupo y asociadas

AFaV i

Categorias del RD 1/2021 &y ct{)\n{gapr‘;t:;ms b AF a coste amortizado AF a Coste
Reclasificaciones
Activos financieros - 1 julio 2021
Saldo final 30 de junio de 2021 — RD
1514/2007 (Nota 8) 34.921.848 137.590.507
Créditos a Empresas del Grupo - 8.661.450 (8.661.450)
Instrumentos de Patnmonio - {156.529), 156.529
Derivados 990.165 (990.165) -
Saldo inicial 1 julio 2021 - RD
1/2021 (Nota 8) 990.165 42.436.604, 129.085.586

Pasivos Financieros Importes en Euros
o

Categorias del RD 1514/2007 Otros PFa VHP‘;T” CambloS &N | pebitos y partidas a pagar

; Pasivos financieros a VR con Pasivos financieros a coste
iy ein.an B0/ 1202 cambios en PN amortizado
Reclasificaciones
Pasivos financieros — 1 julio 2021
Saldo final 30 de junio de 2021 — RD
1514/2007 (Nota 12) . FIGAa%Ena
Derivados 348.453 (348.453)
Saldo inicial 1 julio 2021 - RD
1/2021 (Nota 12) 348.453 216.146.219

11
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No se han producido cambios en el patrimonio neto de la Sociedad como consecuencia a estos
cambios.

La sociedad no se ha acogido a ninguna de las excepciones contempladas en la Disposicion
Transitoria 2° del Real Decreto 1/2021 en la aplicacion de los nuevos criterios en materia de
instrumentos financieros.

2.8.2 Ingresos por ventas y prestacion de servicios

La aplicacion al 1 de enero de 2021 de la Resolucion del ICAC por la que se dictan normas de registro,
valoracion y elaboracion de las cuentas anuales para el reconocimiento de ingresos para la entrega
de bienes y la prestacion de servicios, y la dltima modificacion del PGC y sus disposiciones
complementarias a través del Real Decreto 1/2021, ha supuesto cambios en la NRV 14 “Ingresos por
ventas y prestacion de servicios”, asi como en la informacién a incluir en la memoria sobre estas
transacciones.

La nueva normativa se basa en el principio de que los ingresos ordinarios se reconocen cuando el
control de un bien o servicio se traspasa al cliente por el importe que refleje la contraprestacion a la
que espere tener el derecho la entidad. Asi el concepto de control, como principio fundamental,
sustituye al actual concepto de riesgos y beneficios.

Para aplicar el anterior principio fundamental, se han de seguir las siguientes etapas sucesivas:
identificar los contratos con clientes;

- ldentificar los contratos con clientes;

- ldentificar las obligaciones a cumplir;

- Determinar el precio o la contraprestacién de la transaccidn del contrato:
- Asignar el precio de la transaccion entre las obligaciones a cumplir, y

- Reconocer los ingresos cuando (o en a medida que) la entidad satisfaga cada obligacién
comprometida.

Los cambios clave que supone a la practica actual son:

- Se establecen reglas para la identificacion del contrato y de los diferentes bienes y servicios
incluidos en el mismo, asi como pautas para la combinacién y modificacion de contratos.

- Se fijan requisitos para determinar cuando se produce el devengo del ingreso, en particular,
para determinar si el ingreso debe reconocerse en un solo memento o a lo largo del tiempo, en
funcion del porcentaje de realizacién de la actividad.

- Se parte de la definicién del precio de la transaccion y se analizan ciertos aspectos concretos
como son las entregas a clientes de efectivo, de bienes a titulo gratuito o como los costes de
abanderamiento, la contraprestacién variable por descuentos, cantidades contingentes, el
componente financiero del contrato y los activos cedidos por los clientes.

- Se analizan cuestiones y casos particulares como: costes incrementales de la obtenciéon o
cumplimiento de un contrato, el derecho de devolucién del producto vendido con reintegro del
precio cobrado, garantias entregadas a los clientes, indicadores sobre actuacién por cuenta
propia vs ajena, opciones del cliente sobre bienes y servicios adicionales, cesién de licencias,
etc.

Tal y como establece el articulo 34 del RD 1/2021 y la consulta n® 2 del BOICAC 126 se considerara
cifra de negocios el importe de otros ingresos no derivados de contratos con clientes que constituyen
la actividad o actividades ordinarias de la Sociedad, entendiéndose como tal aquéllas que se obtienen
de forma regular y periédica y se deriven del ciclo econémico de produccion, comercializacion o
prestacion de servicios propios de la empresa, es decir, de la circulacion de bienes y servicios que son
objeto del trafico de la misma.

12
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En la fecha de aplicacion inicial del RD 1/2021, 1 de enero de 2021, la Sociedad ha optado por la
aplicacion de la Disposicion Transitoria 5% reexpresando las cifras de 2021, aplicando de forma
retroactiva los nuevos criterios considerando como fecha de transicion el 1 de julio de 2020. Por lo que
la Sociedad ha aplicado los criterios de presentacion en la cuenta de pérdidas y ganancias de
reconocimiento de ingresos de acuerdo con el RD 1/2021 para el ejercicio finalizado el 30 de junio de
2022, y ha aplicado los mismos para el ejercicio comparativo finalizado el 30 de junio de 2021.

En consecuencia, la Sociedad ha procedido a clasificar dentro del epigrafe de “Importe neto de la cifra
de negocios” un importe de 635 miles de euros que con anterioridad se registraban en el epigrafe
“Oftros ingresos de explotacion”.

Dadas las caracteristicas de los contratos y la naturaleza de los servicios prestados por la Sociedad,

no se han producido cambios adicionales significativos en el reconocimiento de ingresos como
consecuencia de la aplicacion de la nueva normativa descrita.

3. Aplicacion de los resultados

La propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio formulada por el Administrador Unico de la Sociedad
y que se sometera a la aprobacion de la Junta General de Accionistas es la siguiente, en euros:

Bases de reparto 2022
Pérdida obtenida en el ejercicio (3.039.960)
Aplicacion:
Resultados negativos de ejercicios anteriores (3.039.960)
Total (3.039.960)

La Sociedad en los ultimos 5 ejercicios no ha repartido dividendos.

4. Normas de valoracién

Conforme a lo indicado en la Nota 2, la Sociedad ha aplicado las politicas contables de acuerdo con los
principios y normas contables recogidos en el Cédigo de Comercio, que se desarrollan en el Plan General
de Contabilidad en vigor (PGC 2007), asi como el resto de la legislacién mercantil vigente a la fecha de
cierre de las presentes cuentas anuales. En este sentido, se detallan a continuacion tnicamente aquellas
politicas que son especificas de la actividad de la Sociedad y aquellas consideradas significativas
atendiendo a la naturaleza de sus actividades.

4.1 Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicion o
coste de produccion. Posteriormente, se valora a su coste minorado por la correspondiente
amortizacion acumulada y, en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado
conforme a lo mencionado posteriormente. Dichos activos se amortizan en funcién de su vida Uutil.
Cuando la vida Gtil de estos activos no puede estimarse de manera fiable se amortizan en un plazo de
diez anos.

1. Derechos de plantacién de vifia

Corresponde a los importes satisfechos por la adquisicién de los derechos de plantacion en
terrenos que se encuentran valorados a precio de coste. El Administrador Unico de la Sociedad,
en sintonia con lo que establece el plan general de contabilidad adaptado a empresas del sector
vitivinicola, considera que dado que dichos derechos no tienen plazo definido de vencimiento o
caducidad, no se puede estimar con fiabilidad un limite previsible de tiempo a lo largo del cual se
espera que los mismos generen entradas de flujos netos de efectivo para la Sociedad y que, por
tanto, no deberian estar sujetos a amortizacion sistematica, sin perjuicio de que pudiesen
realizarse las correspondientes correcciones valorativas en caso de que se estimase necesario.
No obstante lo anterior, a raiz de las modificaciones introducidas por el Real Decreto 602/2016,
el marco normativo al que esta sujeta la Sociedad no permite la existencia de activos de vida util
indefinida por lo que, al no ser estimable la vida Util de estos derechos de forma fiable, desde el
ejercicio iniciado el 1 de julio de 2016, se amortizan linealmente en un plazo de 10 afos.
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2.  Aplicaciones informaticas

La Sociedad registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicién y desarrollo de
programas de ordenador, incluidos los costes de desarrollo de las paginas web. Los costes de
mantenimiento de las aplicaciones informaticas se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio en que se incurren. La amortizacion de las aplicaciones informaticas se realiza
aplicando el método lineal durante un periodo de 5 afos.

3. Patentes, licencias, marcas y similares

En esta cuenta se registran los importes satisfechos para la adquisicién de la propiedad o el
derecho de uso de las diferentes manifestaciones de la misma, o por los gastos incurridos con
motivo del registro de la desarrollada por la empresa. La propiedad industrial se amortiza
linealmente a lo largo de su vida (til, que se encuentra entre 1y 8 afos.

Deterioro de valor de activos intangibles y materiales

Al cierre de cada ejercicio, siempre que existan indicios de pérdida de valor, la Sociedad procede a
estimar mediante el denominado “test de deterioro” la posible existencia de pérdidas de valor que
reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros.

El calculo del deterioro se efecttia de forma individualizada y el importe recuperable se determina como
el mayor importe entre el valor razonable menos los costes de venta y el valor en uso.

Al 30 de junio de 2022, la Sociedad ha reconocido un deterioro del valor de los activos materiales por
importe de 500 mil euros (Nota 6). A 30 de junio de 2021 no detect6 la existencia de potenciales
pérdidas de valor de sus activos.

4.2 Inmovilizado material

El inmovilizado material adquirido con anterioridad al 30 de junio de 1997 se halla valorado a precio
de coste actualizado de acuerdo con el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio. Las adiciones
posteriores a esa fecha se hallan valoradas a precio de adquisicion o coste de produccion. En ambos
casos, con posterioridad a su registro inicial, el coste se minora por la correspondiente amortizacién
acumulada y las pérdidas por deterioro, si las hubiera, conforme al criterio mencionado en la Nota 4.1.

Las plusvalias o incrementos netos del valor resultante de las operaciones de actualizacién se
amortizan en los periodos impositivos que faltan para completar la vida atil de los elementos
patrimoniales actualizados.

Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio en que se incurren.

La Sociedad amortiza sus construcciones, el utillaje, el mobiliario, los elementos de transporte y las
plantaciones de vifa siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste de los activos entre los afios
de vida 0til estimada.

El detalle de los afios de vida Util estimada es el siguiente:

Anos de vida atil
estimada

Construcciones 20-50
Plantaciones y vinas 25
Barricas y depositos 4-15
Instalaciones técnicas y maquinaria 5-20
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 5-10

Otro inmovilizado 4-6

Los epigrafes de maquinaria y barricas se amortizan siguiendo el método de amortizacion degresiva,
aplicando un porcentaje constante anual sobre el valor pendiente de amortizar en cada momento de
los elementos acogidos a este método. Por otro lado, los epigrafes de instalaciones técnicas y piperia
se amortizan de forma lineal.
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Para aquellos inmovilizados que necesitan un periodo de tiempo superior a un afo para estar en
condiciones de uso, los costes capitalizados incluyen los gastos financieros que se hayan devengado
antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del bien y que hayan sido girados por el
proveedor o correspondan a préstamos u otro tipo de financiacion ajena, especifica o genérica,
directamente atribuible a la adquisicién o fabricacién del mismo. A 30 de junio de 2022 y 2021, la
Sociedad no tiene activado ningln gasto financiero por dicho concepto.

4.3 Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que, de las condiciones
de los mismos, se deduzca que se fransfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican como
arrendamientos operativos.

Arrendamiento financiero

En las operaciones de arrendamiento financiero en las que la Sociedad actia como arrendatario, se
presenta el coste de los activos arrendados en el balance de situacion segun la naturaleza del bien
objeto del contrato y, simultaneamente, un pasivo por el mismo importe. Dicho importe sera el menor
entre el valor razonable del bien arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de las
cantidades minimas acordadas, incluida la opcién de compra, cuando no existan dudas razonables
sobre su ejercicio. No se incluiran en su célculo las cuotas de caracter contingente, el coste de los
servicios y los impuestos repercutibles por el arrendador. La carga financiera total del contrato se
imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devenga, aplicando el método del
tipo de interés efectivo. Las cuotas de caracter contingente se reconocen como gasto del gjercicio en
que se incurren. Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con criterios
similares a los aplicados al conjunto de los activos materiales, atendiendo a su naturaleza.

Arrendamiento operativo

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de pérdidas
y ganancias en el ejercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se tratara como
un cobro o pago anticipado que se imputara a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a
medida que se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.

4.4 Instrumentos financieros
4.4.1 Activos financieros
1. Activos financieros a coste amortizado

Se incluyen en esta categoria aquellos activos financieros, incluso los admitidos a negociacion en
un mercado organizado, en los que la Sociedad mantiene la inversion con el objetivo de percibir los
flujos de efectivo derivados de la ejecucion del contrato, y las condiciones contractuales del activo
financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Gnicamente cobros de
principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son Gnicamente cobros de principal e interés sobre el importe
del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinario o
comdn, sin perjuicio de que la operacién esté acordada a un tipo de interés cero o por debajo de
mercado.

Se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales y los créditos por
operaciones no comerciales:

- Creditos por operaciones comerciales: son aquellos activos financieros que se originan en la
venta de bienes y la prestacion de servicios por operaciones de trafico de la empresa con cobro
aplazado, y

- Créditos por operaciones no comerciales: son aquellos activos financieros gue, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de
cuantia determinada o determinable, que proceden de operaciones de préstamo o crédito
concedidos por la empresa.
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Valoracion inicial

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor
razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un ano y que
no tienen un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos a
cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir
en el corto plazo, se valoran por su valor nominal en la medida en la que se considere que el efecto
de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método
del tipo de interés efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afo que, de acuerdo con lo dispuesto en
el apartado anterior, se valoran inicialmente por su valor nominal, continiian valorandose por dicho
importe, salvo que se hayan deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a las
dificultades financieras del emisor, la empresa analiza si procede contabilizar una pérdida por
deterioro de valor.

Deterioro del valor

Se efectian las correcciones valorativas necesarias, al menos al cierre y siempre que existe
evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de activos financieros con
similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado de
uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen una
reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la
insolvencia del deudor.

Con caracter general, la pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los
procedentes de la ejecucion de las garantias reales y personales, que se estima van a generar,
descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para
los activos financieros a tipo de interés variable, se emplea el tipo de interés efectivo que
corresponde a la fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones
contractuales.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un gasto o un
ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene
como limite el valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se
hubiese registrado el deterioro del valor.

2. Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Se incluye en esta categoria aquellos activos financieros cuyas condiciones contractuales dan lugar,
en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente, y no se mantienen para negociar ni procede clasificarlo en
la categoria “Activos financieros a coste amortizado”. También se incluyen en esta categoria las
inversiones en instrumentos de patrimonio para las que se haya ejercitado la opcidn irrevocable para
su clasificacion como "Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio”.
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Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable,
que, con caracter general es el precio de la transaccién, esto es el valor razonable de la
contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles,
incluyéndose el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su caso, se
hubiesen adquirido.

Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su valor razonable, sin deducir los
costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se producen
en el valor razonable se registran directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo financiero
causa baja del balance o se deteriora, momento en que el importe asi reconocido, se imputa a la
cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias que
resultan por diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda extranjera, se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

También se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados
segun el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.

Cuando debe asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplica el método
del valor medio ponderado por grupos homogéneos.

En el supuesto excepcional de que el valor razonable de un instrumento de patrimonio deja de ser
fiable, los ajustes previos reconocidos directamente en el patrimonio neto se trataran de la misma
forma dispuesta para el deterioro de los Activos financieros a coste.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacion de los mismos
para ejercitarlos, el importe de los derechos disminuye el valor contable de los respectivos activos.
Dicho importe corresponde al valor razonable o al coste de los derechos, de forma consistente con
la valoracion de los activos financieros asociados.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias siempre que
existe evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o grupo de activos financieros
incluidos en esta categoria con similares caracteristicas de riesgo valoradas colectivamente, se ha
deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento
inicial, y que ocasionan:

a) En el caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccién o retraso en los flujos de
efectivo estimados futuros, que vengan motivados por la insolvencia del deudor: o

b) En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del valor
en libros del activo, evidenciada por un descenso prolongade o significativo en su valor
razonable. Considerando con caracter general que el instrumento se ha deteriorado ante una
calda de un afo y medio o de un cuarenta por ciento en su cotizacién, sin que se haya producido
la recuperacién de su valor, sin prejuicio de que pudiera ser necesario reconocer una pérdida
por deterioro antes de que haya transcurrido dicho plazo o descendido la cotizacién en el
mencionado porcentaje.

La correccion valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su
coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccién valorativa por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento
en que se efectia la valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del valor razonable,

siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias.
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Los incrementos en el valor razonable en ejercicios posteriores se registran con abono a la cuenta
de perdidas y ganancias del ejercicio para revertir la correccion valorativa reconocida en ejercicios
anteriores. A excepcion de los incrementos en el valor razonable correspondiente a un instrumento
de patrimonio que se registra directamente contra el patrimonio neto.

Activos financieros a coste
En todo caso, se incluyen en esta categoria de valoracion:
- Lasinversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

- Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no pueda
determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento
idéntico, o0 no pueda estimarse con fiabilidad, y los derivados que tengan como subyacente a
estas inversiones.

- Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse de manera fiable,
salvo que se cumplan los requisitos para su contabilizacion a coste amortizado.

- Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacién y
similares.

- Los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter contingente, bien porque se pacte
un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa
prestataria (por ejemplo, la obtencion de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente
por referencia a la evolucion de la actividad de la citada empresa.

- Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible obtener
una estimacion fiable de su valor razonable.

Valoracion inicial

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoraran inicialmente al coste, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles, no incorporandose éstos Ultimos en el coste de las inversiones en empresas del grupo.

No obstante, en los casos en lo que existe una inversion anterior a su calificacién como empresa del
grupo, multigrupo o asociada, se considera como coste de dicha inversién el valor contable que
debiera tener la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa calificacién.

Forma parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares
que, en su caso, se hubiesen adquirido.

Valoracion posterior

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoran por su coste, menos, en su
caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando se debe asignar valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplica el método
del coste medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por éstos los valores que tienen
iguales derechos.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacion de los mismos
para ejercitarlos, el importe del coste de los derechos disminuye el valor contable de los respectivos
activos.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y
similares se valoraran al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida,
respectivamente, que correspondan a la empresa como participe no gestor, y menos, en su caso, el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.
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Se aplica este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tienen caracter
contingente, bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de
un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien porque se calculan
exclusivamente por referencia a la evolucién de la actividad de la citada empresa. Si ademas de un
interés contingente se acuerda un interés fijo irrevocable, este ltimo se contabiliza como un ingreso
financiero en funcion de su devengo. Los costes de transaccion se imputan a la cuenta de pérdidas
y ganancias de forma lineal a lo largo de la vida del préstamo participativo.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias siempre que
existe evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversién no sera recuperable. El importe
de la correccion valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido
éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros derivados de la inversién, que para el caso de instrumentos de
patrimonio se calcula, bien mediante la estimacion de los que se espera recibir como consecuencia
del reparto de dividendos realizado por la empresa participada y de la enajenacion o baja en cuentas
de la inversion en la misma, bien mediante la estimacion de su participacién en los flujos de efectivo
que se espera sean generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus actividades
ordinarias como de su enajenacion o baja en cuentas.

Deterioro de las inversiones en empresas del grupo (Activos financieros a coste)

Al menos al cierre de cada ejercicio, si hay indicios de deterioro, la Sociedad procede a estimar
mediante el denominado “test de deterioro” la posible existencia de pérdidas de valor de sus
inversiones en empresas del Grupo.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los
costes de venta y el valor en uso (generalmente, y a excepcion de Codorniu Napa, Inc., se toma el
valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion, calculados conforme al
procedimiento descrito a continuacion).

El procedimiento implantado por la Direccién de la Sociedad para la realizacion de dicho test es el
siguiente:

1. Los valores recuperables se calculan para cada unidad generadora de efectivo, que coincide
con cada una de las filiales de la Sociedad.

2. La Direccion prepara anualmente para cada unidad generadora de efectivo su plan de negocio
por mercados y actividades. Los principales componentes de dicho plan son:

- Proyecciones de resultados, abarcando generalmente un espacio temporal de tres
ejercicios, proyectando los dos ejercicios siguientes a una tasa similar al IPC esperado
para ese periodo y calculando un valor residual basado en el Ultimo afo proyectado,
siempre y cuando ese flujo sea representativo de un flujo normalizado.

- Proyecciones de inversiones y capital circulante, con similares hipotesis a las aplicadas
en la proyeccion de resultados.
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Otras variables que influyen en el calculo del valor recuperable son:

- Tipo de descuento a aplicar, entendiendo éste como la media ponderada del coste de capital,
siendo las principales variables que influyen en su calculo, el coste de los pasivos y los riesgos
especificos de los activos. El rango de tipos de descuento utilizados por la Sociedad para el
ejercicio terminado el 30 de junio de 2022 en sus tests de deterioro ha oscilado entre el 10,67%-
20,92% (entre el 11,2%-25% para el ejercicio terminado el 30 de junio de 2021).

- Tasa de crecimiento de los flujos de caja empleada para extrapolar las proyecciones de flujos
de efectivo mas alla del periodo cubierto por los presupuestos o previsiones. A los efectos de la
estimacion del valor residual, se aplica una tasa de crecimiento nominal en la renta perpetua
que en ningln caso es superior a la estimada a largo plazo para el mercado en que opera la
Sociedad. Para los tests efectuados en los ejercicios 2022 y 2021, se ha considerado que el
crecimiento del valor residual se sitla en rango entre el 3% y el 4%. Esta tasa se ha calculado,
siguiendo las recomendaciones de la normativa, considerando las caracteristicas del negocio,
el nivel de maduracién en el que se encuentran y la localizacién.

Las proyecciones son preparadas sobre la base de la experiencia pasada y en funcion de las mejores
estimaciones disponibles, siendo éstas consistentes con la informacién procedente del exterior.
Asimismo, se realizan analisis de sensibilidad, especialmente en relacion a la tasa de descuento
utilizada y a la tasa de crecimiento residual, con el objetivo de asegurarse de que posibles cambios
en la estimacion de dichas tasas no tiene repercusion en la posible recuperacion del fondo de
comercio registrado. Dichos planes de negocio asi preparados son revisados y finalmente aprobados
por el Administrador Unico y la Alta Direccion de la Sociedad.

En el caso de Codorniu Napa, Inc., el deterioro de valor se evalia comparando el valor contable de
la inversidn con la estimacion de valor recuperable realizada considerando el patrimonio neto de la
sociedad participada mas las plusvalias tacitas existentes, estimadas en base a las tasaciones
realizadas por un experto independiente de reconocido prestigio.

Un incremento en la tasa de descuento de 50 puntos basicos resultaria en un deterioro adicional en
la inversion de AV Brands, INC. por importe de 474 mil euros. Un decremento en la tasa de
crecimiento a perpetuidad de 50 puntos basicos resultaria en un deterioro adicional en la inversién
de AV Brands, INC. por importe de 393 mil euros.

Un incremento en la tasa de descuento de 50 puntos basicos resultaria en un deterioro adicional en
la inversion de Codorniu Argentina, S.A. por importe de 198 mil euros. Un decremento en la tasa de
crecimiento a perpetuidad de 50 puntos basicos resultaria en un deterioro adicional en la inversion
de Codorniu Argentina, S.A. por importe de 1.183 mil euros.

Los deterioros de valor identificados para las inversiones en empresas del Grupo se detallan en la
Nota 8.1.

Baja de activos financieros

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre
los flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los
riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como ventas en firme de activos o cesiones de
créditos comerciales en operaciones de “factoring” en las que la empresa no retiene ningun riesgo
de crédito ni de interés.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero
por un importe igual a la contraprestacion recibida en las cesiones de activos financieros en las que
se retenga sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el
descuento de efectos o el “factoring con recurso”.

20



o

1D Procesa de firma electronica avanzada: e26bd34a-2488.49/3-98c9-6722ab6455a5

S en O311/2022 09:01:17 UTC

sfite & travis de Signatunt. Solutions

ame

i

=
£

Dotumenls

4.4.2 Pasivos financieros
Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se incluiran en alguna de las siguientes categorias:
1. Pasivos financieros a coste amortizado

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales y los
debitos por operaciones no comerciales:

- Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se originan en la
compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa con pago aplazado,

- Debitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que, no siendo
instrumentos derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de
préstamo o crédito recibidos por la empresa.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
que, es el precio de la fransaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacién recibida
ajustado por los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afno y que
no tienen un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal,
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Valoracion posterior
Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de

interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, se valoren inicialmente por su
valor nominal, continian valorandose por dicho importe.

2. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

En esta categoria se incluyen los pasivos financieros que cumplan alguna de las siguientes
condiciones:

- Pasivos que se mantienen para negociar.

- Aquellos designados irrevocablemente desde el momento del reconocimiento inicial para
contabilizarlo al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, dado que:

=  Seelimina o reduce de manera significativa una incoherencia o asimetria contable con otros
instrumentos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias; o

e Se gestiona un grupo de pasivos financieros o de activos y pasivos financieros y su
rendimiento se evallia sobre la base de su valor razonable de acuerdo con una estrategia
de gestion del riesgo o de inversion documentada y se facilita informacién del grupo también
sobre la base del valor razonable al personal clave de la Direccion.
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Valoracion inicial y posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
siendo éste el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
recibida. Los costes de transaccion que les son directamente atribuibles se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Después del reconocimiento inicial los pasivos financieros comprendidos en esta categoria se
valoran a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de producirse renegociacion de deudas existentes, se considera que no existen
modificaciones sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del nuevo préstamo es el
mismo que el que otorgé el préstamo inicial y el valor actual de los flujos de efectivo, incluyendo las
comisiones netas, no difiere en mas de un 10% del valor actual de los flujos de efectivo pendientes
de pagar del pasivo original calculado bajo ese mismo método.

4.4.3 Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el patrimonio de la Sociedad,
una vez deducidos todos sus pasivos.

4.5 Existencias

Las materias primas y auxiliares se valoran a su precio de adquisiciéon, por el método del coste medio
ponderado, o por el valor de mercado, el menor. Los productos terminados y en curso de fabricacién
se valoran a coste de produccion, que incluye el coste de los materiales incorporados, la mano de
obra, gastos directos y determinados gastos indirectos de fabricacién que se han producido en la
elaboracion.

Para aquellas existencias que necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para estar en
condiciones de ser vendidas, el coste incluye los gastos financieros que han sido girados por el
proveedor o corresponden a préstamos u otro tipo de financiacién ajena, especifica o genérica,
directamente atribuible a la fabricacién o construccion. Los importes activados en los ejercicios
terminados el 30 de junio de 2022 y 2021, han ascendido a 1.400.672 euros y 1.138.482 euros,
respectivamente.

La Sociedad efectia las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la
cuenta de pérdidas y ganancias cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio
de adquisicion (o a su coste de produccion).

4.6 Provisiones y contingencias
El Administrador Unico de la Sociedad en la formulacion de las cuentas anuales diferencia entre:

1. Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos
pasados, cuya cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan
indeterminados en cuanto a su importe y/ 0 momento de cancelacion.

2.  Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasadaos,
cuya materializacion futura esta condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentes se reconocen en las cuentas anuales, o se informa sobre los mismos en las notas de la
memoria, en |la medida en que no sean considerados como remotos, dependiendo de la valoracion del
riesgo realizada de los mismos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario
para cancelar o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre el suceso
y sus consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion de dichas provisiones
como un gasto financiero conforme se va devengando.
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La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion, siempre que no
existan dudas de que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de
que exista un vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la
Sociedad no esté obligada a responder; en esta situacion, la compensacion se tendra en cuenta para
estimar el importe por el que, en su caso, figurara la correspondiente provision.

4.7 Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones a
aquellos empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales.
Por tanto, las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como
gasto en el ejercicio en el que se adopta la decision y se crea una expectativa valida frente a terceros
sobre el despido.

4.8 Compromisos por pensiones y obligaciones similares

La Sociedad tiene contraidos compromisos por pensiones post-empleo de prestacion definida v,
adicionalmente, con algunos de sus empleados tiene asumidas obligaciones post-empleo de
aportacion definida.

Dichos compromisos estan exteriorizados mediante pélizas de seguro, suscritas con una entidad
financiera no vinculada que cumple los requisitos establecidos en el Real Decreto 1588/1999, de 15
de octubre.

En cuanto a ofras obligaciones a largo plazo, la Sociedad tiene asumidas y aseguradas la cobertura
de las contingencias de fallecimiento e incapacidad en activo, asi como obligaciones a largo plazo
consistentes en un premio de vinculacion.

4.8.1 Retribuciones post-empleo
Aportacicn definida

La Sociedad tiene asumido, con algunos empleados activos, el compromiso de realizar una aportacion
definida para la contingencia de jubilacién a una pdliza de seguro de exteriorizacion.

Las aportaciones efectuadas por la Sociedad por este concepto en cada ejercicio se registran en el
capitulo "Gastos de Personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Prestacion definida

La Sociedad registra el valor razonable de los activos que cumplen con los requisitos para ser
considerados como “activos afectos” menos el valor actual de los compromisos de prestacion definida
con el personal activo, en "Otros activos financieros”, incluido en el epigrafe “Inversiones financieras a
largo plazo” si se trata de un activo o en “Provisiones a largo plazo” si se trata de un pasivo.

El compromiso de prestacién definida se instrumenta mediante polizas de seguro macheadas con
activos que pueden considerarse “activos afectos”, al no ser propiedad de la Sociedad sino de un
tercero (entidad aseguradora) separada legalmente y sin el caracter de parte vinculada, estar
Unicamente disponibles para pagar o financiar las retribuciones de los empleados y no poder
rescatarse por la Sociedad, salvo los excedentes, si dichos activos son suficientes para cumplir con
todas las obligaciones.

Las variaciones en los saldos de balance se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio en que se producen, salvo las "ganancias y pérdidas actuariales” (diferencias existentes entre
las hipotesis actuariales previstas y la realidad y en cambios de hipétesis actuariales) de los
compromisos por pensiones post-empleo de prestacion definida, que se imputan directamente en el
Patrimonio Neto, reconociéndose como reservas.

La prima unica inicial para la exteriorizacion de los compromisos por pensiones de la Sociedad fue
financiada mediante un plan de financiacién concedido por la entidad aseguradora con vencimiento a
10 anos. A 30 de junio de 2022 y 2021 no queda ningln importe pendiente de devolver por dicho plan
de financiacion.
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El impuesto anticipado correspondiente al compromiso por pensiones esta recogido en el epigrafe
“Activos por impuesto diferido” (Nota 15.6).

Dicho impuesto anticipado se ha calculado aplicando el tipo impositivo correspondiente segun lo
descrito en la Nota 4.10 de los pagos por prestaciones del personal activo que se han estimado van a
realizarse hasta la extincion del colectivo a la fecha de cierre del gjercicio, asi como el efecto fiscal
generado por las pérdidas y ganancias registradas directamente en el Patrimonio Neto.

4.8.2 Otras obligaciones a largo plazo

La Sociedad tiene asumidos con sus empleados el compromiso de satisfacerles una prestacion al
alcanzar ciertos anos de servicio en la Sociedad, consistente en una cuantia y un obsequio (premio de
vinculacion).

El saldo de la provision por “Otras prestaciones a largo plazo” recoge el pasivo devengado en la fecha
de cierre por dicho premio de vinculacién (Nota 11.1).

4.9 Subvenciones, donaciones y legados

Para la contabilizacion de las subvenciones, donaciones y legados recibidos, la Sociedad sigue los
criterios siguientes:

1. Subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables: se valoran por el valor razonable
del importe o el bien concedido, en funcién de si son de caracter monetario o no, y se imputan a
resultados en proporcion a la dotacién a la amortizacion efectuada en el periodo para los
elementos subvencionados o, en su caso, cuando se produzca su enajenacién o correccion
valorativa por deterioro, con excepcion de las recibidas de socios o propietarios que se registran
directamente en los fondos propios y no constituyen ingreso alguno.

2. Subvenciones de explotacion: se abonan a resultados en el momento en que se conceden,
excepto si se destinan a financiar déficit de explotacion de ejercicios futuros, en cuyo caso se
imputaran en dichos ejercicios. Si se conceden para financiar gastos especificos, la imputacién
se realizard a medida que se devenguen los gastos financiados.

3. Subvenciones de caracter reintegrables: mientras tienen el caracter de reintegrables se
contabilizan como pasivos.

4.10 Impuesto sobre sociedades

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

Elimpuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones
fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y ofras ventajas
fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas
fiscales compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un
menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconacimiento y la cancelacion de
los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias, que se
identifican como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las
diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases
imponibles negativas pendientes de compensacion y los créditos por deducciones fiscales no
aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que
corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles,
excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y
pasivos en una operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una
combinacion de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere

probable gue la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos
efectivos.

24



o

1D Proceso de firma electronica avanzada: e26bd34a-2488-49fa-98c9-6722ab6455a5

en 03/11/2022 09:04:17 UTC

51

uitit, Stbitions,

comente 4 raves de Signat

:
4

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos
directos en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose
las oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion
futura. Asimismo, en cada cierre se evalGan los activos por impuestos diferidos no registrados en
balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacién
con beneficios fiscales futuros.

Desde el 1 de julio de 2014, la Sociedad tributa en régimen de declaracion consolidada conjuntamente
con las sociedades espariolas del Grupo: Bodegas Bilbainas, S.A., Unideco, S.A., Ducde, S.A.,
Raimat, S.L.U., Legaris, S.L. y Agropixel, S.L. Adicionalmente, desde el 1 de julio de 2019, forma parte
de dicho Grupo fiscal la sociedad Parxet, S.A.U. En el gjercicio fiscal terminado el 30 de junio de 2022,
se ha unido al Grupo fiscal la sociedad 15 Spanish Cellars, S.L. (Nota 8.1). La sociedad cabecera del
Grupo fiscal es Unideco, S.A.

El gasto devengado por impuesto sobre sociedades, de las sociedades que se encuentran en régimen
de declaracion consolidada, se determina teniendo en cuenta, ademas de los parametros a considerar
en caso de tributacién individual expuestos anteriormente, los siguientes:

- Las diferencias temporarias y permanentes producidas como consecuencia de la eliminacion
de resultados por operaciones entre sociedades del Grupo, derivada del proceso de
determinacion de la base imponible consolidada.

- Las deducciones y bonificaciones que corresponden a cada sociedad del Grupo fiscal en el
régimen de declaracién consolidada; a estos efectos; las deducciones y bonificaciones se
imputaran a la sociedad que realizé la actividad u obtuvo el rendimiento necesario para
obtener el derecho a la deduccién o bonificacion fiscal.

Las diferencias temporarias derivadas de las eliminaciones de resultados entre las empresas del Grupo
fiscal, se reconocen en la sociedad que ha generado el resultado y se valoran por el tipo impositivo
aplicable a la misma.

Por la parte de los resultados fiscales negativos procedentes de algunas de las sociedades del Grupo
que han sido compensados por el resto de las sociedades del Grupo consolidado, surge un crédito y
debito reciproco entre las sociedades a las que corresponden y las sociedades que lo compensan. En
caso de que exista un resultado fiscal negativo que no pueda ser compensado por el resto de
sociedades del Grupo consolidado, estos créditos fiscales por pérdidas compensables son
reconocidos como activos por impuesto diferido siguiendo los criterios establecidos para su
reconocimiento, considerando el Grupo fiscal como sujeto pasivo.

La Sociedad dominante del Grupo fiscal registra el importe total a pagar por el Impuesto sobre
Sociedades consolidado con cargo a Créditos con empresas del Grupo.

Elimporte de la deuda correspondiente a las sociedades dependientes se registra con abono a Deudas
con empresas del Grupo.
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4.11 Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras
divisas distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segln los
tipos de cambio vigentes en las fechas de las operaciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados ‘en moneda extranjera’ se
convierten aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance de situacién. Los beneficios o pérdidas
puestos de manifiesto se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en
que se producen.

4.12 Ingresos y gastos

Los ingresos se reconocen cuando se transfiere el control de los bienes o servicios a los clientes. En
ese momento los ingresos se registran por el importe de la contraprestacion que se espera tener
derecho a cambio de la transferencia de los bienes y servicios comprometidos derivados de contratos
con clientes, asi como otros ingresos no derivados de contratos con clientes que constituyen la
actividad ordinaria de la Sociedad. El importe registrado se determina deduciendo del importe de la
contraprestacion por la transferencia de los bienes o servicios comprometidos con clientes u otros
ingresos correspondientes a las actividades ordinarias de la Sociedad, el importe de los descuentos,
devoluciones, reducciones de precio, incentivos o derechos entregados a clientes, asi como el
impuesto sobre el valor afiadido y otros impuestos directamente relacionados con los mismos que
deban ser objeto de repercusion.

En los casos en los que en el precio fijado en los contratos con clientes existe un importe de
contraprestacion variable, se incluye en el precio a reconocer la mejor estimacion de la contraprestacién
variable en la medida que sea altamente probable que no se produzca una reversion significativa del
importe del ingreso reconocido cuando posteriormente se resuelva la incertidumbre asociada a la
contraprestacion variable. La Sociedad basa sus estimaciones considerando la informacion histérica,
teniendo en cuenta el tipo de cliente, el tipo de transaccion y los términos concretos de cada acuerdo.

Ventas de productos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes que los mismos representan, con independencia del momento en que se
produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor
razonable de la contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos. Los descuentos por
pronto pago, por volumen u otro tipo de descuentos, cuyo desembolso se considere probable en el
momento del reconocimiento del ingreso ordinario, se registran como una minoracion del mismo.

El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momento en que se han transferido al
comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del bien vendido, no
manteniendo la gestion corriente sobre dicho bien, ni reteniendo el control efectivo sobre el mismo.

Prestacion de servicios

La Sociedad presta determinados servicios relacionados con su actividad corriente y ordinaria.
Asimismo, tal y como establece el articulo 34 del RD 1/2021 y la consulta n® 2 del BOICAC 126 se
considera cifra de negocios el importe de otros ingresos no derivados de contratos con clientes que
constituyen la actividad o actividades ordinarias de la Sociedad, entendiéndose como tal aquéllas que
se obtienen de forma regular y periédica y se deriven del ciclo econémico de produccion,
comercializacion o prestacion de servicios propios de la empresa, es decir, de la circulacién de bienes
y servicios que son objeto del trafico de la misma.

Los ingresos por prestacion de servicios se reconocen en el ejercicio en que se prestan los mismos a
las tarifas estipuladas con los clientes.

En cuanto a los ingresos por prestacion de servicios, éstos se reconocen considerando el grado de

realizacion de la prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccion
pueda ser estimado con fiabilidad.
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Ingresos financieros y por dividendos

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés
efectivo y los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso,
los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Gastos

Los gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente real
de bienes que los mismos representan, con independencia del momento en gue se produzca la
corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

4.13 Informacion sobre medio ambiente

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera
en la actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacién del impacto medioambiental
y la proteccién y mejora del medioambiente, incluyendo la reduccion o eliminacién de la contaminacion
futura.

Los costes derivados de la proteccion y mejora del medio ambiente que no supongan inversién en
inmovilizado material se imputan a resultados en el ejercicio en el que se incurre, con independencia
del momento en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de los mismos.

4.14 Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los
precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que el Administrador Unico
de la Sociedad considera que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan
derivarse pasivos de consideracion en el futuro. Al respecto, se incluyen las operaciones realizadas
entre las sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion del Grupo (Nota 18.1).

4.15 Partidas corrientes y no corrientes

Se consideran activos corrientes aquéllos vinculados al ciclo normal de explotacion que, con caracter
general, se considera de un afio, también aquellos otros activos cuyo vencimiento, enajenacién o
realizacion se espera que se produzca en el corto plazo desde la fecha de cierre del ejercicio, los
activos financieros mantenidos para negociar, con la excepcion de los derivados financieros cuyo plazo
de liquidacion sea superior al afio y el efectivo y otros activos liquidos equivalentes. Los activos que
no cumplen estos requisitos se califican como no corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacion, los pasivos
financieros mantenidos para negociar, con la excepcion de los derivados financieros cuyo plazo de
liquidacion sea superior al afio y en general todas las obligaciones cuyo vencimiento o extincion se
producira en el corto plazo. En caso contrario, se clasifican como no corrientes.
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Inmovilizado intangible

El movimiento habido en este epigrafe del balance durante los ejercicios terminados el 30 de junio de 2022

y 2021 ha sido el siguiente:

Ejercicio terminado el 30 de junio de 2022

Euros
Saldos a Adiciones y | Traspasos Saldos a
01/07/2021 | dotaciones (Nota 6) 30/06/2022

Coste:

Derechos de plantacién de vifia 69.453 - 69.453
Patentes, licencias, marcas y similares 463.681 - 358.700 822.381
Aplicaciones informaticas 7.975.841 " 1.483.495| 9.459.336
Total coste 8.508.975 - 1.842.195| 10.351.170
Amortizacion Acumulada:

Derechos de plantacion de vina (34.726) (6.946) - (41.672)
Patentes, licencias, marcas y similares (141.257) (287.668) - (428.925)
Aplicaciones informaticas (6.648.029) (679.494) - (7.327.523)
Total amortizacion acumulada (6.824.012) (974.108) - (7.798.120)
Total Neto 1.684.963 (974.108) 1.842.195| 2.553.050

Ejercicio terminado el 30 de junio de 2021
Euros
Saldos a | Adicionesy | Traspasos | Saldos a
01/07/2020 | dotaciones (Nota 6) 30/06/2021

Coste:

Derechos de plantacion de vina 69.453 - 69.453
Patentes, licencias, marcas y similares 100.000 > 363.681 463.681
Aplicaciones informaticas 7.234.833 741.008 7.975.841
Total coste 7.404.286 - 1.104.689| 8.508.975
Amortizacion Acumulada:

Derechos de plantacién de vifia (27.781) (6.945) - (34.726)
Patentes, licencias, marcas y similares (58.333) (82.924) - (141.257)
Aplicaciones informaticas (6.178.802) (469.227) - (6.648.029)
Total amortizacion acumulada (6.264.916) (559.096) - (6.824.012)
Total Neto 1.139.370 (559.096)| 1.104.689| 1.684.963

Los traspasos habidos durante el ejercicio terminado el 30 de junio de 2022 corresponden, principalmente,
a licencias de aplicaciones informaticas para mejorar la gestion de los costes, inventario y labores
comerciales de las bodegas, asi como otros programas de gestion.

Al cierre de los ejercicios terminados el 30 de junio 2022 y 2021 la Sociedad tenia elementos del
inmovilizado intangible totalmente amortizados (aplicaciones informaticas) que seguian en uso, por
importes de 5.756.777 y 5.146.733 euros, respectivamente.
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Inmovilizado material

El movimiento habido en este epigrafe del balance durante los ejercicios terminados el 30 de junio de 2022
y 2021, asi como la informacién més significativa que afecta a este epigrafe ha sido el siguiente:

Ejercicio terminado el 30 de junio 2022

Euros
Saldos a Adiciones y Retiros Traspasos Saldos a

01/07/2021 dotaciones (Nota 5) 30/06/2022
Coste:
Terrenos 5.369.669 (438.212) = 4.931.457
Construcciones 56.388.495 - - - 56.388.495
Plantaciones y vifas 11.690.210 12.812 9.474 11.712.496
Depositos y barricas 15.510.221 - * 214.075 15.724.296
Inst. técnicas y maquinaria 37.174.308 - (137.584) 1.468.333 38.505.057
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 60.354.937 - 2.798.028 63.152.963
Otro inmovilizado 5.138.593 - - 5.071 5.143.664
Anticipos e inmovilizado en curso 6.237.489 5133214 (57.000) (6.337.174) 4.976.529
Total coste 197.863.922 5.146.026 (632.796)  (1.842.195) 200.534.957
Amortizacion Acumulada:
Construcciones (42.861.626) (812.519) (43.674.145)
Plantaciones y vifas (7.557.340) (270.316) (7.827.656)
Depasitos y barricas (14.923.390) (221.644) - (15.145.034)
Inst. técnicas y maquinaria (31.636.415) (1.424.702) 137.584 (32.923.533)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (54.412.093) (1.578.434) - (55.990.527)
Otro inmovilizado (4.960.632) (74.494) - (5.035.126)
Total amortizacion acumulada (156.351.496) (4.382.109) 137.584 - (160.596.021)
Deterioro:
Anticipos e inmovilizado en curso (500.000) (500.000)
Total Deterioro - (500.000) - - (500.000)
Total Neto 41.512.426 263.917 (495.212)| (1.842.195) 39.438.936

Ejercicio terminado el 30 de junio 2021
Euros
Saldos a Adiciones y Retiros Traspasos Saldos a

01/07/2020 dotaciones (Nota 5) 30/06/2021
Coste:
Terrenos 6.090.874 (721.205) 5.369.669
Construcciones 62.693.882 - (6.305.387) 56.388.495
Plantaciones y vinas 11.587.884 102.326 - - 11.690.210
Depdsitos y barricas 16.945.151 - (1.554.156) 119.226 15.510.221
Inst. tecnicas y maquinaria 39.319.634 (2.334.442) 189.116 37.174.308
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 62.005.980 (2.493.374) 842321 60.354.937
Otro inmovilizado 5.034.730 - (9.410) 113.273 5.138.593
Anticipos e inmovilizado en curso 2.332.415 6.273.699 = (2.368.625) 6.237.489
Total coste 206.010.560 6.376.025| (13.417.974)] (1.104.689) 197.863.922
Amortizacion Acumulada:
Construcciones (48.148.265) (1.016.518) 6.303.157| (42.861.626)
Plantaciones y vifias (7.320.145) (237.195) - (7.557.340)
Depositos y barricas (16.232.757) (244.789) 1.554.156 (14.923.390)
Inst. técnicas y maquinaria (32.601.901) (1.341.165) 2.306.651 - (31.636.415)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (55.375.238) (1.528.342) 2.491.487 - (54.412.093)
Otro inmovilizado (4.796.803) (173.239) 3.410 - (4.960.632)
Total amortizacion acumulada (164.475.109) (4.541.248) 12.664.861 - (156.351.496)
Total Neto 41.535.451 1.834.777 (753.113)]  (1.104.689) 41.512.426

29



o

En los ejercicios terminados al 30 de junio de 2022 y 2021, las principales adiciones de inmovilizado se
enmarcan, basicamente, dentro del proyecto de modernizacion de las instalaciones de la Sociedad.

Durante los ejercicios terminados el 30 de junio de 2022 y 2021, la Sociedad ha vendido diversos activos
que no se encontraban en uso (Notas 10.3 y 15.8).

Al cierre de los ejercicios terminados el 30 de junio de 2022 y 2021 la Sociedad tenia elementos del
inmovilizado material totalmente amortizados que seguian en uso, conforme al siguiente detalle:

Euros

: 30/06/2022 30/06/2021

ﬂ Construcciones 29.876.937 29.408.451
z Depésitos y barricas 13.181.229 12.931.205
p Instalaciones técnicas y maquinaria 24.496.335 23.584.820
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 47.966.385 46.025.811
2 Otro inmovilizado, plantaciones y vifas 10.511.832 9.711.550
2 Total 126.032.719]  121.661.837

"a electrénica avanzada: e26bd340-2488-4912-98c9-6722ab6455a5

electinica

Las cuentas afectadas por la actualizacion del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, y su efecto neto al
cierre de los ejercicios terminados el 30 de junio de 2022 y 2021 se detalla a continuacion:

2 s

g g Euros

g 5 30/06/2022 30/06/2021

Coste A£ E’;:ila;;;n Efecto Neto Coste A:;z:_:ﬁ:é? Efecto Neto

Terrenos 1.022.922 - 1.022.922 1.023.404 - 1.023.404
Construcciones 9.627.873 19.553.928) 73.945 9.627.873 (9.525.715) 102.158;
Depositos y barricas 2.442.571 (2.442.571) - 2.442.571 (2.442.571) -
Instalaciones técnicas y maquinaria 931,134 (931.134) : 935.995 (935.995)
Otras Instalaciones, utillaje y mobiliario 862.452 (862.452) - 862.452 {862.452)
Otro inmovilizado 13.391 (13.391) - 13.391 {13.391)
Plantacion vinas 608.869 (608.869) = 608.869 (608.869) =
Totales 15.509.212| (14.412.345) 1.096.867| 15.51 4.5-5.51 (14.388.993)| 1.125.562

El efecto de la actualizacion sobre las amortizaciones de los ejercicios terminados el 30 de junio de 2022 y
2021 ha supuesto 28.123 y 93.305 euros, respectivamente.

La politica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan

sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. Al cierre de los ejercicios terminados el 30 de
junio de 2022 y 2021, no existia déficit de cobertura alguno relacionado con dichos riesgos.
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7 Arrendamientos

7.1

a)

b)

Arrendamientos operativos

Gasto del ejercicio

El importe total de las cuotas de arrendamiento operativo reconacidas como gasto en los ejercicios
terminados el 30 de junio de 2022 y 2021, es el siguiente:

Euros
Ejercicio Ejercicio
.J terminado el 30
terminado el 30 de junio’de
de junio de 2022 5021
Gasto por arrendamiento:
- Dependencias * 116.322 72.555
- Resto de contratos 2.494.600 1.793.697
Total neto 2.610.922 1.866.252

(") Incluye los gastos comunes repercutidos por el arrendador

En su posicién de arrendatario. la Sociedad mantiene, a 30 de junio de 2022 y 2021, contratos de
alquiler en locales y otras dependencias donde la Sociedad realiza sus actividades. Adicionalmente,
la Sociedad tiene otros contratos de arrendamiento operativo a corto plazo por conceptos menores
como renting de vehiculos, hardware y otros contratos puntuales.

Cuotas de arrendamiento minimas a futuro

Tal y como se exige en el apartado 8 de las Normas de Elaboracion de las Cuentas Anuales (NECA)
del Plan Contable, a continuacion, se detallan las cuotas de arrendamiento minimas, al cierre de
los ejercicios terminados el 30 de junio de 2022 y 2021, relativas a los contratos de alquiler de
locales y ofras dependencias, por ser éstos, los contratos de arrendamiento mas significativos.
Dichas cuotas de arrendamiento minimas no tienen en cuenta la repercusion de gastos comunes,
incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente.

Euros
Arrendamientos Operativos Cuotas Minimas 30/06/2022 30/06/2021
Valor Valor
Nermina Valor Actual Néminal Valor Actual
Menos de un afo 9.046 9.046 12.196 12.196
Entre uno y cinco afos 12,702 11.827 21.129 19.674
Mas de cinco anos 7.791 6.775 12.306 10.701
Total 29.539 27.648 45.631 42,571
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7.2 Arrendamientos financieros

Al cierre de los ejercicios terminados el 30 de junio de 2022 y 2021 la Sociedad. en su condicion de
arrendatario financiero, tiene reconocidos activos arrendados conforme al siguiente detalle:

Ejercicio terminado el 30 de junio de 2022

Euros
— 0
Coste Bruto Amortizacion Valor Actual de los pagos
(Nota 6) acumulada Corto plazo Largo plazo
(Nota 6) (Nota 12.1.1) | (Nota 12.1.1)
Instalaciones técnicas, maquinaria y barricas 134.770 (31.127) 30.715 75.905
Total 134.770 (31.127) 30.715 75.905
Ejercicio terminado el 30 de junio de 2021
Euros
Coste Bruto Amortizacion Valor Actual de los pagos
(Nota 6) acumulada Corto plazo Largo plazo
(Nota 6) (Nota 12.1.1) | (Nota 12.1.1)
Instalaciones técnicas, maquinaria y barricas 134.770 (2.394) 30.715 35.085
Total 134.770 (2.394) 30.715 35.085
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8  Activos financieros

8.1

Activos financieros a coste (empresas del Grupo, multigrupo y asociadas)

El detalle de las inversiones en empresas del Grupo al cierre de los ejercicios terminados el 30 de

junio de 2022 y 2021 es el siguiente:

Ejercicio terminado el 30 de junio de 2022

Euros
Sociedad participada Saldos a Inversiones V?jrlacpn del Saldos a
01/07/2021 netas (Niizr '1"7‘?5) 30/06/2022
Coste:
Codorniu Napa, INC. 56.545.520 - 56.545.520
Ducde, S.A. 35.392.000 = 35.392.000
Legaris, S.L. 11.959.488 - 11.959.488
AV Brands, Inc. 22.304.936 - - 22.304.936
Codorniu Argentina, S.A. 28.695.018 - - 28.695.018
Codorniu UK, LTD. 1.329.783 - - 1.329.783
Cades Penedes, S.A. 597.443 (597.443) 3 -
Codorniu Trade and Marketing GmbH 25.000 - 25.000
Cellers de Scala Dei, S.A. 1.157.024 1.157.024
Agropixel, S.L. 2.790 2.790
Codorniu Asia Pte., LTD 300.970 - - 300.970
15 Spanish Cellars, S.L. 2.970 - 2970
Total Participacion Emp.Grupo 158.312.942 (597.443) - 157.715.499
Deterioros:
AV Brands, Inc. {9.192.347) (1.579.903)| (10.772.250)
Codorniu Argentina, S.A. (19.608.722) - (2.012.298)| (21.621.020)
Cellers de Scala Dei, S.A. (582.816) 79.242 (503.574)
Total Deterioros (29.383.885) - (3.512.959)| (32.896.844)
Total 128.929.057 (597.443) (3.512.959)| 124.818.655

Con fecha 18 de enero de 2022, la Sociedad ha procedido a vender el 100% de las acciones que
poseia de Cades Penedés, S.A. por un importe de 1.500.000 euros. Dicha venta ha originado un
beneficio de 902.557 euros que se encuentra recogido en el epigrafe de “Deterioro y resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

La informacién mas significativa relacionada con las empresas del Grupo, multigrupo y asociadas al

cierre de los ejercicios terminados el 30 de junio de 2022 y 2021 se detalla en el Anexo | adjunto a
esta Memoria.
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Ejercicio terminado el 30 de junio de 2021

Euros
Sociedad participada Saldos a Inversiones VE:;;T;:?O?:GI Saldos a
01/07/2020 netas (Nota 17.5) 30/06/2021
Coste:
Codorniu Napa, INC. 56.545.520 - 56.545.520
Ducde, S.A. 35.392.000 - - 35.392.000
Legaris, S.L. 10.003.461 1.856.027 11.959.488
AV Brands, Inc. 22.304.936 - - 22.304.936
Codorniu Argentina, S.A. 27.265.921 1.429.097 - 28.695.018
Codorniu UK, LTD. 1.329.783 - - 1.329.783
Cades Penedes, S.A. 597.443 - - 597.443
Codorniu Trade and Marketing GmbH 25.000 z 25.000
Cellers de Scala Dei, S.A. 1.157.024 - 1.157.024
Agropixel, S.L. 2.790 - 2.790
Codorniu Asia Pte., LTD 300.970 - 300.970
Bodegas Tionio, S.A. 1.967.998 (1.967.998) - -
15 Spanish Cellars, S.L. - 2.970 - 2.970
Total Participacion Emp.Grupo 156.892.846 1.420.096 - 158.312.942
Deterioros:
AV Brands, Inc. (4.112.150) - (5.080.197) (9.192.347)
Codorniu Argentina, S.A. (19.608.722) - - (19.608.722)
Cellers de Scala Dei, S.A. (602.120) 19.304 (582.816)
Total Deterioros (24.322.992) - (5.060.893)| (29.383.885)
Total 132.569.854 1.420.096 (5.060.893)| 128.929.057

Con fecha 1 de julio de 2020, la Sociedad aprobé la fusién por absorcion de las sociedades Bodegas
Tionio, S.A. (sociedad absorbida) y Legaris, S.L. (sociedad absorbente).

Con fecha 30 de diciembre de 2020, la Sociedad adquirid el 99% de las acciones de la sociedad 15
Spanish Cellars, S.L.

Asimismo, durante el mes de diciembre de 2020, Codorniu Argentina, S.A. procedié a ampliar su
capital social en 31.093 acciones. Dicha ampliacion de capital fue totalmente suscrita y desembolsada
mediante la condonacion de los préstamos a largo plazo que Codorniu Argentina, S.A. mantenia con
la Sociedad (Nota 8.2). La Sociedad suscribi¢ el 90% de la ampliacién de capital por un importe de
1.429.098 euros, el 10% restante fue suscrito por la sociedad del Grupo Ducde, S.A.

Adicionalmente, con fecha 9 de abril de 2021, la Sociedad procedid a vender el 0,1% de las
participaciones en Legaris, S.L. a la sociedad del Grupo Ducde, S.A. por un importe de 13.461 euros.
Dicha venta origind un beneficio de 1.489 euros que se encuentra recogido en el epigrafe de Deterioro
y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.
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8.2

8.3

Activos financieros a coste amortizado (Créditos a empresas a largo plazo)

Con fecha 30 de julio de 2019, la Sociedad otorgd un préstamo por importe de 150.000 euros a la
sociedad Cellers de Scala Dei, S.A.. Dicho préstamo tiene un vencimiento a largo plazo y devenga un
tipo de interés de mercado (ver Nota 18.2). A 30 de junio de 2021 el saldo pendiente de dicho préstamo
ascendia a 121.875 euros.

Con fecha 29 de junio de 2021, la Sociedad firmé un nuevo contrato de distribucion con la sociedad
Cellers de Scala Dei, S.A. con entrada en vigor el 1 de julio de 2021 hasta el 30 de junio de 2028.
Como consecuencia de la duracién acordada para dicho contrato, la Sociedad ha concedido una quita
de 60.000 euros en el préstamo concedido a Cellers de Scala Dei, S.A. Por tanto, con fecha 26 de
julio de 2021 se ha procedido a la firma del acuerdo modificativo del contrato de préstamo por un
importe de 61.875 euros. A 30 de junio de 2022, el saldo pendiente de dicho préstamo asciende a
42.837 euros.

Con fecha 17 de julio de 2017, la Sociedad otorgd un préstamo por importe de 1.500.000 délares
americanos a la sociedad Codorniu Argentina, S.A. Dicho préstamo tenia vencimiento a largo plazo y
devengaba un tipo de interés de mercado (ver Nota 18.2). Durante el ejercicio terminado el 30 de junio
de 2021, se procedi6 a la condonacién de dicho préstamo mediante la ampliacién de la inversién
mantenida en dicha sociedad (ver Nota 8.1).

Con fecha 31 de octubre de 2015, la Sociedad otorgé un préstamo por importe de 1.121.642 euros a
la sociedad Codorniu Argentina, S.A. Dicho préstamo tenia vencimiento a largo plazo y devengaba un
interés de mercado (ver Nota 18.2). Durante el ejercicio terminado el 30 de junio de 2021, la sociedad
Codorniu Argentina, S.A. realizd una amortizacion parcial de dicho préstamo por importe de 756.149
euros. Posteriormente, en el ejercicio 2021, se procedié a la condonacion del importe restante
mediante la ampliacion de la inversién mantenida en dicha sociedad.

Inversiones financieras a largo y corto plazo
El saldo de las cuentas del epigrafe “Inversiones financieras a largo plazo” e “Inversiones financieras

a corto plazo” al cierre de los ejercicios terminados el 30 de junio de 2022 y 2021 es el siguiente, en
euros:

Large plazg
. 1o | Achves tinancieras & valer i
At | razgnabile con combes an Tatal ™ Teeal
Parimarua) 5 ol PR
2022 2021 N il L2 2021 A2 2021 27 02
165 540 165 940 165 40|
411 9411 (@411 19411
158,529 156520 - - - - 156,529 156 520
151 115 2B 073 151 15| 228 873, LE LY a9 562 6466 89564
8223004 I 5224004 B0 G54 TIA 083 21 173983
109 845 130,156 10 BOS5| 130.198)
G466 6 466]
- - 261 000 I59.069 | 5224094 589053 | 5465004 1349023 BABG[ 96030 770083 ) 7A0.343)
Total 156,520 156528 261000 355069 | Seeaped TE954 | 5641623 1505552 [ $6.030) 773983 Il 780448 6241

El saldo del epigrafe ‘Instrumentos de patrimonio’ corresponde al valor de las participaciones que la
Sociedad mantiene en otras empresas disponibles para la venta.

Euros
30/06/2022 | 30/06/2021

Coste 165.940 165.940
Deterioros (9.411) (9.411)
Total 156.529 156.529
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8.4

La informacién relevante sobre las sociedades participadas se incluye detallada en el Anexo |.

Durante el ejercicio terminado el 30 de junio de 2022, la Sociedad no ha vendido participaciones. En
el ejercicio terminado el 30 de junio de 2021 vendié participaciones por importe de 305 euros.

El epigrafe “Otros préstamos y partidas a cobrar a largo plazo” incluye varias fianzas, créditos y
depositos entregados cuyo vencimiento es superior a 12 meses. Con fecha 29 de julio de 20186, la
Sociedad concedio un préstamo, con vencimiento superior a 12 meses, a la “‘Comunidad de Regantes
de Raimat” por importe de 140 mil euros. Asimismo, durante el ejercicio terminado el 30 de junio de
2016, se formalizé un crédito, con vencimiento superior a 12 meses, con la “Comunidad de Regantes
de Raimat” por importe de 6 mil euros. Adicionalmente, con fecha 19 de octubre de 2017, la Sociedad
concedi6 un préstamo, con vencimiento 19 de abril de 2018, a la “Comunidad de Regantes de Raimat”
por importe de 8 mil euros. A 30 de junio de 2022 y 2021, queda un saldo pendiente de 18 y 35 mil
euros, respectivamente.

Asimismo, el epigrafe “Otros préstamos y partidas a cobrar a corto plazo” a 30 de junio 2022 y 2021
incluye principalmente fianzas entregadas cuyo vencimiento es inferior a 1 afio.

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

La composicion de este epigrafe es la siguiente:

Euros
Saldos a Saldos a
30/06/2022 | 30/06/2021
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 27.538.679 | 28.869.228
Deterioro (1.746.917) | (1.715.096)
Total 25.791.762 | 27.154.132

La Sociedad tiene contratos de factoring sin recurso con entidades financieras para la cesidn de la
totalidad de los saldos vivos existentes a dicha fecha con algunos de sus clientes. Al cierre de los
ejercicios terminados el 30 de junio de 2022 y 2021 el importe de las cuentas a cobrar cedidas segun
este contrato asciende a 14.030.582 y 9.471.112 euros, respectivamente. Dicho importe ha sido dado
de baja del epigrafe de “Clientes por ventas y prestaciones de servicios”.

El movimiento del deterioro habido en los ejercicios terminados el 30 de junio de 2022 y 2021, es el
siguiente:

Ejercicio terminado el 30 de junio de 2022

Euros
01/07/2021 | EVErsion | 40 060000
del deterioro
Deterioro (1.715.096) (31.821)| (1.746.917)
Total (1.715.096) (31.821)| (1.746.917)

Ejercicio terminado el 30 de junio de 2021

Euros
01/07/2020 | POBCONdel | 40 e 0021
deterioro
Deterioro (1.704.912) (10.184)| (1.715.096)
Total (1.704.912) (10.184)| (1.715.096)
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8.5 Informacion sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros
8.5.1 Informacion cualitativa

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en la Direccién Financiera, la
cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en
los tipos de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacion,
se indican los principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

31142022 09:01:17 UTC

-9BC9-6722abbA55a5

1. Riesgo de crédito

Con caracter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en
entidades financieras de elevado nivel crediticio. Adicionalmente, la mayor parte de sus
cuentas a cobrar a clientes estan garantizadas mediante un seguro de crédito contratado
con una entidad aseguradora.

Adicionalmente, hay que indicar que no existe una concentracion significativa del riesgo de
crédito con terceros.

electronica avanzada: e26bd3da-2488-450a
oniCAMmente 4 traves de Sig

2. Riesgo de liquidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se
derivan de su actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria que muestra su balance, asi
como de las lineas crediticias y de financiacion que se detallan en las Notas 12 y 18.2.

1D Proceso de fir
Do iments firmad

3. Riesgo de mercado (incluye tipo de interés)

Tanto la tesoreria, como la deuda financiera de la Sociedad, estan expuestas al riesgo de
tipo de interés, el cual podria tener un efecto adverso en los resultados financieros y en los
flujos de caja. Al cierre del ejercicio, la Sociedad tiene contratados derivados de cobertura
por tipo de interés (Nota 12.1.2):

- por un importe tedrico de 100 millones de euros con vencimiento el 30 de
noviembre de 2022,

- por unimporte tedrico de 37 millones de euros hasta 30 de noviembre de 2022,

- por un importe tedrico de 117 millones de euros de 1 de diciembre de 2022 a 31
de agosto de 2025

La sensibilidad a los tipos de interés incluida en las cuentas anuales se limita a los efectos
directos de un cambio en los tipos de interés sobre los instrumentos financieros sujetos a
interés reconocidos en balance. La sensibilidad de la cuenta de pérdidas y ganancias a la
variacion de un punto porcentual en los tipos de interés, exceptuando la parte de los
préstamos cubierta por coberturas de tipo de interés (Nota 10.3) supondria
aproximadamente un efecto de 679 miles de euros en el resultado antes de impuestos de
ejercicio terminado el 30 de junio de 2022 (684 miles de euros en el ejercicio terminado el
30 de junio de 2021).

Adicionalmente, la Sociedad esta expuesta al riesgo de tipo de cambio por las operaciones
realizadas en moneda extranjera (Nota 16), asi como por las inversiones en participaciones
extranjeras (Estados Unidos y Argentina, principalmente — Notas 8.1 y 8.2).
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852 Informacion cuantitativa
1. Riesgo de crédito
30/06/2022 | 30/06/2021
Porcentaje de cuentas a cobrar o 5
garantizadas mediante seguros de crédito i Ri¥ e
En relacion a la cartera de clientes de la Sociedad, la misma esta muy atomizada, no
existiendo clientes que representen, de forma individual, un importe superior al 10% de las
ventas.
2. Riesgo de tipo de interés

Con fecha 21 de noviembre de 2018, la Sociedad contraté un derivado de cobertura por tipo
de interes por un importe tedrico de 100 millones de euros con vencimiento el 30 de
noviembre de 2022. Adicionalmente, con fecha 29 de abril de 2021 la Sociedad contraté un
derivado por tipo de interés por un importe tedrico de 37 millones de euros con vencimiento
el 30 de noviembre de 2022 y de 117 millones de euros entre 1 de diciembre de 2022 a 31

de agosto de 2025 (Nota 12.1.2).

3. Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad no tiene contratados seguros de cambio para las cuentas a cobrar en moneda

extranjera para los ejercicios terminados el 30 de junio de 2022 y 2021.

Existencias

La composicion de las existencias de la Sociedad al cierre de los ejercicios terminados el 30 de junio de

2022 y 2021 es la siguiente:

Euros
30/06/2022 | 30/06/2021

Existencias comerciales 6.655.608 4.609.488
Materias primas y auxiliares 4.535.196 2.454.023
Productos en curso 61.147.665 56.123.750
Productos terminados 14.755.268 9.156.751
Subproductos 18.670 10.899
Trabajos en curso viticultura 1.974.167 1.830.014
Anticipos a proveedores 505.379 -

Deterioro (50.000) (60.000)
Total 89.541.953| 74.124.925

El apartado ‘Trabajos en curso viticultura' corresponde, basicamente, a los costes incurridos para el
mantenimiento y conservacion de la vifia hasta junio de 2022 y 2021, que serdn imputados al coste de la

uva que se recoja en la vendimia de los meses de agosto — octubre de 2022 y 2021, respectivamente.

No existen limitaciones a la disponibilidad de las existencias por garantias, pignoraciones, fianzas u ofras

razones analogas.
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El movimiento del deterioro habido en los ejercicios terminados el 30 de junio de 2022 y 2021, es el
siguiente:

Ejercicio terminado el 30 de junio de 2022

33 Euros

i Dotacién del

28 01/07/2021 deterioro 30/06/2022

£3 (Nota 17.2)

8 Deterioro (60.000) 10.000 (50.000)

- Total (60.000) 10.000 (50.000)

% i Ejercicio terminado el 30 de junio de 2021

5 ~ Euros

g Dotacién del

@ 01/07/2020 deterioro 30/06/2021
(Nota 17.2)

Deterioro - (60.000) (60.000)

2 Z Total - (60.000) (60.000)

La politica de la Seciedad es formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos fisicos a que
estan sujetas sus existencias. Al cierre de los ejercicios terminados el 30 de junio de 2022 y 2021, no existia
déficit de cobertura alguno relacionado con dichos riesgos.

10. Patrimonio neto
Al cierre de los ejercicios terminados el 30 de junio de 2022 y 2021 el capital social de la Sociedad asciende
a 32.323.350 euros, representado por 3.232.335 acciones ordinarias nominativas, de una sola serie de 10
euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.
Al cierre de los ejercicios 2022 y 2021, la Unica empresa accionista con una participacion igual o superior
al 10% del capital social de la Sociedad es Unideco, S.A. (Nota 1), que tiene una participacion del 94,452%
del capital social.
Las acciones de la Sociedad no cotizan en Bolsa.
10.1 Reservas

El detalle de las reservas al cierre de los ejercicios terminados el 30 de junio de 2022 y 2021 es el siguiente:

Euros
30/06/2022 30/06/2021
Reserva legal 6.464.670 6.464.670
Reservas de revalorizacion 6.061.536 6.061.536
Reservas voluntarias 114.035.701| 114.035.701
Reservas de fusion 13.574.327 13.574.327
Reservas por pérdidas y ganancias actuariales 1.136.056 1.105.068
Reservas por transicion al Nuevo Plan General Contable 17.574.288 17.574.288
Reservas por libre amortizacion 647.804 647.804
Total 159.494.382| 159.463.394
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10.2

10.1.1 Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra
igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que esta alcance, al menos, el 20% del
capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que
exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y
mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de
perdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Al cierre de los ejercicios terminados el 30 de junio de 2022 y 2021 esta reserva se encontraba
completamente constituida.

10.1.2 Reservas de revalorizacion y reservas por libre amortizacion
Reserva de revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996 -

El saldo de la cuenta "Reserva de revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio” puede
destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los resultados contables negativos, tanto los
acumulados de ejercicios anteriores como los del propio ejercicio, o los que puedan producirse en el
futuro y a ampliacion del capital social dado que ha prescrito el plazo de 3 afios para su comprobacién
por parte de la Administracion Tributaria. Desde el 1 de julio del afio 2007 (transcurridos diez afios
contados a partir de la fecha del balance en el que se reflejaron las operaciones de actualizacion)
puede destinarse a reservas de libre disposicién, siempre que la plusvalia monetaria haya sido
realizada. Se entendera realizada la plusvalia en la parte correspondiente a la amortizacion
contablemente practicada o cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos
o dados de baja en los libros de contabilidad.

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real Decreto-Ley 7/1996,
dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacion.

Prevision Libertad de Amortizacién Real Decreto-Ley 2/1985 -

De acuerdo con el Real Decreto-Ley 2/1985, la Sociedad procedié a amortizar de forma acelerada
ciertos elementos adquiridos bajo las condiciones marcadas por dicho Real Decreto-Ley,
constituyendo la reserva correspondiente al proceder a la distribucion de resultados de los ejercicios
terminados desde el 30 de junio de 1986 al 30 de junio de 1989. Parte de la misma, por el importe
correspondiente a la amortizacion técnica de dichos elementos, fue traspasada a reservas voluntarias
durante los ejercicios 1987/88 a 1999/2000.

10.1.3 Reservas por pérdidas y ganancias actuariales

Dicha reserva tiene caracter indisponible, y surge por el reconocimiento de pérdidas y ganancias
actuariales.

10.1.4 Reservas de fusion
El saldo de la cuenta "Reserva de fusion", que asciende a 13.574.327 euros, se origind como
consecuencia del proceso de fusion llevado a cabo durante el ejercicio 1995 (Nota 1). Dicho importe
se halla incluido en el epigrafe de “Otras reservas” del balance de situacién adjunto. Dicha reserva
tiene caracter disponible.

Prima de emision
El texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacién del saldo de

la prima de emisién para ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la
disponibilidad de dicho saldo.
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10.3

10.4

Subvenciones de capital
La informacién sobre las subvenciones recibidas por la Sociedad, las cuales forman parte del
Patrimonio Neto, asi como de los resultados imputados a la cuenta de pérdidas y ganancias
procedentes de las mismas, es la siguiente:

Ejercicio terminado el 30 de junio de 2022

Euros
01/07/2021 |  Altas '“:::;ﬁ:g’;s ¥ 'Tﬁggﬂ f;s;)al 30/06/2022
Subvenciones del Estado 360.155|  108.608 (68.969) (9.910)|  389.884
Ejercicio terminado el 30 de junio de 2021
Euros
01/07/2020 | Altas |'MPUtCIEN 'Tﬁggﬂ gsgf' 30/06/2021
Subvenciones del Estado 409.838 . (66.244) 16.561 360.155

Las subvenciones recibidas fueron destinadas a financiar la adquisicion de inmovilizado.

Al cierre de los ejercicios terminados el 30 de junio de 2022 y 2021, la Sociedad habia cumplido con
todos los requisitos necesarios para la percepcidon y disfrute de las subvenciones detalladas
anteriormente.

En el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2022, la Sociedad ha recibido un total de 2.115.084 euros
(2.063.787 euros en el ejercicio terminado el 30 de junio de 2021) en concepto de subvenciones de
explotacién que han sido registradas como ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Ajustes por cambio de valor

Con fecha 21 de noviembre de 2018, la Sociedad contraté un derivado de cobertura por tipo de interés
por un importe tedrico de 100 millones de euros con vencimiento el 30 de noviembre de 2022
Adicionalmente, con fecha 29 de abril de 2021 la Sociedad contraté un derivado por tipo de interés por
un importe tedrico de 37 millones de euros con vencimiento el 30 de noviembre de 2022 y de 117
millones de euros entre 1 de diciembre de 2022 a 31 de octubre de 2025 (Nota 12.1.2).

Al cierre del ejercicio terminado el 30 de junio de 2022, el importe del valor razonable de los derivados
de tipo de interés reconocidos en el patrimonio neto ascienden a un saldo acreedor de 4.179.023 euros
(71.163 euros de saldo acreedor en el ejercicio terminado el 30 de junio de 2021).
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11.

11.1

11.2

Provisiones y contingencias

Provisiones para riesgos y gastos
El detalle de las "Provisiones para riesgos y gastos” del balance al cierre de los ejercicios terminados
el 30 de junio de 2022 y 2021, asi como los principales movimientos registrados durante los mismos,
son los siguientes:

Ejercicio terminado el 30 de junio de 2022

Euros
Saldo a Dotaciones Aplicaciones / Saldo a
01/07/2021 Pagos 30/06/2022
Obligaciones con el personal a largo plazo:
Otras prestaciones a largo plazo 198.880 (25.241) (9.635) 164.004
Total 198.880 (25.241) (9.635) 164.004
Ejercicio terminado el 30 de junio de 2021
Euros
Saldo a : Aplicaciones / Saldo a
01/07/2020  Dotaciones Pagos 30/06/2021
Obligaciones con el personal a largo plazo:
Otras prestaciones a largo plazo 190.956 14.481 (6.557) 198.880
Total B 190.956 14.481] (6.557)| 198.880

El epigrafe "Otras obligaciones a largo plazo con el personal” recoge, a 30 de junio de 2022 y 2021,
el importe provisionado para cubrir los premios de vinculacién mantenides con el personal.

Obligaciones con el personal a largo plazo

Tal y como se menciona en la Nota 4.8, la Sociedad tiene asumidas con parte de su personal activo,
obligaciones post-empleo de prestacion definida, asi como obligaciones a largo plazo consistentes en
un premio de vinculacion.

El valor razonable de los activos se ha determinado segtn su valor de mercado al cierre del ejercicio.

Prestacion definida

El detalle de las partidas de activo y pasivo del balance adjunto relacionadas con los compromisos de
prestacion definida son los siguientes:

Euros
30/06/2022 | 30/06/2021

Activo/(Pasivo) financiero por compromisos con el personal
(Mota 8.3) 109.885 130.196
Activo/(Pasivo) neto por pensiones 109.885 130.196

El detalle del valor actual de los compromisos asumidos por la Sociedad en materia de retribuciones
post-empleo y de los activos afectos destinados a la cobertura de los mismos al cierre de los ejercicios
terminados el 30 de junio de 2022 y 2021, es el siguiente:

Euros
30/06/2022 | 30/06/2021

Valor razonable de los activos afectos 1.531.104| 3.560.914
Menos — Valor actual de los compromisos (1.421.219)| (3.430.718)
Activo/(Pasivo) neto por pensiones 109.885 130.196

42



Q

1D Procese de firma electronica avanzada: e26bd34a-2488-490a.98c9-6722ab6455a5

12022 09-01:17 UTC

a través de Sigratutit, Solutioms, § L én 03/1

Documents firmada electranics

Los movimientos que se han producido, durante los ejercicios terminados el 30 de junio de 2022 y
2021, en los compromisos asumidos con los empleados por la Sociedad y en el valor de los activos

que los cubren, se presentan a continuacion:

Ejercicio terminado el 30 de junio de 2022

Euros
Valor Valor Actual de Siiaa
Razonable de los
3 " Balance
los Activos | Compromisos
Saldos al inicio del ejercicio 3.560.914 (3.430.718) 130.196
Total ingreso/(gasto) en la cuenta de resultados 29.499 173.594 203.093
Coste del ejercicio corriente - (51.822) (51.822)
Coste financiero - (29.950) (29.950)
Liguidacion de compromisos - 255.366 255.366
Rentabilidad de los activos 29.499 - 29.499
Aportaciones/(Extornos) al plan (264.722) - (264.722)
Liquidaciones/Reducciones (1.210.402) 1.210.402 -
Ganancias/(Pérdidas) actuariales netas
contabilizadas en el ejercicio (584.185) 625.503 41.318
Saldos al cierre del ejercicio (Nota 8.3) 1.531.104 (1.421.219) 109.885
Ejercicio terminado el 30 de junio de 2021
Euros
Valor Valor Actual de Satdede
Razonable de los B
: ; alance
los Activos | Compromisos
Saldos al inicio del ejercicio 4.853.726 (4.501.272) 352.454
Total ingreso/(gasto) en la cuenta de resultados 33.016 1.050.857 1.083.873
Coste del gjercicio corriente - {116.065) (116.065)
Coste financiero (34.168) (34.168)
Liquidacion de compromisos - 1.201.090 1.201.090
Rentabilidad de los activos 33.016 - 33.016
Aportaciones al plan (1.277.510) - (1.277.510)
Liquidaciones/Reducciones (31.781) 31.781 -
Ganancias/(Pérdidas) actuariales netas
contabilizadas en el ejercicio (16.537) (12.084) (28.621)
Saldos al cierre del ejercicio (Nota 8.3) 3.560.914 (3.430.718) 130.196
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Para la cuantificacion del valor actual de los compromisos se han aplicado los siguientes criterios:

Meétodo de calculo: "Unidad de crédito proyectada”, que contempla cada afio de servicio como
generador de una unidad adicional de derecho a las prestaciones, valorando cada unidad de forma
separada.

Hipotesis actuariales utilizadas: insesgadas y compatibles entre si. Con caracter general, las
hipotesis actuariales mas significativas que se han considerado en los calculos realizados por un

actuario independiente han sido las siguientes:

Hipotesis Actuariales

Ejercicio terminado el 30 de

Ejercicio terminado el 30 de

Tasa anual de crecimiento magnitudes de la
Seguridad Social

Rentabilidad esperada de los activos afectos al plan
para los ejercicios 2022 y 2021

junio de 2022 junio de 2021
Tipo de interés técnico 2,70% 0,86%
Tablas de mortalidad PERM/F 2000P PERM/F 2000P
Crecimiento de salarios 2,00% 2,00%
Tasa anual de crecimiento de IPC 6% - 2,2% -1,5% 1,50%

6% - 2,2% -1,5%

2,70%

0,25% - 1,375% - 1,375%

0,86%

Otras prestaciones a largo plazo

La Sociedad tiene asumido con sus empleados el compromiso de satisfacerles una prestacién al
alcanzar ciertos afios de servicio en la Sociedad, consistente en una cuantia y un obsequio (premio de

vinculacion).

El valor actual de los compromisos, que asciende a 164.004 y 198.880 euros al cierre de los ejercicios
terminados el 30 de junio de 2022 y 2021, respectivamente, ha sido determinado aplicando los

siguientes criterios:

- Metodo de calculo: “Unidad de crédito proyectada”, que contempla cada afio de servicio como

generador de una unidad adicional de derecho a las prestaciones, valorando cada unidad de forma
separada.

Hipotesis actuariales utilizadas: insesgadas y compatibles entre si. Con caracter general, las
hipotesis actuariales mas significativas que se han considerado en los célculos realizados por un
actuario independiente han sido las siguientes:

Ejercicio terminado | Ejercicio terminado
Hipotesis Actuariales el 30 de junio de | el 30 de junio de
2022 2021
Tipo de interés técnico premio 25 afos 2,70% 0.86%
Tablas de mortalidad PERM/F 2000P PERM/F 2000P
Tasa anual de crecimiento de las prestaciones 2,00% 1,50%

11.3 Avales, garantias y contingencias

Al 30 de junio de 2022 y 2021, la Sociedad no mantiene avales ni garantias con terceros ni otras
contingencias distintas a las que se hallan descritas en la Nota 13.
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Pasivos financieros

12.1 Pasivos financieros a coste amortizado y a valor razonable con

cambios en el Patrimonio Neto

12.1.1 Deudas con entidades de crédito, acreedores por arrendamiento financiero y
otros pasivos financieros

La composicién de las deudas con entidades de crédito, acreedores por arrendamiento financiero y
otros pasivos financieros de la Sociedad al 30 de junio de 2022 y 2021, de acuerdo con sus
vencimientos, es la siguiente:
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Las deudas financieras de la Sociedad han sido contratadas en condiciones de mercado por lo que se
estima que no existen diferencias significativas entre su valor razonable y el valor por el que se
encuentran contabilizadas.

El detalle de los “Prestamos y lineas de crédito y descuento” al cierre de los ejercicios terminados el
30 de junio de 2022 y 2021 es el siguiente:

Euros
30/06/2022 30/06/2021
- Saldo e Saldo
tire dispuesto Hrmie dispuesto
Préstamos - 66.175.338 = 66.346.430
Lineas de crédito y de descuento 33.000.000 13.465.371| 34.000.000 14.988.898
Total 33.000.000| 79.640.709| 34.000.000| 81.335.328

El tipo medio de interés de los diferentes tipos de deudas con entidades de crédito a largo plazo esta
referenciado al Euribor.

Con fecha 24 de octubre de 2018, CEP |V Bubble, S.a.r.l. firmé un crédito sindicado a favor de la
Sociedad, “Senior Facilities Agreement” (Nota 1), siendo Société Générale el banco agente. Dicho
préstamo sindicado por un importe de 50 millones de euros se inicio en fecha 31 de octubre 2018, con
vencimiento a 7 anos y devenga un tipo de interés referenciado al Euribor. A 30 de junio de 2022 y
2021, el coste amortizado de dicho préstamo sindicado asciende a 48,6 y 48,3 millones de euros,
respectivamente.

Dicho contrato de financiacion contiene estipulaciones que podrian dar lugar a un incumplimiento y
que podrian provocar un vencimiento anticipado, durante el ejercicio terminado el 30 de junio de 2021,
la Sociedad renegocio dichas estipulaciones.

A 30 de junio de 2022 y 2021, la Sociedad, asi como Unideco, S.A., cumplen con dichas estipulaciones.

Durante el ejercicio terminado el 30 de junio de 2020, la Sociedad constituyé préstamos con diferentes
entidades de crédito por importe de 10,5 millones de euros. Estos préstamos presentan diferentes
vencimientos hasta junio de 2025 y estan referenciados al Euribor. Adicionalmente, constituyd
préstamos a tipo fijo, 2% - 3%, por importe de 9,5 millones de euros y distintos vencimientos hasta
junio 25. El saldo de dichos préstamos a 30 de junio de 2022 es de 17,5 millones de euros (18 millones
de euros a 30 de junio de 2021).
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Durante el ejercicio terminado el 30 de junio de 2019, Unideco, S.A. concedié un préstamo a la
Sociedad por importe de 50 millones de euros (Nota 18.2). Con fecha 31 de enero de 2022, la Sociedad
ha amortizado parcialmente dicho préstamo por un importe de 12.500.000 euros. A 30 de junio de
2022, el saldo pendiente de dicho préstamo asciende a 37.500.000 euros.

El epigrafe de "Otra financiacion” recoge la deuda pendiente de varios préstamos otorgados por el
“Ministerio de Ciencia y Tecnologia” y por el "Centro para el desarrollo Tecnoldgico e Industrial” con
tipo de interés 0% y diversos vencimientos hasta el ejercicio terminado el 30 de junio de 2032.

12.1.2 Derivados

A 30 de junio de 2022 y 2021, los instrumentos derivados de cobertura mantenidos por la Sociedad y
clasificados en el pasivo del balance adjunto, se detallan a continuacién:

Ejercicio terminado el 30 de junio de 2022

— Valor razonable
Tipo de derivado Desézg‘;'gﬂr‘;e " 30/06/2022 Vencimiento
(Motas 8.3y 10.4)
Derivado de cobertura - pasivo Tipo de interés - Largo plazo|
Derivado de cobertura - pasivo Tipo de interés (49.898) Corto plazo
Derivado de cobertura - activo * Tipo de interés| 5.224.094 Largo plazo
Derivado de coberlura - activo Tipo de interés| 773.983 Corto plazo

* A 30 de junio de 2022 y 2021, el epigrafe "Inversiones financieras a largo plazo — Derivados” (Nota
8.3) incluye, adicionalmente a los instrumentos de cobertura mencionados anteriormente, la prima
pagada por la contratacion durante el ejercicio anterior de un nuevo instrumento de cobertura por
importe 574.574 euros (Nota 8.5.2).

Ejercicio terminado el 30 de junio de 2021

i L Valor razonable
Tipo de derivado Desézgzgﬂrge 4 30/06/2021 Vencimiento
(Notas 8.3 y 10.4)
Derivado de cobertura - pasivo Tipo de interés (94.181) Largo plazo|
Derivado de cobertura - pasivo Tipo de interés| (254.272) Corto plazo
Derivado de cobertura - activo * Tipo de interés 989.954 Largo plazo
Derivado de cobertura - activo Tipo de interés 21 Corto plazo

Compromisos adquiridos y otras garantias

Al cierre de los ejercicios terminados el 30 de junio de 2022 y 2021, la Sociedad tenia prestados avales
ante terceros derivados de sus actividades por un importe de 2.962.408 y 3.586.007 euros,
respectivamente.

A excepcion de lo mencionado anteriormente, el Administrador Unico de la Sociedad no tiene conocimiento
de otros compromisos adquiridos o garantias que pudieran afectar al patrimonio de la Sociedad. En
cualquier caso, no se espera que fruto de dichos avales sea necesario el registro de ningun pasivo adicional
a los ya reconocidos en contabilidad.
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14.

Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores

A continuacion, se detalla la informacion requerida por la Disposicidn adicional tercera de la Ley 15/2010,
de 5 de julio (modificada a través de la Disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre)
preparada conforme a la Resolucion del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la informacién a incorporar
en la memoria de las cuentas anuales en relacion con el periodo medio de pago a proveedores en

operaciones comerciales.

Ejercicio terminado | Ejercicio terminado
el 30 de junio de | el 30 de junio de
2022 2021
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 54,11 62,52
Ratio de operaciones pagadas 45,72 49,42
Ratio de operaciones pendientes de pago 122,80 169,26
Importe € Importe en Euros
Total pagos realizados 145.141.046 103.723.148
Total pagos pendientes 17.746.020 12.735.249

Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores hacen referencia a aquellos que por
su naturaleza son acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes y servicios, de modo
que incluyen los datos relativos a las partidas "Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar-
Proveedores” y “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar- Proveedores, empresas del grupo y
asociadas’ del pasivo corriente del balance adjunto.

Se entendera por “Periodo medio de pago a proveedores” |la expresion del tiempo de pago o retraso en el
pago de la deuda comercial. Dicho “Periodo medio de pago a proveedores” se calcula como el cociente
formado en el numerador por el sumatorio del ratio de operaciones pagadas por el importe total de los pagos
realizados mas el ratio de operaciones pendientes de pago por el importe total de pagos pendientes y, en
el denominador, por el importe total de pagos realizados y los pagos pendientes.

El ratio de operaciones pagadas se calcula como el cociente formado en el numerador por el sumatorio de
los productos correspondientes a los importes pagados, por el nimero de dias de pago (diferencia entre los
dias naturales transcurridos desde la fecha en que se inicie el computo del plazo hasta el pago material de
la operacion) y, en el denominador, el importe total de pagos realizados.

Asimismo, el ratio de operaciones pendientes de pago corresponde al cociente formulado en el numerador
por el sumatorio de los productos correspondientes a los importes pendientes de pago, por el nimero de
dias pendiente de pago (diferencia entre los dias naturales transcurridos desde la fecha en que se inicie el
computo del plazo hasta el dia de cierre de las cuentas anuales) y, en el denominador, el importe total de
pagos pendientes.

El plazo maximo legal aplicable a la Sociedad en los ejercicios terminados el 30 de junio de 2022 y 2021,
segun la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad
en las operaciones comerciales y conforme a las disposiciones transitorias establecidas en la Ley 15/2010,
de 5 de julio, es de 60 dias hasta la publicacion de la Ley 11/2013 de 26 de julio y de 30 dias a partir de la
publicacién de la mencionada Ley y hasta la actualidad (a menos que se cumplan las condiciones
establecidas en la misma, que permitirian elevar dicho plazo maximo de pago hasta los 60 dias, excepto
por los pagos de productos perecederos que no podran exceder los 30 dias en ningun caso).
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15.

Administraciones Publicas y situacion fiscal

15.1 Saldos con las Administraciones Publicas

La composicion de los saldos con las Administraciones Publicas es la siguiente:

Saldos deudores

Euros
Corto plazo Largo plazo
30/06/2022 | 30/06/2021 | 30/06/2022 | 30/06/2021
Impuestos anticipados por pensiones (Mota 4.8) - - 368.523 499.273
Crédito fiscal (Nota 15.7) E 1.330.736 1.454.789
Deducciones pendientes (Nota 15.9) 1.185.210 1.187.621
Impuesto anticipado por gastos no deducibles (Mota 15.2) - - 3.086.983 2.750.586
Impuesto anticipado por limitacion a la amortizacion (Nota 15.2) 303.373 404.736
Otros impuestos anticipados (Mota 12.1.2) - - B852.116 242.631
Hacienda Publica deudora por IGIC 184.882 140.764 - -
Hacienda Puablica deudora por devolucion IVA - 294.147 - -
Hacienda Piblica extranjera deudora por devolucion IVA 25974 37.383 - E:
Hacienda Publica deudora por subvenciones 2.295.948 1.664.607 o
Hacienda Publica deudora por IIEE 614 - -
Otros 1.814 600 - e
Total 2.509.232| 2.137.501 7.136.941 6.539.636
Saldos acreedores
Euros
Corto plazo Largo plazo
30/06/2022 | 30/06/2021 | 30/06/2022 | 30/06/2021
Pasivos por impuesto diferido (Nota 15.8) - - 1.852.048 531.351
Hacienda Puablica acreedora por IVA 35.468 - = =
Hacienda Publica acreedora por IRPF 357.184 263.488 -
Organismos Seguridad Social Acreedores 2.460.217| 2.407.426 -
Hacienda Publica acreedora por |IEE = 907 - -
Hacienda Pulblica exiranjera acreedora por IRPF 12.049 1.276 - -
Total 2.864.918| 2.673.097 1.852.048 531.351

En el epigrafe de Deudas a corto plazo con empresas del Grupo se incluye la cuenta a pagar a
Unideco, S.A. derivada de la consolidacion fiscal, que asciende a 352.557 euros a 30 de junio de 2022
(1.581.045 euros a 30 de junio de 2021) (Notas 15.2 y 18.2).
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15.2 Conciliacion resultado contable y base imponible fiscal

La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible de Impuesto sobre Sociedades es la
siguiente, en euros:

Ejercicio terminado el 30 de junio de 2022

112022 09:01:17 UTTC

Euros
ek . Ingresos y gastos directamente imputados al
2 Cuenta de pérdidas y ganancias patiionis Total
: Aumentos Disminucicnes Total Aumentos Disminuciones Total
rs
g Resultado contable antes de impuestos (3.272.681) 5,456,292 2.183.711
]
2 Diferencias permanantas:
3 Movimientos 3.585.728 (91.194) 3.494.534 - - ; 3,494,534
& Diferencias temporales:
U Mavimientos 4.061.055 (1.037 848) 3.023.207 - (5.456.382) (5.456.392) {2.433.185)
§ Base imponi fiscal (indi 1al) 3.245.060 - 3.245.060
z (Eliminaciones) | Incorporacionas
z consolidado fiscal ¥ E 3
g Base imponi fiscal ( lidad: 3.245.060 - 3.245.060
£ Bases imponibles negativas (B11.265) - [B11.285)
g Cuota al 25% 608.443] - 608.449
H Deducciones:
E Aplicadas en el ejercicio (214.666) - (214.666)
—: Retenciones a cuenta (41.2286) (41,2286)
H Cuenta a pagar por impuesto de
5 sociedades
] (Nota 15.1) 352.557 - 352.557
Ejercicio terminado el 30 de junio de 2021
Euros
o 2 Ingresos y gastos directamente imputados al
Cuenta de perdidas y ganancias paltmanio Total
Aumentos Disminuciones Total Aumentos Disminucionas Total
Reasuliado contable antes de impuestos {489.990) 622.972 132.982
Diferencias permanentes:
Mavimientos 11.309.977 (14.290) 11.295.667 - = - 11,295,687
Diferencias temporales:
Movimientos 3.670.037 (1.706.184) 1.863.853 28,621 (651.593) (622.972) 1.340.881
Base imponible fiscal (individual) 12.769.550 = 12.769.550
[Elirminaciones) / Incorporaciones
consolidado fiscal 1.761 - 1.761
Base imponible fiscal (; 12.771.311 - 12.771.311
Bagses imponibles i (3.192.828) - (3.182.828)
Cuota al 25% 2.394.621 - 2.394.621
Deducciones:
Aplicadas en el ejercicio (632.923) i 832.923)
Retenciones a cuenta (1B0.653), 2 (180.653)
Cuenta a pagar por impuesio de
sociedades
(Mota 15.1) 1.581.045] - 1.581.045

El Real Decreto-Ley 3/2016, de 2 de diciembre, introdujo la obligacion en los ejercicios iniciados a
partir de 1 de enero de 2016 de integrar en la base imponible los deterioros fiscales de las participadas
a razon de un minimo de un quinto lineal (20%) cada ano, y sin perjuicio de que resulten reversiones
superiores por las reglas de general aplicacion.

En el ejercicio terminado el 30 de junio de 2017, se integraron por esta obligacion de revertir las
pérdidas por deterioro del valor de las participaciones un total de 9,5 millones de euros (diferencias
permanentes positivas y temporales por importe de 5,4 y 4,1 millones de euros respectivamente); y en
el ejercicio terminado el 30 de junio de 2018 se integraron un total de 10,5 millones de euros
(diferencias permanentes positivas y temporales de 6,4 y 4,1 millones de euros respectivamente), y
por otra parte tuvo lugar la liquidacién de Codorniu Deutschland, GmbH.
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A 30 de junio de 2019, se integraron por esta obligacion de revertir las pérdidas por deterioro del valor
de las participaciones un total de 7,5 millones de euros (diferencias permanentes positivas y
temporales por importe de 5,2 y 2,3 millones de euros respectivamente). A 30 de junio de 2020, se
integraron por esta obligacion de revertir las pérdidas por deterioro del valor de las participaciones un
total de 6,1 millones de euros (diferencias permanentes positivas). Durante el gjercicio terminado el 30
de junio de 2021, se integraron por esta obligacion de revertir las pérdidas por deterioro del valor de
las participaciones un total de 6,1 millones de euros (diferencias permanentes positivas), quedando
por tanto dicha obligacion totalmente revertida.

A continuacion, se detalla el impacto que se deriva de la aplicacion del Real Decreto Ley 3/2016, de 2
diciembre:

Euros
RDL 32016
Sociedad participada pandisnts de Integrado a 30 | Integrado a 30 5 a0 i 430 a0 Pond-c_mle o
inegraciona 01 dg | 20 b g | e e 98 | 4o junio de 2019 | de junia de 2020 | de junio de 2021 ;‘:i:?::"‘j’:;;‘:
julic de 2016
Codormiu Argentina, S.A. (11.810.745) 2.362.149 2.362.149 2362149 2362149 2.362.149)
AV Brands, Inc. (4.827.810) 965.562|  3.862.248 . - . =
Codorniu Mapa, INC. {20.312.227) 4.062.445 4.062.445) 5.032.948 3.577.194 3.577.195 =
Codorniu Deutschland, GmbH (9.777.897) 1.955.579| (1.955.579) - -
Cellers de Scala Dei, S.A. (713.643) 142.729 142.729 142.729 142.729| 142727
Total (47.442.322)]  0.486.464|  8.473.8992  7.537.826|  6.082.072| _ 6.082.071

Las diferencias temporales reflejadas en el calculo del Impuesto de Sociedades al 30 de junio de 2022
corresponden, basicamente, a los ajustes, a efectos fiscales, de determinados ingresos y gastos
relativos a los compromisos por pensiones, asi como a los efectos de los limites establecidos por la
normativa fiscal en vigor a la deducibilidad de los gastos financieros y a la dotacion de activos fijos,
segun se describe en los parrafos siguientes:

e Con fecha de 30 de marzo de 2012, se aprobo el Real Decreto- Ley 12/2012 por el cual se
limita la deducibilidad de los gastos financieros. Con caracter general y para los periodos
impositivos iniciados en el ejercicio 2012, se establece que los gastos financieros netos solo
seran deducibles hasta alcanzar el 30% del beneficio operativo de cada ejercicio. No obstante,
se admite la deducibilidad de un millon de euros, aunque eso supere el anterior porcentaje.
En el caso de las sociedades que tributen en régimen de consolidacion fiscal los citados limites
se refieren al grupo fiscal en su conjunto. Los gastos financieros que no puedan deducirse en
un periodo impositivo podran serlo en los periodos impositivos futuros, sin limitacién temporal,
conjuntamente con los del periodo impositivo correspondiente, y con el limite mencionado. En
este sentido, se ha generado una diferencia temporal por importe de 1.342 mil euros a 30 de
junio de 2022 (2.639 mil euros a 30 de junio de 2021) registrada en el epigrafe “Activos por
impuesto diferido” del balance de situacion adjunto (Nota 15.6).

e Asimismo, el articulo 7 de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre introdujo la siguiente limitacién
temporal por la cual unicamente se considerard deducible a efectos del Impuesto de
Sociedades el 70% de la amortizacién contable del inmovilizado material, intangible y de las
inversiones inmobiliarias correspondientes a los periodos impositivos que se inicien dentro de
los afos 2013 y 2014. Esta limitacion se aplicara a las entidades que durante los periodos
impositivos que se inicien en 2013 y 2014 no cumplan los requisitos de Empresa de Reducida
Dimension establecidos en el articulo 108 apartados 1, 2 6 3 TRLIS. La amortizacién contable
que no resulte fiscalmente deducible en virtud de lo dispuesto en este articulo se deducira de
forma lineal durante un plazo de 10 anos u opcionalmente durante la vida til del elemento
patrimonial, a partir del primer periodo impositivo que se inicie dentro del afio 2015. Al cierre
de los ejercicios terminados el 30 de junio de 2022 y 2021, la Sociedad ha cancelado una
diferencia temporal positiva por importe de 303 y 405 miles de euros, respectivamente, por
dicho concepto, que se encuentra registrada en el epigrafe “Activos por impuesto diferido”
(Nota 15.6) del activo del balance de situacién adjunto.

50



o

15.3 Impuestos reconocidos en el Patrimonio neto
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mantenidos con el personal, netos de su correspondiente efecto impositivo.

Ejercicio terminado al 30 de junio de 2022

Euros
Aumentos Disminuciones Total

Por impuesto diferido
Con origen en el gjercicio-

Pérdidas y Ganancias actuariales (10.330) - (10.330)

Subvenciones (Nota 10.3) - (27.152) (27.152)

Por coberturas de flujos de efectivo 116.373 (1.442.989) | (1.326.6186)
Con origen en ejercicios anteriores-
Subvenciones (Mota 10.3) 17.242 - 17.242
Total impuesto diferido 123.285 (1.470.141)| {1.346.856)
Total impuesto reconocido directamente en el patrimonio 123.285 (1.470.141)| (1.346.856)
Ejercicio terminado al 30 de junio de 2021

Euros
Aumentos Disminuciones Total

Por impuesto diferido
Con arigen en el gjercicio-

Pérdidas y Ganancias actuariales 7.155 - 7.155

Por coberturas de flujos de efectivo (162.899) (162.899)
Con origen en ejercicios anteriores-
Subvenciones (Nota 10.3) 16.561 - 16.561
Total impuesto diferido 23.716 (162.899)| (139.183)
Total impuesto reconocido directamente en el patrimonio 23.716 (162.899)| (139.183)

Conciliacion entre el resultado contable y el gasto por impuesto sobre

sociedades

La conciliacion entre el resultado contable y el gasto por impuesto sobre sociedades correspondiente

a los ejercicios terminados el 30 de junio de 2022 y 2021 es la siguiente:

Euros
30/06/2022 30/06/2021

Resultado contable antes de impuestos (3.272.681) (489.990)
(Eliminaciones) / Incorporaciones

consolidado fiscal (Nota 15.2) 1.761
Resultado contable antes de impuestos

consolidado fiscal (3.272.681) (488.229)
Cuota al 25% (818.170) (122.057)
Diferencias permanentes 873.634 2.823.922
Deducciones (91.153) (88.973)
Deterioro de las deducciones pendientes de
aplicar (Nota 15.9) 297.000 700.000
Impuesto sobre beneficios extranjero = (34.932)
Regularizacion del Impuesto de Sociedades
del ejercicio anterior (494.032) (423.758)
Total gasto / (ingreso) por impuesto
reconocido (232.721) 2.854.202
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15.6

Desglose del gasto por Impuesto sobre Sociedades

El desglose del gasto por Impuesto sobre Sociedades es el siguiente:

Euros
30/06/2022 30/06/2021
Impuesto Corriente
Por operaciones continuadas 393.783 1.761.698
Impuesto diferido
Por operaciones continuadas (626.504) 1.092.504
Total gasto por impuesto (232.721) 2.854.202

Activos por impuesto diferido

El detalle del saldo de esta cuenta al cierre de los ejercicios terminados el 30 de junio de 2022 y 2021

es el siguiente:

Euros
30/06/2022 | 30/06/2021
Impuestos Anticipados por plan de pensiones (Nota 4.8.1) 368.523 499.273
Deducciones por reinversion edificio Gran Via 209.376 658.673
Crédito fiscal (Nota 15.7) 1.330.736| 1.454.789
Impuesto anticipado por gastos financieros no deducibles (Nota 15.2) 3.086.983| 2.750.586
30% Amortizacion de activos no deducible (Nota 15.2) 303.373 404.736
Otras deducciones 985.834 528.948
Otros impuestos anticipados 852.116 242.631
Total activos por impuesto diferido 7.136.941| 6.539.636

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance de
situacion por considerar el Administrador Unico de la Sociedad que, conforme a la mejor estimacion
sobre los resultados futuros de la Sociedad, incluyendo determinadas actuaciones de planificacion
fiscal, es probable que dichos activos sean recuperados. A cierre de los ejercicios terminados el 30 de
junio de 2022 y 2021, la Sociedad mantiene reconocida una provision por deterioro de las deducciones
pendientes de aplicar por importe de 2.709 y 2.412 mil euros, respectivamente (Notas 15.4 y 15.9).

El movimiento habido durante los ejercicios 2022 y 2021 en los activos por impuesto diferido es como

sigue:

Ejercicio terminado el 30 de junio de 2022

Euros
Ajustes al
01/07/2021 | Generados | Aplicados | '™PUeSI9e | ap 060050

ejercicios

anteriores
Activos por impuesto diferido:
Impuestos anticipados por plan de pensiones 499273 (130.750) - 368.523]
Deducciones por reinversian edificio Gran Via (Nota 15.9) 658.673 (152.297) (297.000) 209.376|
Crédito fiscal (Notas 15.7 y 15.10) 1,454,789 (202.816) 78.763 1.330.736
Impuesto anticipado por gastos financieros no deducibles
(Nota 15.2) 2.750.586 335.405) . 992 3.086.983
30% Amortizacion de activos no deducible (Nota 15.2) 404.736 (101.363) - 303.373
Otras deducciones (Nota 15.10) 528.948 91.152 (45.689) 411.423 985,834
Otros impuestos anticipados 242,631 620.402 (10.917) - 852.116
Total 6.539.636|  1.046.959 (643.832) 194.178]  7.136.941
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Ejercicio terminado el 30 de junio de 2021

Euros
Ajustes al
01/07/2020 | Generados | Aplicados | "MPUESIOBE | 5png a0

ejercicios

anleriores
Activos por impuesto diferido:
Impuestos anticipados por plan de pensiones 839518 1.981 (342.228) - 499.273
Deducciones por reinversion edificio Gran Via (Nota 15.9) 1.957.329 - (598.656) (700.000) 658.673
Credito fiscal (Notas 15.7 y 15.10) 2.252.996 = (798.207) - 1.454.789
Impuesto anticipade por gastos financieros no deducibles
(Nota 15.2) 2.090.718 659.870) - - 2.750.586
30% Amortizacion de activos no deducible (Nota 15.2) 505.920 E (101.184) - 404.736
Otras deducciones (Nota 15.10) 457377 88.974 (17.403) - 528.948
Otros impuestos anticipados 146.114 242631 (146.114) - 242,631
Total 8.249.970 993.456 (2.003.790) (700.000) 6.539.636

15.7 Bases imponibles negativas

El detalle y el vencimiento de las bases imponibles negativas registradas por la Sociedad al cierre de
los ejercicios terminados el 30 de junio de 2022 y 2021 es el siguiente:

Ejercicio terminado el 30 de junio de 2022

Euros
Ajustes al
01/07/2021 Aplicado | MPUESIOde | qh 00000
ejercicios
anteriores
Bases imponibles negativas ejercicio 201072011 (Nota 15.10) 240.453) (202.816) 78.763] 116.400
Bases imponibles negativas ejercicio 2012/2013 1.214.336] - - 1.214.336
Total 1.454.?39[ (202.816) 78.763 1.330.736]
Ejercicio terminado el 30 de junio de 2021
Euros
Ajustes al
01/07/2020 Aplicado impuestade | qoinpmn09
ejercicios
anteriores
Bases imponibles negativas ejercicio 2010/2011 {Nota 15.10) 1.038.660 (798.207) - 240.453
Bases imponibles negativas ejercicio 2012/2013 1.214.336 - - 1.214.336
[Total 2.252.996 (798.207) B 1.454.789

15.8 Pasivos por impuesto diferido

El detalle del saldo de esta cuenta al cierre de los ejercicios terminados el 30 de junio de 2022 y 2021
es el siguiente:

Euros
30/06/2022 30/06/2021
Diferido Subvenciones 129.961 120.051
Diferido calculo actuarial de pensiones 378.686 368.356
Diferido por libertad de amortizacion - 26.160
Pasivo diferido por derivados 1.343.401 16.784
Total pasivos por impuesto diferido 1.852.048 531.351
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El movimiento habido durante los ejercicios terminados el 30 de junio de 2022 y 2021 en los pasivos

por impuesto diferido es como sigue:

Ejercicio terminado el 30 de junio de 2022

Euros
01/07/2021 | Generados Aplicados 30/06/2022
Diferido subvenciones (Nota 15.3) 120.051 27.152 (17.242) 129.961
Diferido calculo actuarial plan de pensiones
(Mota 15.3) 368.356 10.330 - 378.686
Diterido por libertad de amortizacion 26.160 - (26.160) -
Pasivo diferido por derivados 16.784 1.442.988 (116.371)]  1.343.401
Total 531.351 1.480.470 (159.773) 1.852.048
Ejercicio terminado el 30 de junio de 2021
Euros
01/07/2020 | Generados Aplicados 30/06/2021
Diferidos RDL 2/85 libertad amortizacion 6.397 (6.397) -
Diferido subvenciones (Nota 15.3) 136.612 (16.561) 120,081
Diferido calculo actuarial plan de pensiones
(Nota 15.3) 375.511 (7.155) 368.356
Diferido por libertad de amortizacion 32,792 - (6.632) 26.160
Pasivo diferido por derivados - 16.784 = 16,784
Total 551.312 16.784 (36.745) 531.351
Deducciones

Euros
Naturaleza 30/06/2022 | 30/06/2021
Deduccion por reinversion de beneficios extraordinarios 2.918.376 3.070.674
Deduccion para empresas exportadoras 11.838 4.538
Gastos de 14D 949.990 514.807
Deduccion por formacion del personal 24.008 9.603
Total 3.904.210 3.599.622

La naturaleza e importe de las deducciones pendientes de aplicar al 30 de junio de 2022 y 2021, en
euros, se detallan a continuacion:

Tal y como se menciona en la Nota 15.8, la Sociedad, a cierre de los ejercicios terminados el 30 de
junio de 2022 y 2021, mantiene reconocida una provision por deterioro de las deducciones pendientes
de aplicar por importe 2.709 y 2.412 mil euros, respectivamente, conforme a la mejor estimacion sobre
los resultados futuros de la Sociedad y los vencimientos de dichas deducciones.
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Al 30 de junio de 2022 y 2021, el detalle y vencimiento de las deducciones de acuerdo a la normativa

fiscal en vigor es el siguiente, en euros:

Ejercicio terminado el 30 de junio de 2022

Deducciones pendientes de
FRlEacon 2023 2024 | 2025 2026 | 2027 | 2028 2031 2037 | 2038 | 2039 Total
D - 15411 221,591 201.400 6.952 842 17895 394.747 91.152 949,990
Formagcion 14.403 7.102 - 2.501 - - - = 24.008)
Empresa exporiadora 7.300) 2.189 3154 2.034 - - - 11.838]
Reinversidn edificio Gran Via 2818376 > = - - E = 2 2.918.378|
Total 2.940.079 9.291 IS.?ZﬁI 226.126| 201.400 6.952 842 17.895| 394.747 91.152| 3.904.210|
Ejercicio terminado el 30 de junio de 2021
Deducciones pendientes de
apicacion 2023 2024 2025 2026 2027 2032 2038 2039 Tolal
D - 70.169) 201.400 147.206 71.571 514.807
Formacion 7.102 2.5M - - 9.603
Empresa exportadora - 2.189) 315 2.034 4.538
Reinversion edificio Gran Via 3.070.674 - - - 3.070.674]
Total 3.070.674 9.291 315 74.704) 201.400 147.206 - 71.571 3.599.622]

En el ejercicio 2007, Codorniu, S.A. vendié el edificio sito en la Gran Via de les Corts Catalanes, n®
644 por 32.675.000 euros, - obteniendo un beneficio extraordinario de 31.733.331 euros. La Sociedad
se acogid a la deduccion por reinversion establecida en el articulo 42 del Real Decreto Ley 4/2004, de
5 de marzo por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades. La renta
se integré en la base imponible del periodo impositivo cerrado a 30 de junio de 2007, por lo que de
conformidad con lo previsto en el nimero 12 del citado art. 42 LIS, la deduccion en la cuota integra es
del 20 por ciento de la renta positiva obtenida en la transmisién, cualquiera que sea el periodo en que
se practique la deduccion.

La Sociedad contabilizé la deduccién por reinversion por un importe de 6.346.666 euros.

La Sociedad esta obligada a reinvertir el total del importe obtenido en la venta, habiendo reinvertido
en ejercicios anteriores la totalidad de la enajenacidn, segun el siguiente detalle:

a) En el gjercicio 2006-2007, el importe total de 4.690.978,51 euros en elementos patrimoniales
objeto de reinversion, concretamente en activos fijos de Inmovilizado material.

b) En el ejercicio cerrado a 30 de junio de 2008, reinvirtio el resto, o sea, 27.984.022 euros segun
el siguiente detalle: (i) 13.869.981 euros en activos fijos de inmovilizado material (i) y
14.114.040,79 euros en inmovilizado financiero, mediante la constitucion de la sociedad AV
Brands, Inc. para la distribucion de los productos en EEUU, entidad que adquirié la red de
distribucién y una serie de marcas a terceros.

c) En el ejercicio 2007 se dedujo en la cuota integra el importe de 938.195,70 euros; en el
ejercicio 2008 se dedujeron 702.263,95 euros; en el ejercicio 2009 se dedujeron 197.596
euros, en el ejercicio 2012 se dedujeron 670.959 euros, en el ejercicio 2013 se corrigieron
45.732 euros, en el gjercicio cerrado el 30 de junio de 2020 se dedujeron 122.590 euros. En
el siguiente ejercicio cerrado el 30 de junio de 2021 se dedujeron 598.655, y en el gjercicio
terminado el 30 de junio de 2022 se han deducido 152.297 euros quedando 2.918.376 euros
pendientes de deduccion.

Los elementos patrimoniales objeto de reinversion deberan permanecer en funcionamiento en el
patrimonio del sujeto pasivo, salvo pérdida justificada, hasta que se cumpla el plazo de cinco anos, o
de tres anos si se trata de bienes muebles, excepto si su vida Util conforme al método de amortizacion
de los admitidos en el articulo 11 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades fuese inferior.
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15.10 Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

Segun establece la legislacidon vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro anos. No obstante, con fecha 15 de
diciembre de 2021, la Sociedad ha presentado instancia de rectificacion del Impuesto sobre
Sociedades de los ejercicios terminados desde el 30 de junio de 2017 hasta el 30 de junio de 2020
ante la Agencia Estatal de Administracion Tributaria. Con fecha 25 de marzo de 2022, la Agencia
Estatal de Administracion Tributaria acordd desestimar la solicitud de rectificacién. Con fecha 21 de
abril de 2022, la Sociedad interpuso reclamacion econdmico-administrativa ante el Tribunal
Econdmico-Administrativo Regional de Catalufia. Por tanto, al cierre del ejercicio terminado el 30 de
junio de 2022, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion del ejercicio terminado el 30 de junio de 2017
en adelante.

Con fecha 29 de abril de 2019, se inicié un proceso de inspeccion a Unideco, S.A., sociedad cabecera
del Grupo fiscal, en relacion al Impuesto de Sociedades del ejercicio 2014 con un alcance parcial,
limitado a la comprobacion de la correcta aplicacion de los limites de compensacion de bases
imponibles negativas anteriores a la incorporacion al grupo fiscal, concretamente bases imponibles
negativas aplicas en el ejercicio 2014 y generadas en el ejercicio 2010 por la Sociedad. Con fecha 11
de junio de 2019, Unideco, S.A. firmd un acta en disconformidad por diferencias en el limite de
compensacion de las bases imponibles negativas. Dicho concepto supuso una cuota a ingresar de
336 mil euros e intereses de demora de 49 mil euros. Unideco, S.A. recurrid la citada acta y, con fecha
7 de enero de 2020 interpuso reclamacion econdmico-administrativa frente el Tribunal Econémico
Administrativo Central. Con fecha 25 de octubre de 2021, el Tribunal Econémico Administrativo Central
acordé desestimar dicha reclamacion, confirmando el acto impugnado. Con fecha 22 de diciembre de
2022, Unideco, S.A. interpuso recurso contencioso-administrativo contra dicha resolucion ante la
Audiencia Nacional. A 30 de junio de 2022 y 2021, la Sociedad tiene reconocido en el balance adjunto
las bases imponibles negativas pendientes de resolucién (Nota 15.10).

El Administrador Unico de la Sociedad considera que se han practicado adecuadamente las
liguidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, ain en caso de que surgieran discrepancias
en la interpretacién de la normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los
eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera significativa a las
cuentas anuales adjuntas.

Moneda extranjera

Durante los ejercicios terminados el 30 de junio de 2022 y 2021, la Sociedad ha efectuado las siguientes
transacciones en moneda extranjera, que se detallan en su equivalencia a euros:

Euros
Wi 2022 2021
Ingresos Gastos Ingresos Gastos
Franco Suizo 390 197.636) . 146.918
Yuan Chino 22 86.567 - 50.915
Libra Esterlina 2.471.124 1.699.930 1.898.008 1.176.013
Yen Japonés 7.034 922.831 32.765| 649,506
Dolar Singapur 40 17.861 + (137)
Corona Sueca 200 43.121 - -
Délar Estadounidense 9.227.130 2.823.414 6.269.725 980.523
Dalar Australiano . (32) - 17.365)
Dolar Neozelandes - 1.190] -
Corona Danesa - 1 i
Délar Canadiense 1.508 25.680 - 26.656|
Total 11.707.448 5.818.200 8.200.498 3.047.759
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17.

17.1

17.2

17.3

17.4

Ingresos y gastos

Importe neto de la cifra de negocio

El importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades ordinarias de la Sociedad se
distribuye geograficamente de la siguiente forma:

30/06/2022 30/06/2021
Nacional 66%| 64%
Internacional 34%| 36%|
Total 100% 100%

Asimismo, el importe neto de la cifra de negocios puede desglosarse también por linea de productos

como sigue:

Aprovisionamientos

30/06/2022 30/06/2021
Cava 60% 52%
Vino 37% 45%
Otros 3% 3%
Total 100% 100%

El saldo de las cuentas “Aprovisionamientos” de los ejercicios terminados el 30 de junio de 2022 y

2021 presenta la siguiente composicion:

Euros
Ejercicio Ejercicio
terminado el | terminado el
30 de junio de | 30 de junio de
2022 2021

Compras 85.822.284] 57.980.079
Variacion de existencias de materias primas, trabajos en curso viticultura, productos
comerciales y subproductos (4.279.217) (1.952.439)
Trabajos realizados por otras empresas 657.196 590.340
Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos (Nota 9) (10.000) 60.000
Total 82.190.263 | 56.677.980

Detalle de compras segtin procedencia

Al cierre de los ejercicios 2022 y 2021 el 86%, respectivamente, de las compras efectuadas por la
Sociedad se efectla a proveedores nacionales.

Gastos de personal

El epigrafe "Gastos de personal” al cierre de los ejercicios terminados el 30 de junio de 2022 y 2021

de la cuenta de pérdidas y ganancias presenta la siguiente composicion:

Euros
Ejercicio Ejercicio
terminado el | terminado el
30 de junio de | 30 de junio de
2022 2021

Sueldos y salarios 16.289.589 14.409.504
Seguridad social a cargo de la empresa 3.478.257 3.252.914
Aportaciones a sistemas complementarios de pensiones (234.108)|  (1.075.949)
Olros gaslos sociales 483.240 397.368
Total 20.016.978 16.983.837
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18.

17.5

Ingresos y gastos financieros

Elimporte de los ingresos y gastos financieros calculados por aplicacion del método del tipo de interés

efectivo ha sido el siguiente:

Euros
30/06/2022 30/06/2021
Ingresos financieros 154,994 202.997
De participaciones en instrumentos de patrimonio 1.281 525
- En terceros 1.281 525
De valores negociables y otros instrumentos financieros 163.713 202.472
- En empresas del grupo y asociadas (Nota 18.1) 153.132 180.554
- En terceros 581 11.918
Gastos financieros (6.100.150)|  (6.253.915)
Por deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 18.1) (2.744.102) (2.949.335)
Por deudas con terceros (3.356.048) (3.304.580)
Diferencias de cambio (587.642) 130.095
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros (Nota 8.1) (2.610.402)|  (5.059.404)
Deterioros y pérdidas (3.512.959) (5.060.893)
Resultados por enajenaciones y otros 902.557 1.489
Resultado financiero (9.143.200), (10.980.227)

Operaciones y saldos con partes vinculadas

Tal y como se menciona en la Nota 1, la Sociedad esta integrada en el Grupo Raventés Codorniu y a los
efectos de la presente nota, se considerara lo siguiente:

Accionista: Unideco, S.A.

Otras empresas del Grupo: Bodegas Bilbainas, S.A., Raimat, S.L.U., Legaris S.L., Ducde, S.A,,
Codorniu UK, Ltd., Codorniu NAPA, Inc., A.V.Brands, Inc., Codorniu Asia Pte LTD, Codorniu Trade &
Marketing Gmbh, Codorniu Argentina, S.A.. Codorniu Japan Co. Ltd., Agropixel, S.L., Codorniu Hong
Kong Ltd, ., Parxet, S.A.U. y 15 Spanish Cellars, S.L.. Hasta su fusién con Parxet, S.A.U. con fecha 1
de julio de 2021: Gleva Cellars, S.A.U., Reserva Mont-Ferrant, S.A.U. y Portal del Montsant, S.L.U.

Empresas asociadas: Cellers de Scala Dei, S.A. y hasta 30 de junio de 2021 CADES Penedés, S.A.

(Nota 8.1).
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Operaciones con vinculadas

El detalle de operaciones realizadas con partes vinculadas durante los ejercicios terminados el 30 de
junio de 2021 y 2020 es el siguiente:

Ejercicio terminado el 30 de junio de 2022

Euros
s Intereses 2 Inlereses
Compras ?;1;;:2: abonados Ventas ;iz;:‘;?s recibidos
(Nota 17.5) (MNota 17.5)
Codorniu Argentina, S.A. 1.741.403 94.752 - 25912 87177 -
Codorniu Asia Pte. Ltd. - 1.037.520 E + -
Codorniu Hong Kong Limited 377.864 - - . -
Av Brands, Inc. - 474.686 29.212 7.247.463 84.522 -
Bodegas Bilbainas, S.A. 15.098.379 52.593 186.855 3.172 165.095 -
Unideco, S.A. - 1.261.097 2.281.250 - - 77.138
Ducde, S.A. - - 12.632 - -
Raimat, S.L.U. 3 9.749.217 114.201 - 25937 -
Legaris, S.L. 6.010.999 74.301 31.806 1.050 171.347
Agropixel, S.L. E 86.381 an - 3.698 481
Cellers Scala Dei, S.A. 1.425.457 17.486 a9 139.495 1.655
Codorniu U.K. Ltd. - 1.041.423 926.395 6.558 -
Codorniu Trade & Marketing GmbH 163.197 - - - -
15 Spanish Cellars, S.L. - - 6.289 804.220 10.823 -
Parxet, S.A.U. 6.193.883 51.605 55.808 B76.655 161.679 73.858
Codorniu Japan, Co. Ltd. - 891.649 - - ¥ -
Codorniu Napa Inc. 138 2.198 25.740 - 56.539 -
Total 30.4?0.259| 15.375.969 2.744.102 9.884.956 912.870 153.132
Ejercicio terminado el 30 de junio de 2021
Euros
i Intereses e Intereses
Compras ?j::;zzi abonados Ventas :{z;:':;;ss recibidos
(Nota 17.5) (Nota 17.5)
Codorniu Argentina, S.A. 1.376.755 43.843 39111 76.423 35.865
Codorniu Asia Pte. Ltd. - 966.756 - - - -
Av Brands, Inc. - 254 .656 153.713 4.652.601 112.578 -
Bodegas Bilbainas, S.A. 10.957.972 44.289 153.015 - 129.695 *
Unideco, S.A. - 846.828 2.281.250 - 4.531 17.993
Ducde, S.A. - 10.457 - - -
Raimat, S.L.U. - 7.570.225 99.162 - 34.317 -
Legaris, S.L. 5.122.693 54.439 20.996 1.549 168.142 13.323
Agropixel, S.L. - 28.245 1.109 = 924 .
Cellers Scala Dei, S.A. 972573 29.819 - - 75.752 3.379
Cades Penedés, S.A. . 702 - 262.807 41.410 -
Codorniu U.K. Ltd. - 516.419 447 577 5.873 -
Codorniu Trade & Marketing GmbH 44.814 - -
15 Spanish Cellars, S.L. - - 139.759 -
Gleva Cellars, S.A. = - 67.772 721 21.426 -
Parxet, S.A.U. 5.778.228 100 - 463.426 161.832 114.491
Reserva Mont-Ferrant, S.A. - 4.429 2.372 1.448] -
Portal del Montsant, S.L. 28.352 10 . . 17.778 5.503
Codorniu Japan, Co. Ltd. = 623.143 - # 30.157 -
Codorniu Napa Inc. = 3.982 157.432 - 49.491 -
Total 24.236.573| 11.028.270 2.949.335 6.016.413 931.777 190.554
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18.2

Saldos con empresas del Grupo

El importe de los saldos con Empresas del Grupo al cierre de los ejercicios terminados el 30 de junio
de 2022 y 2021, son los siguientes:

Ejercicio terminado el 30 de junio de 2022

Euros
Saldos deudores Saldos acreedores
Créditos a Crédi Cliantes, Proveedores, Deudas con Deudas con
rédilos a

empresasa empresasa empresas del empresas del empresas del empresas del

largo plazo corloplazo Grupo y grupo y Grupo a largo Grupo a corlo

(Mota 8.2) asociadas asociadas plazo plazo
Codorniu Argenlina, S.A. . c 2.961.312 -
Codorniu Asia Pte, Ltd - : - 242719
Codorniu Hong Kong Limited - - - 67.227) - -
Av Brands, Inc. - - 5979.118 49.2684 4428812 348.804
Bodegas Bilbainas, S.A. - - 11.853 3.116.239 : 17.055.283
Unideco, S.A. g 10.288.518 34.545] 483.840 37.500.000| 733.807)
Ducde, S.A, - 3.899 - 1.247.989
Raimal, S.L.U. - - 2.960)| 2.006.199 2 9.371.374
Legaris. S.L. - 50,426 527,671 3767825
Agropixel, S.L. - 1.968 4.481 42.148] = =
Cellers Scala Dei, S.A. 42,837 1.042 14.066) 71.436
Codorniu UK. Lid. - 286,518 1.810.823
Codorniu Trade & Marketing GmbH - - - 204,476 - -
15 Spanish Cellars, S.L. - - 1.155.294 3345 - 1.216.017
Parxet, S.A.U. - - 313.279 808.997 - 756.776
Codomiu Japan, Co. Lid - 53.533 66.567 - -
Codorniu NAPA, Inc. ” - 201.906 461 6.594.783 368.220
Total 42.837 10.291.528 11.069.291 9.605.311 48.523.395 34.866.095

Con fecha 31 de octubre de 2018, la sociedad matriz Unideco, S.A. concedid un préstamo a la
Sociedad por importe de 50 millones de euros (Nota 12). Dicho préstamo esta sujeto a los mismos
términos del crédito sindicado que dicha sociedad contraté durante el ejercicio terminado el 30 de junio
de 2019, el banco agente de dicho préstamo sindicado es Société Geénérale. Dicho préstamo tiene
vencimiento a 7 afos y devenga un tipo de interés de mercado. Con fecha 31 de enero de 2022, la
Sociedad ha amortizado parcialmente dicho préstamo por un importe de 12.500.000 euros (Nota
12.1.1).

Asimismo, en el epigrafe de Deudas con empresas del Grupo a corto plazo se incluye la cuenta a
pagar a Unideco, S.A. derivada de la consolidacion fiscal segin se describe en la Nota 15.1, 352.557
euros, asi como, los intereses devengados y pendientes de pago a 30 de junio de 2022, por importe
de 381.250 euros, del préstamo a largo plazo con Unideco, S.A. mencionado anteriormente (1.581.045
y 381.250 euros, respectivamente, al 30 de junio de 2021).

Durante el ejercicio terminado el 30 de junio de 2019, la sociedad Av Brands, Inc concedié un préstamo
a la Sociedad por importe de 4.600.000 ddlares americanos, este préstamo devenga un tipo de interés
de mercado y tiene vencimiento a largo plazo.

Durante el ejercicio terminado el 30 de junio de 2018, la sociedad Codorniu Napa, Inc. concedio un

préstamo a la Sociedad por importe de 6.850.000 délares americanos, este préstamo devenga un tipo
de interés de mercado y tiene vencimiento a largo plazo.
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Ejercicio terminado el 30 de junio de 2021

Euros
Saldos deudores Saldos acreedores
Creditos a Crédi Clientes, Proveedores, Deudas con Deudas con
réditos a

empresas a empresas a empresasdel | empresas del empresas del | empresas del

largo plazo corto plazo Grupo y grupoy Grupo a largo | Grupo a corto

(Nota 8.2) asociadas asociadas plazo plazo
Codorniu Argentina, S.A 4 - 2.203.335 =
Codorniu Asia Pte, Ltd - - - 228.211
Codorniu Hong Kong Limited - - - 59.014 - -
Av Brands, Inc. - - 2.638.816 18.353 4.039.652 276.595
Bodegas Bilbainas, SA - - 10.286 2.851.744 3 13.501.636
Unideco, S.A. - 2.029.086 3739 289.249 50.000.000/ 1.962.295
Ducde, S.A. - - - 2.666 . 920.934
Raimat, S.L.U. - - 3.460 968.832 - 9.156.943
Legaris, S.L. - - 47,929 354.673 - 1.899.658
Agropixel, S.L - - - an £ 99.626/
Cellers Scala Dei, S.A. 121.875 726 14.451 29.277 - -
Cades Penedés, S A = - 72960 -
Codorniu U.K. Lid = - 521.771 2.373.421
Codorniu Trade & Marketing GmbH + - E 96.704 - -
15 Spanish Cellars, SL. - - 169.109 - - 244717
Gleva Cellars, S.A. - - 6.481 19.960 - 5.800.549
Parxet, S.A.U. * 6.094 662 - 723.980 * -
Reserva Mont-Ferrant, S.A. - - 1.318 1,185 - 424.782
Portal del Montsant, S.L. - 415101 = - -
Bodegas Tionio, S.A. - - 6.073 - - -
Codorniu Japan, Co. Ltd - - 57.651 B87.122 - -
Codorniu NAPA, Inc. - - 145,367 2.510] 5.595.151 279.528)
Total 121.875 8.539.575 5.902.746 B8.108.232 59.634.803 34.567.263)

18.3

A excepcion de los créditos y préstamos mencionados anteriormente, y de los saldos por consolidacion
fiscal, el resto de saldos se han originado durante la operativa normal de la Sociedad. Los créditos y
préstamos mantenidos con empresas del Grupo devengan un tipo de interés de mercado.

Retribuciones al Administrador Unico y a la Alta Direccion (*)
Retribuciones y otras prestaciones

El cargo de Administrador es retribuido, habiendo fijado la Junta de Accionistas la retribucién en la
cantidad de 300 mil euros para el ejercicio terminado a 30 de junio de 2022 y 2021,

En relacion a la Alta Direccién (*), la remuneracion total percibida en el ejercicio por los 9 miembros
que han formado parte de la Alta Direccién durante el ejercicio terminado el 30 de junio de 2022 (11
miembros a 30 de junio de 2021), es la siguiente:

Concepto Retributivo 30/06/2022 | 30/06/2021

Remuneracion total de la Alta Direccion (*) 1.664.813| 1.454.428

A 30 de junio de 2022, la Alta Direccion (*) esta formada por 8 miembros (9 miembros a 30 de junio de
2021).

Adicionalmente, a 30 de junio de 2022 y 2021 no se ha concedido ni al Administrador Unico ni a los
miembros de la Alta Direccién () de la Sociedad ningun tipo de anticipo o crédite. Tampoco se ha
dado ningun otro tipo de remuneracién al Administrador Unico durante los ejercicios terminados a 30
de junio de 2022 y 2021, ni a la Alta Direccidn durante el ejercicio terminado el 30 de junio de 2022.

(*) El concepto de “Alta Direccion” debe entenderse segun la definicion dada por la normativa contable y no se
corresponde con la definicion del Real Decreto 1382/85, de 1 de agosto. Adicionalmente, el nimero de miembros
se ha calculado de acuerdo a “Full Time Equivalent’. Asimismo, la Alta Direccion de la Sociedad, al cierre de los
ejercicios terminados el 30 de junio de 2022 y 2021, incluye a 2 miembros que son plantilla de otra sociedad del
Grupo cuyos costes salariales son refacturados a la Sociedad.
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18.7

Otra Informacion referente al Administrador Unico y personas vinculadas

Al cierre del ejercicio social terminado el 30 de junio de 2022 el Administrador Unico no ha apreciado
conflictos de interés conforme a lo dispuesto por la Ley de Sociedades de Capital.

Informacion en relacion a las primas satisfechas del seguro de
responsabilidad civil de los Administradores

Los seguros de responsabilidad civil de Administradores en el que se integra la Sociedad (Nota 1) son
contratados y desembolsados por la sociedad cabecera del mismo, Unideco, S.A. La pdliza suscrita
da cobertura tanto a los Administradores de Unideco, S.A., como a otras sociedades del Grupo,
estando incluidos en los antes citados colectivos el Administrador Unico de la Sociedad.

Informacion en relacion a la conclusion, modificacion o extincion anticipada
de cualquier contrato entre la Sociedad y cualquiera de sus socios o
Administrador Unico

Al cierre de los ejercicios terminados el 30 de junio de 2022 y 2021, la Sociedad no ha concluido,
modificado o extinguido anticipadamente ningn contrato con cualquiera de sus socios o Administrador
Unico, o persona que actle por cuenta de ellos, que se trate de una operacion ajena al trafico ordinario
de la Sociedad o que no se realice en condiciones normales.

Estructura financiera
Tal y como se menciona en la Nota 1, la Sociedad pertenece al Grupo Raventés Codorniu, siendo
Unideco, S.A. la Sociedad Dominante del Grupo. La Sociedad, ademas de financiarse con créditos de

Grupo, mantiene las lineas crediticias y de financiacién, que se detallan en la Nota 12.1.1.

Informacion sobre medioambiente

Al cierre de los ejercicios terminados el 30 de junio de 2022 y 2021, la Sociedad tiene registradas en su

inm
346

ovilizado material inversiones en activos de caracter medioambiental por un valor neto contable de
.969 euros y 447.740 euros respectivamente. Dichas inversiones corresponden, basicamente, a

depuradoras y maquinaria para tratar las aguas residuales que se generan durante el proceso productivo.

Otra informacion

20.1

Personal

El nimero medio de personas empleadas durante los ejercicios terminados el 30 de junio de 2022 y
2021, detallado por categorias, es el siguiente:

Total
A s
2022 2021

Direccion Ejecutiva ] 7
Direccion y/a mandos intermedios 32 28
Técnicos 52 46
Supervisores y encargados 13 17
Ventas 9 7
Administrativos B3 60
Operarios 105 a5
Trabajadores agricolas 24 26
Relaciones Publicas 5 5
Totales 309 291
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20.2

Asimismo, la distribucién por sexos al término del ejercicio, detallado por categorias, es el siguiente:

Hombres Mujeres Total
2022 2021 2022 2021 2022 2021
Direccion Ejecutiva 4 5 2 2 6 7
Direccion y/o mandos intermedios 20 18 13 12 33 30
Tecnicos 27| 25 27| 24 54 49
Supervisores y encargados 10 13 2 4 12 17
Ventas 5 4 B 4 11 8
Administrativos 15 12 57 52 72 64
Operarios 91 81 16 15 107 96
Trabajadores agricolas 20 28 - 1 20 29
Relaciones Publicas 2 2 4 3 6 5
Totales 194 188 127 117 321 305

El Administrador Unico de la Sociedad a 30 de junio de 2022 y 2021 es una persona juridica que esta

representada por un hombre.

Al cierre de los ejercicios terminados el 30 de junio de 2022 y 2021, la Sociedad tiene en plantilla
empleados con discapacidad mayor o igual al 33% conforme al siguiente detalle:

Categoria profesional

Total

el 30 de junio de
2022

el 30 de junio de
2021

Ejercicio terminado | Ejercicio terminado

Supervisores y encargados 1 1

Administrativos 3

Operarios 4 4

Totales 5 8
Honorarios de auditoria

Durante los ejercicios terminados el 30 de junio de 2022 y 2021, los honorarios relativos a los servicios
de auditoria de cuentas y a otros servicios prestados por el auditor de la Sociedad, o por una empresa
del mismo grupo o vinculada con el auditor, han sido los siguientes:

Ejercicio terminado el 30 de junio de 2022

Servicios
prestados por el

Descripcion auditor de cuentas
y por empresas
vinculadas
Servicios de Auditoria 57.064
Total servicios de Auditoria 57.064
Ejercicio terminado el 30 de junio de 2021
Servicios
prestados por el
Descripcion auditor de cuentas
y por empresas
vinculadas
Servicios de Auditoria 56.000
Otros servicios de Verificacion 4.300
Total servicios de Auditoria y Relacionados 60.300
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Otros asuntos

Con motivo de las circunstancias excepcionales derivadas del conflicto Rusia — Ucrania iniciado el 24 de
febrero de 2022 y en periodo de formulacién de las cuentas anuales, la Sociedad no prevé implicaciones
que pudieran ser relevantes tanto a nivel de operaciones como de liquidez derivada de esta situacion
atendiendo a la poca exposicion que tiene el negocio en dicha zona geografica, asi como en potenciales
terceros que se relacionan con la Sociedad como clientes, bancos, etc. que pudieran quedar afectados por
dicha situacion, si bien el administrador (nico estd monitorizando la evolucién de esta situacion.

Asimismo, las circunstancias excepcionales derivadas por la situacion acaecida por la COVID-19 en el
ejercicio anterior no han tenido una implicacion relevante en el presente ejercicio ni se prevé que haya
implicaciones futuras por este hecho.

Hechos posteriores

Con posterioridad al 30 de junio de 2022, no han acaecido hechos relevantes que pudieran afectar a los
estados financieros o a la informacién contenida en las presentes cuentas anuales de la Sociedad.

Sant Sadurni d"Anoia, a 3 de noviembre de 2022.

\

4

Administrador Unico
UNIDECO, S.A.
Representado por:
Sergio Fuster Merino
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Codorniu, S.A.

Informe de gestion del

ejercicio anual terminado el

30 de junio de 2022

Evolucion de los negocios y situacion de la Sociedad

La Cuenta de Resultados para el ejercicio terminado el 30 de junio de 2022 muestra unas ventas brutas de 192,2
millones de euros y un importe neto de la cifra de negocios, después de descuentos y otros gastos comerciales,
de 157,9 millones de euros (152 y 123,7 millones de euros, respectivamente, para el mismo periodo del ejercicio
anterior).

El resultado de explotacion del ejercicio terminado el 30 de junio de 2022 presenta un beneficio por importe de 5'9
millones de euros y, un beneficio por importe de 10,5 millones de euros a 30 de junio de 2021.

Asi mismo, el resultado después de impuestos presenta una pérdida por importe de 3 y 3,3 millones de euros a
cierre de los ejercicios terminados el 30 de junio de 2022 y 2021, respectivamente.

Riesgos e incertidumbres

La Sociedad, a traves de sus normas y procedimientos de gestién pretende desarrollar un ambiente de control
estricto y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus funciones y obligaciones.

De acuerdo con el sector en el que opera la Sociedad las tipologias de riesgos son las siguientes:

- Riesgos estratégicos: aquellos que se consideran claves e irrenunciables y deben ser gestionados de
manera proactiva y prioritariamente;

- Riesgos de mercado: aquellos que vienen impuestos por el entorno, la evolucion del sector y mercado y
sobre los que la actuacion del Grupo es limitada;

Riesgos de marca, reputacién y cumplimiento regulatorio: aquellos que afectan directamente a aspectos
reputacionales;

- Riesgos financieros: aquellos que afectan directamente a los aspectos financieros (Nota 8.5);

- Riesgos operativos: aquellos que afectan a la gestion operativa y que pueden llegar a perjudicar a las
operaciones.

Inversiones en activos fijos y financieros
Las inversiones en inmovilizado, tanto material como intangible, del ejercicio terminado el 30 de junio de 2022 han
ascendido a 5,1 millones de euros (Notas 5 y 6). Las inversiones del ejercicio se han centrado en mejorar las

lineas de produccién de las diferentes instalaciones de la Sociedad.

Al cierre del ejercicio terminado el 30 de junio de 2022, la Sociedad posee los instrumentos financieros derivados
que se mencionan en la Nota 12.1.2.
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Acciones propias

Durante el ejercicio terminado el 30 de junio de 2022, la Sociedad no ha realizado operaciones con acciones
propias.

Inversion en 1+D+i

Durante el ejercicio terminado el 30 de junio de 2022, la Sociedad ha continuado trabajando en proyectos de
investigacion y desarrollo para optimizar tanto las técnicas de cultivo, como los tratamientos de la vid, asi como,
las técnicas enologicas que permitan obtener vinos de muy alta calidad.

Proteccion del medio ambiente

La Sociedad, con una fuerte sensibilizacién por la proteccion del medio ambiente y del entorno natural, viene
manteniendo y aplicando una politica de compromiso en todos los ambitos de gestion.

Politica de recursos humanos

La Sociedad ha mantenido durante el ejercicio terminado el 30 de junio de 2022 una plantilla media de 309
empleados. La Sociedad cumple con los estandares legales recogidos tanto en la legislacién laboral como en el
propio convenio colectivo del sector.

Mas alla del cumplimiento de los requerimientos legales, la Sociedad trabaja desde una preocupacion constante
por mantener un entorno de trabajo que favorezca la orientacion al éxito en el trabajo y el desarrollo profesional
de sus empleados. Siempre velando por unas relaciones personales y profesionales apoyadas en los valores del
Grupo: Esfuerzo, Pasion, Apertura y Respeto y suscitando un trabajo en equipo basado en la Responsabilidad, la
Colaboracion, la Confianza y la Comunicacion que permita reconocer la individualidad de cada persona e integrarla
en el equipo. De este modo se preservan las excelencias individuales al tiempo que se ven como parte esencial
del equipo.

Asimismo, se impulsan entornos de trabajo que enriquezcan el compromiso de las personas con la Sociedad y su
contribucion a la Estrategia del Negocio, la generacion de equipos de alto rendimiento y la sostenibilidad de la
Sociedad mediante su adaptacién permanente a los cambios del entorno.

El desarrollo de todas las politicas de Recursos Humanos y las acciones que emanan de ella se implementan con
el objetivo de apoyar y promover la implantacion de estos principios.

Informacion sobre el periodo medio de pago

El periodo medio de pago a proveedores para el gjercicio terminado el 30 de junio de 2022 es de 54,11 dias (Nota
14). Entendiéndose dicho periodo medio de pago a proveedores como la expresion del tiempo de pago o retraso
en el pago de la deuda comercial. Sin embargo, tal como se detalla en la Nota 14 de la Memoria adjunta, existe
un nimero de facturas que exceden el periodo medio de pago. En este sentido, la Sociedad se compromete a
acelerar la resolucion de estas incidencias con el objetivo de cumplir estrictamente con los periodos marcados por
la Ley.

Hechos posteriores

Con posterioridad al 30 de junio de 2022, no han acaecido hechos relevantes que pudieran afectar a los estados
financieros o a la informacién contenida en las presentes cuentas anuales de la Sociedad.
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Expectativas para el ejercicio siguiente

Durante el ejercicio terminado el 30 de junio de 2022 se ha continuado trabajando en el Plan Estratégico 2020 —
2025, en el cual se definen una serie de proyectos estratégicos que cubren todas las areas de negocio: elaboracién
(viticultura, enologia y bodegas), ventas y marketing, finanzas, negocio digital, recursos humanos y comunicacién.
Asi como estableciendo un modelo organizativo y una nueva cultura en la organizacion donde se definen unos
nuevos valores: humanidad, humildad, honestidad y osadia. La Sociedad se reafirma en su apuesta por el
liderazgo, la construccién de marcas de valor y la expansion internacional de sus bodegas y seguira trabajando
en el proximo ejercicio en la consecucion de su Plan Estratégico.

Estado de informacion no financiera (EINF)
Siendo preceptiva la formulacion del Estado de Informacion no Financiera, la Sociedad se acoge a la dispensa de
la obligacion de elaborarlo dado que dicha informacion se presenta en el informe de gestion consolidado del Grupo

Unideco, S.A. y sociedades dependientes, cuyas cuentas anuales se depositan en el Registro Mercantil de la
Rioja.
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, el Administrador Unice de Codorniu, S.A., formula las Cuentas
Anuales e Informe de Gestion correspondiente al ejercicio anual terminado el 30 de junio de 2022 que se
componen de las adjuntas hojas nimero 1 a 70 mas los modelos oficiales de Balance de Situacion, Cuenta de
Pérdidas y Ganancias, Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y Estado de Flujos de Efectivo anexos.

Sant Sadurni d"Anoia, a 3 de noviembre de 2022.

Administrador Unico
UNIDECO, S.A.
Representado por:
Sergio Fuster Merino
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Informe de auditoria
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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

Al accionista Unico de Parxet, S.A. (Sociedad Unipersonal):

Opinién con salvedades

Hemos auditado las cuentas anuales de Parxet, S.A. (la Sociedad), que comprenden el balance a
30 de junio de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto,
el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, excepto por los efectos y los posibles efectos sobre las cifras del ejercicio y las
comparativas del ejercicio anterior de las cuestiones descritas en la seccion Fundamento de la
opinion con salvedades de nuestro informe, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a

30 de junio de 2021, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que
resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2.1 de la memoria) y, en particular, con los principios
y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion con salvedades

Tal y como se indica en la nota 9 de la memoria de las cuentas anuales adjuntas, la Sociedad durante
el ejercicio terminado el 30 de junio de 2020 corrigio la valoracion de las existencias reduciendo el
epigrafe de existencias en 2.361 miles de euros y minorando el resultado antes de impuestos de la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio terminado el 30 de junio de 2020 por el mismo importe.
El informe de auditoria, emitido por otros auditores, sobre las cuentas anuales correspondientes al
ejercicio de seis meses terminado el 30 de junio de 2019, contenia una salvedad por un exceso de
valoracion de las existencias a 30 de junio de 2019 por un importe de 2.4 millones de euros
procedente del anterior ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018. En consecuencia, el resultado
antes de impuestos del ejercicio terminado el 30 de junio de 2020 se encuentra infravalorado en
2.361 miles de euros, y las reservas sobrevaloradas por el mismo importe, menos su correspondiente
impacto fiscal. Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales correspondientes al ejercicio
terminado el 30 de junio de 2020, consecuentemente, fue una opinién con salvedades. Nuestra
opinion sobre las cuentas anuales del periodo actual también es una opinion con salvedades debido
al efecto de este hecho sobre la comparabilidad entre los datos del periodo actual y los del anterior.

La Sociedad no nos ha facilitado el detalle individualizado de la valoracion asignada a las existencias
de una parte de los productos en curso y terminados al cierre del ejercicio terminado el 30 de junio de
2020, cuyos saldos ascendian respectivamente a 600 y 531 miles de euros a 30 de junio de 2020. En
consecuencia, no hemos podido obtener evidencia suficiente sobre la razonabilidad de la valoracion
de dichos productos en curso y terminados a 30 de junio de 2020 ni sobre su impacto en la cuenta de
perdidas y ganancias del ejercicio terminado el 30 de junio de 2021. Nuestra opinion de auditoria
sobre las cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado el 30 de junio de 2020 contenia
una salvedad al respecto.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Avinguda Diagonal, 640, 08017 Barcelona, Espaiia
Tel.: +34 932 532 700 / +34 902 021 111, Fax: +34 934 059 032, WWWw.pwe.es 1

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tormo 9.267, libro 8.054, seccion 3°
Inscrita en el R.O.A.C. con el nimera S0242 - CIF: B-79 031290
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La memoria adjunta no incluye, por razones estratégicas, cierta informacion considerada relevante
para la interpretacion de las cuentas anuales adjuntas y exigida por el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion, como son el desglose por afiadas de las existencias,
el detalle del inmovilizado correspondiente a barricas y el desglose de la cifra de negocios por zona
geografica y actividad, todo ello correspondiente a los ejercicios terminados el 30 de junio de 2021 y
2020. Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado
el 30 de junio de 2020 contenia una salvedad al respecto.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafa segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién con salvedades.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y
No expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

Ademas de las cuestiones descritas en la seccion Fundamento de la opinion con salvedades, hemos
determinado que los riesgos que se describen a continuacion son los riesgos mas significativos
considerados en la auditoria que se deben comunicar en nuestro informe.

Aspectos mas relevantes de la auditoria Modo en el que se han tratado en |la auditoria

Valoracion de existencias

La actividad que desarrolla la Sociedad es la ~ Nuestros procedimientos de auditoria para

elaboracion y crianza de vinos y cavas, asi abordar esta cuestion han incluido, entre otros,
como su comercializacion, por lo que el los siguientes:
epigrafe de existencias que se presenta por un
importe de 5.353 miles de euros al 30 de junio  ® Entendimiento y evaluacion del método de
de 2021 es uno de los mas relevantes. valoracién implantado por la Sociedad para
valorar sus existencias, incluyendo los
Este epigrafe se compone de productos cuya criterios considerados en la imputacién de
valoracion exige un analisis detallado de los costes directos e indirectos tales como
costes de produccion que le han sido materias primas, mano de obra,
imputados en los procesos asociados a su amortizacion y otros gastos relacionados
elaboracion. con el proceso de elaboracion de los

productos, analizando, asimismo, que
dicho método cumple con los
requerimientos de la normativa contable.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria Modo en el gue se han tratado en la auditoria
Considerando que esta cifra representa, ° Hemos comprobado, para una muestra de
aproximadamente, un 51,5% del activo de la referencias, el coste de compra tanto de la
Sociedad al cierre del ejercicio, y que por la uva como del vino adquirido en el ejercicio,
casuistica especifica del sector vitivinicola en asi como el coste de la uva de produccion
el que opera la Sociedad la valoracion de propia. Asimismo, también hemos
existencias es un proceso complejo, hemos comprobado, para una muestra de
considerado la valoracion de existencias como elementos, el coste de compra del resto de
un aspecto relevante de la auditoria. materias primas y materiales utilizados en

el proceso de elaboracion de los vinos y

cavas.

° Hemos evaluado mediante célculos de

razonabilidad el resto de costes directos e
indirectos incluidos en la valoracion de
existencias (distintos de materias primas y
materiales utilizados en el proceso de
elaboracién de los vinos y cavas).

Como resultado de nuestras pruebas no se han
puesto de manifiesto observaciones significativas
que resefar.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio terminado el 30 de
junio de 2021, cuya formulacién es responsabilidad del administrador Gnico de la Sociedad y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, salvo por la incorreccion
material y por la limitacién al alcance descritas en el parrafo siguiente, la informacién que contiene el
informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio terminado el 30 de junio de
2021 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Como se describe en la seccién Fundamento de la opinion con salvedades, en las cuentas anuales
adjuntas existe una incorreccion material en las cifras comparativas de resultado antes de impuestos
y reservas y una limitacion al alcance sobre la valoracion de las existencias de una parte de los
productos en curso y terminados al cierre del ejercicio terminado el 30 de junio de 2020 asi como
sobre su impacto sobre la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio terminado el 30 de junio de
2021. En relacion a la incorreccion material hemos concluido que dicha circunstancia afecta de igual
manera y en la misma medida al informe de gestion, y en relacion a la limitacion al alcance no hemos
podido alcanzar una conclusién sobre si existe una incorreccion material en el informe de gestion en
relacion con esta cuestion.
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Responsabilidad del administrador tinico en relacién con las cuentas anuales

El administrador tnico es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia, y
del control interno que considere necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, el administrador Unico es responsable de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si el administrador Gnico tiene intencién de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente gue influyan en las decisiones economicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

° Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefilamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorrecciéon material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.

o Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por el administrador tnico.
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e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por el administrador Gnico, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser
una empresa en funcionamiento.

° Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con el administrador Unico de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion al administrador Unico de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers uditores, S.L. (S0242)
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PARXET, S.A.U.

BALANCE AL 30 DE JUNIO DE 2021

(Importes en Euros)

ACTIVO Nota 30/06/2021 30/06/2020

ACTIVO NO CORRIENTE 3.675.940 3.770.846
Inmovilizado intangible 5 141.919 165.213
Patentes, icencias, marcas y similares 141.919 165.213
Inmovilizado material 6 3.484.652 3.550.737
Terrenos y construccionas 2.494.031 2.600.550
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 882.808 903.645
Inmaovilizado en curso y anticipos 107.813 46.542
Inversiones financieras a largo plazo 82 24,355 22.735
Otros activos financieros 24.355 22.735
Activos por impuesto diferido 141y 146 25.014 32,161
ACTIVO CORRIENTE 6.724.613 11.689.721
Existencias 9 5.352.889 8.764.413
Comerciales - 1.636.122
Materias primas y otros aprovisionamientos 225.281 350.732
Productos en curso y semiterminados 4.886.569 5732318
Producto terminado 25,382 837.200
Trabajos en curso viticultura 215,657 208.041
Deud iales y otras tas a cobrar 1.231.621 2.794.802
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 10 289.677 1.076.720
Clientes, empresas del Grupo y asociadas 172 726.125 1.444.948
Deudores varios 1.393 232
Otros creditos con las Administraciones Publicas 1441 214.426 272.902
Inversiones en empresas del Grupo y asociadas B2y17.2 127.483 -
Otros activos financieros en empresas del Grupo y asociadas 127.483 -
Inversiones financieras a corto plazo 8.2 - 126.928
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 12,620 4.078
Tesoreria 12.620 4.078

TOTAL ACTIVO 10.400.553 15.460.567

Las Motas 1 a 21 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacién al 30 de junio de 2021.
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PARXET, S.A.U.
BALANCE AL 30 DE JUNIO DE 2021
(Importes en Euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Nota 30/06/2021 30/06/2020

PATRIMONIO NETO 3.402.784 3.753.238
FONDOS PROPIOS- 3.170.769 3511313
Capital 11 1.790.750 1.790.750
Capital escriturado 1.790.750 1.790.750
Reservas 113 3.077.714 3.077.714
Legal y Estatutaria 795.789 795.789
Ctras resenvas 2281.925 2.281.925
Resultados negativos de ejercicios anteriores (1.357.151) =
Resultado del ejercicio 3 (340.544) (1.357.151)
SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS- 11.2 232.015 241.925
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 232.015 241,925
PASIVO NO CORRIENTE 368.100 389.513
Deudas a largo plazo 12 - 74.027
Acreedores por arrendamiento financiero 74.027
Pasivos por impuesto diferido 141y 147 368.100 315.486
PASIVO CORRIENTE 6.629.669 11.317.816
Deudas a corto plazo 12 71.726 96.654
Deudas con entidades de crédito 803 25.500
Acreedores por arrendamiento financiero 70.923 71.154
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 12y 172 6.094.662 9.792.112
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 463.281 1.429.050
Proveedores 416.612 708.000
Proveedores, empresas del Grupo y asociadas 17.2 + 567.202
Acreedores varios 7.923
Personal 33.430 107.740
Otras deudas con Administraciones Publicas 14.1 13.239 38.185

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 10.400.553 15.460.567

Las MNotas 1 a 21 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacién al 30 de junio de 2021.




LRIV

Version imprimible con informacion de firma generado desde VALIDe (http://valide.redsara.es)

Firma valida.

)

a
7
o
N
g
o
@
A
=]
=
2
3
)
k4
-1
=
=
3
&
)
.
°
5
b
=
%
3
a
m
£
-1
o
2

o electronicaments & Winvés de Signaturt, Solutions. SL. en V0772021 1357.4% Ut

D Proceso de
Documento

PARXET, S.A.U.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO

TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2021

(Importes en Euros)

Ejercicio Ejercicio
Nota terminado el | terminado el
30/06/2021 30/06/2020
OPERACIONES CONTINUADAS
Ventas brutas 7.993.741 8.780.928
Descuentos y olros gastos comerciales (348.768) (983.012)
Prestacion de senicios 2418 1.201
Importe neto de la cifra de negocios 16.1 7.647.391 7.789.117
Variacion de exi ias de product inados y en curso de fabricacion (1.657.567) (2.018.940)
Consumo de mercaderias (2.524.585) (1.742.654)
Consumo de materias primas y olras malerias consumibles (1.387.566) (3.083.098)
Aprovisionamientos 16.2 (3.912.151) (4.825.752)
Ingresos accesorios y olros de gestion corriente 1.248 41.860
Subvenciones de explotacion incorporadas al resuitado del gjercicio 1.2 50.934 11.073
Otros ingresos de explotacion 52.182 52933
Sueldos, salarios y asimilados (402.498) (543.665)
Cargas sociales (133.020) (144.619)
Gastos de personal 16.3 (535.516) (688.284)
Sendcios exteriores (1.402.886) (1.874.175)
Tributos (89.456) (68.268)
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales 10 {40.548) (10.035)
Otros gastos de gestion comiente (78.541) {2.645)
Otros gastos de explotacion (1.611.431) (1.855.123)
Amortizacion del inmovilizado 5y6 (281.091) (344.944)
Imputacién de sub i de inmovilizado no financiero y otras 11.2 13.213 19.819
Resultados por enajenaciones y otras 4.042 600
Deterioro y Itado por enaj i del inmovilizado 4.042 600
Otros resultad 16.5 (4.050) (35.017)
RESULTADO DE EXPLOTACION (284.978) {2.005.591)
- En empresas del Grupo y asociadas 17.1 B 660
De valores negociables y otros instrumentos financieros 660
Ingresos financieros 16.4 - 660
Por deudas con empresas del grupo y asociadas (115.081) (80.411)
Por deudas con terceros (5.489) (16.913)
Gastos financieros 164 (120.580) (97.324)
Deterioro y itado por j i de inst tos fi | 8.1y 164 - B817.967
RESULTADO FINANCIERC (120,550;' 721.303
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 14.4 (405,558 (1.284.288)
Img sobre t i 144y 145 65.014 (72.863)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS (340.544) (1.357.151)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES DISCONTINUADAS - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 3 {340.544) (1.357.151)
BENEFICIO POR ACCION (1.236) (4.928)|

Las Notas 1 a 21 descrilas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondients al ejercicio

terminado el 30 de junio de 2021.
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PARXET, S.A.U.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DEL EJERCICIO TERMINADO

EL 30 DE JUNIO DE 2021

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Importes en Euros)
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Nota 30/06/2021 30/06/2020

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 0] 3 (340.544) (1.357.151)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO an - -
T i jas ala de pérdidas y ganancias

- Subvanciones, donaci y leg recibidos 1.2 (13.213) (19.819)

- Efecto impositivo 14.3 3.303 22.074
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (iif) (9.910) 2.255
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (J+ll+1il) (350.454)| (1.354.896)|

Las Notas 1 a 21 descritas en la Memaria adjunta forman parte integrante del estado de ing comespondients al aj i

terminado el 30 de junio de 2021.
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PARXET, S.A.U.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DEL EJERCICIO
EL 30 DE JUNIO DE 2021
B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
{Importes en Euros)

Reservas nogativos de
sjercicios anteriores
SALDO AL INICIO DEL EJERCICIO TERMINADO EL 30082020 2.747.208) =
Total ingresos y gastos reconocidos -
330,416
cia mimado el 30062019 33041
3077714 -
3.077.714 -
Total ingrescs y gastos reconocikdos - .
Operaciones con accionistas . (1.357.151)
- Distribieitn dal . (1,357,151
SALDO FINAL DEL EJERCICIO TERMINADO EL 300672021 3077714 ;I.”T.!EI;]

Las Notns 1 821 descritas en ka Mevnoria adpnta - | ostado total de cambios enaf p ] 50 | g o af 30 do jnio de 2021
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PARXET, S.A.U.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DEL EJERCICIO TERMINADO EL

30 DE JUNIO DE 2021
(Importes en Euros)
Ejercicio Ejercicio
terminado terminado
Nota ol 30/06/2021 | el 30/06/2020
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1) 3.689.549 5.546.946)
R del e antes de img 1 (405.558) (1.284.288)
Ajustes al resultado: 424.964 1.974.245
- Amortizacion del inmovilizado 5y6 281.031 344944
- Correcciones valorativas por detericro 9y 10 40.548 23n.023
- Imputacion de subvenciones 1.2 (13213) (19.819)
- Resuitados por bajas y enajenaciones de inmowvilizado (4.042) (600)
- Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros Bi1y164 - (817.967)
- Ingresos financieros 16.4 - (BE0)
- Gaslos financieros 164 120.580 97.324
Cambios en el capital corriente 3.961.402 (6.039.474)
- Existencias 3411524 (1.653.541)
- Dewdores y ofras cuentas a cobrar 1.464.157 (129.876)
- Otros activos corrientes 58.478 (223.174)
- Acreedores y ofras cuentas a pagar (972.755) (4,032 883)
Otros flujos de efectivo de las activid de expl 16 (291.259) (197.429)
- Pagos de intereses (108.857) {71.064)
- Cobros de intereses - 660
- Cobros os) por impuesto sobre beneficios {182.402) {127.025)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (If) 62.862 1.808.408
Pagos por inversiones (201.962) (249.470)
- hmovilizado material 6 (200.342) (121.042)
- Otros activos financieros (1.620) (128.428)
Cobros por desinversiones 139.100 2.057.879
- Ihmovilizado material 12,672 600
- Empresas del grupo y asociadas - 1.967.922
- Otros activos financieros 126.428 89.357
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (i} (a.m,usil 3.458.584
Cobros y pagos por | de pasivo financi (3.618.145) 3.458.584
- Emisién / (devolucion) de deudas con empresas del grupo y asociadas (3.514.453) 3.666.804
- Devolucion de deudas con entidades de crédito (24.697) (137.066)
- Page por arrendamiento 6 (78.995) (71.154)
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (IV) - -
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (l+ll+lll+1V) 8.542 {279.953
Electivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 4.078 284.03%’
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 12.620 4.078

Las MNotas 1 a 21 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo del ejercicio terminado el 30 de junio de 2021,
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Parxet, S.A.U.

Memoria correspondiente al
ejercicio anual terminado el
30 de junio de 2021

1. Actividad de la Sociedad

Parxet, S.A.U. (en adelante la “Sociedad”), tiene su domicilio social en Can Codorniu, Avda. Jaume de Codomiu,
Sant Sadumni d'Anoia (Barcelona). La actividad de la sociedad consiste en la elaboracién y crianza de vinos y
cavas, asi como su comercializacion. La mayoria de la actividad social se realiza en el mercado nacional.

Durante este ejercicio la Sociedad ha implementado un cambio de estrategia comercial, pasando a vender la
mayor parte de sus productos a través de la sociedad del grupo Codorniu, S.A.

La sociedad Gleva Cellars, S.A.U., es la dominante directa de la Sociedad, mientras que la sociedad UNIDECO,
S.A. es la dominante dltima, encontrandose obligada a presentar cuentas anuales consolidadas en el Registro
Mercantil de Logrono.

La Sociedad forma parte del Grupo Raventés Codorniu, que integra a varias empresas con una gestion y
accionariado comunes, siendo Unideco, S.A. la Sociedad Dominante del Grupo y la que formula cuentas anuales
consolidadas. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Raventds Codorniu del ejercicio terminado el 30 de
junio de 2020, fueron formuladas por los Administradores de Unideco, S.A. en la reunién de su Consejo de
Administracion celebrada el 20 de octubre de 2020. Posteriormente fueron aprobadas el dia 17 de diciembre de
2020 por la Junta General Ordinaria de Accionistas.

Con fecha 29 de septiembre de 2018, la sociedad CEP IV Bubble, S.a.r.l. (en adelante “Bubble”), sociedad
titularidad de un fondo gestionado por The Carlyle Group, suscribié un contrato de compraventa de acciones sujeto
a la previa obtencién de las autorizaciones de la Comisién Nacional de los Mercados y la Competencia, en Esparia,
y de The Federal Trade Commission, en los Estados Unidos de América, relativo a la adquisicion por parte de
Bubble de una participacion mayoritaria en el capital social de Unideco, S.A.. Tras la obtencién de las referidas
autorizaciones por parte de las autoridades de competencia, Bubble y los vendedores otorgaron la escritura
publica de cierre del Contrato de Compraventa ejecutando la transmision de las referidas acciones de Unideco,
S.A. a favor de Bubble el 31 de octubre de 2018.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales
2.1 Marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales adjuntas han sido formuladas por el Administrador Unico de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

a) El Caodigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.
b) El Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, las modificaciones introducidas
por el Real Decreto 1159/2010 de 17 de septiembre de 2010 y el plan sectorial de empresas vitivinicolas

segun se indica en la Nota 2.3 posterior.

c) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) Elresto de la normativa contable espanola que resulte de aplicacion.
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2.2 Imagen fiel

o Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan
2 de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que le resulta de aplicacion y, en particular, con
z los principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de
la situacion financiera, de los resultados de la Sociedad, del estado total de cambios en el patrimonio neto y
de los flujos de efectivo habidos durante el correspondiente ejercicio.

b3-T036EY6a2035

Las cuentas anuales adjuntas, que han sido formuladas por el Administrador Unico de la Sociedad, se
someteran a la aprobacién de la Junta General Ordinaria de Accionistas correspondiente, estimandose que
seran aprobadas sin ninguna modificacion.

Por su parte, las cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado al 30 de junio de 2020 fueron
aprobadas con fecha 15 de diciembre de 2020 por parte del Accionista Unico de la Sociedad.

En las presentes cuentas anuales se ha omitido aquella informacién o desgloses que, no requiriendo de
detalle por su importancia cualitativa, se han considerado no materiales o que no tienen importancia relativa
de acuerdo al concepto de materialidad o importancia relativa definido en el marco conceptual del PGC 2007.
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2.3  Plan General de Contabilidad sectorial

El 30 de mayo de 2001 fue publicada la Orden de 11 de mayo de 2001 que aprueba las normas de adaptacion
del Plan General de Contabilidad a empresas del sector vitivinicola.

1D Proceso de finma electidnica avanzada: 1bE20654-D780-4241

Dacuments T

La normativa recogida en dicha Orden Ministerial es de aplicacion para las cuentas anuales de la Sociedad
correspondientes al ejercicio social terminado el 30 de junio de 2021, en todo aquello que no contravenga lo
dispuesto en el Real Decreto 1514/2007.

2.4  Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, las cuentas anuales adjuntas se han
formulado teniendo en consideracién la totalidad de los principios y normas contables de aplicacién
obligatoria que tienen un efecto significativo en las mismas. No existe ningtin principio contable que siendo
obligatorio, haya dejado de aplicarse.

2.5 Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre
En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por la Sociedad
para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas.
Basicamente estas estimaciones se refieren a:
La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (Notas 4.1, 4.4.1 y 4.5).
La vida 0til de los activos intangibles y materiales (Notas 4.1y 4.2).

El valor de mercado de determinados instrumentos financieros (Notas 4.4 y 8).

- Lavaloracion de los costes de mano de obra, gastos directos e indirectos de fabricacién imputados en
el producto en curso y acabado (Nota 4.5).

- Cadlculo de provisiones (Nota 4.6).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre |a base de la mejor informacion disponible al cierre
del ejercicio terminado el 30 de junio de 2021, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso,
de forma prospectiva.

Durante el gjercicio, la Sociedad ha realizado un cambio de estimacion en la imputacion de los costes fijos y
variables relacionados con la produccidn. A fin de adaptarlo mejor a la estructura de costes asociados de las
bodegas de la Sociedad, teniendo en cuenta el cambio en la estrategia de negocio de la entidad que ha
tenido lugar durante el ejercicio, por lo que se trata de un cambio con impacto prospectivo.
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La aparicion del Coronavirus COVID-19 en China en enero de 2020 y su posterior expansion global a un gran
numero de paises, motivé que el brote virico fuera calificado como una pandemia por la Organizacién Mundial
de la Salud desde el 11 de marzo de 2020.

La Sociedad no prevé la posibilidad de incumplimiento de obligacion contractual alguna por motivo de la
pandemia. Respecto al riesgo de liquidez, la Sociedad cuenta con una posicion financiera fuerte si bien los
efectos de la pandemia dependiendo de la duracién y profundidad de la misma pueden afectar a las
estimaciones realizadas por la Direccion en un futuro. Asimismo, en los tests de deterioro efectuados por la
Direccion se ha considerado el impacto en las estimaciones de flujos que puede tener el COVID en base a
la mejor informacién disponible en la fecha de formulacién.

2.6 Comparacion de la informacion

La aplicacion de los criterios contables en los ejercicios terminados el 30 de junio de 2021 y 2020 ha sido
uniforme, no existiendo, por tanto, operaciones o transacciones que se hayan registrado siguiendo principios
contables diferentes que pudieran originar discrepancias en la interpretacion de las cifras comparativas de
ambos periodos.

2.7 Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias. del estado de cambios
en el patrimonio nefo y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprensién, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagregada en las
correspondientes notas de la memoria.

3. Distribucion de los resultados

La propuesta de aplicacion del resultado obtenido en el ejercicio terminado al 30 de junio de 2021, formulada por
el Administrador Unico y que se sometera a la aprobacion de la Junta General de Accionistas es la siguiente, en
euros:

Bases de Reparto Euros
Pérdida del ejercicio (340.544)
Aplicacion:
Resultados negativos de ejercicios anteriores (340.544)
Total (340.544)
r e istro y valoracic

Conforme a lo indicado en la Nota 2, la Sociedad ha aplicado las politicas contables de acuerdo con los principios
y normas contables recogidos en el Codigo de Comercio, que se desarrollan en el Plan General de Contabilidad
en vigor (PGC 2007), asi como el resto de la legislacién mercantil vigente a la fecha de cierre de las presentes
cuentas anuales. En este sentido, se detallan a continuacién (nicamente aquellas politicas que son especificas
de la actividad de Sociedad y aquellas consideradas significativas atendiendo a la naturaleza de sus actividades.

4.1 Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste
de produccion. Posteriormente, se valora a su coste minorado por la correspondiente amortizacion
acumulada y, en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado conforme a lo mencionado
posteriormente. Dichos activos se amortizan en funcién de su vida util. Cuando la vida til de estos activos
no puede estimarse de manera fiable se amortizan en un plazo de diez afos.

Los activos intangibles generados internamente no se capitalizan y, por tanto, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias el mismo ejercicio en que se incurren.

El importe amortizable de un activo intangible con una vida Util finita, se distribuye sobre una base sistematica
alo largo de su vida util. El cargo por amortizacion de cada periodo se reconace en el resultado del ejercicio.
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Dacumenda fin

4.2

1. Derechos de plantacion de vifa

Corresponde a los importes satisfechos por la adquisicion de los derechos de plantacion en terrenos
que se encuentran valorados a precio de coste. El Administrador Unico de la Sociedad, en sintonia con
lo que establece el plan general de contabilidad adaptado a empresas del sector vitivinicola, considera
que dado que dichos derechos no tienen plazo definido de vencimiento o caducidad, no se puede
estimar con fiabilidad un limite previsible de tiempo a lo largo del cual se espera que los mismos generen
entradas de flujos netos de efectivo para la Sociedad y que, por tanto, no deberian estar sujetos a
amortizacion sistemadtica, sin perjuicio de que pudiesen realizarse las correspondientes correcciones
valorativas en caso de que se estimase necesario. No obstante lo anterior, a raiz de las modificaciones
introducidas por el Real Decreto 602/2016, el marco normativo al que esta sujeta la Sociedad no permite
la existencia de activos de vida util indefinida por lo que, al no ser estimable la vida (til de estos derechos
de forma fiable, desde el ejercicio iniciado el 1 de julio de 2019 se amortizan linealmente en un plazo
de 10 anos.

2. Aplicaciones informaticas

La Sociedad registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicion y desarrollo de programas
de ordenador, incluidos los costes de desarrollo de las paginas web. Los costes de mantenimiento de
las aplicaciones informaticas se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se
incurren.

3. Patentes, licencias, marcas y similares

En esta cuenta se registran los importes satisfechos para la adquisicion de la propiedad o el derecho de
uso de las diferentes manifestaciones de la misma, o por los gastos incurridos con motivo del registro
de la desarrollada por la empresa. La propiedad industrial se amortiza linealmente a lo largo de su vida
atil que se ha estimado en 8 anos.

Deterioro de valor de activos intangibles y materiales

Al cierre de cada ejercicio o siempre que existan indicios de pérdida de valor, la Sociedad procede a estimar
mediante el denominado “Test de deterioro” la posible existencia de pérdidas de valor que reduzcan el valor
recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros.

El calculo por deterioro se efecttia de forma individualizada y el importe recuperable se determina como el
mayor importe entre el valor razonable menos los costes de venta y el valor en uso.

La Sociedad deprecia estos activos en funcién de la regulacion vigente y corrige su valor en el caso de que
el valor de mercado, en base a potenciales operaciones y a su conocimiento del sector, fuese inferior al coste
histdrico al que estan registrados.

Inmovilizado material

El inmovilizado material adquirido con anterioridad al 31 de diciembre de 1996 se halla valorado a precio de
coste actualizado de acuerdo con el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio. Las adiciones posteriores a esa
fecha, se hallan valoradas a precio de adquisicién o coste de produccion. En ambos casos, con posterioridad
a su registro inicial, el coste se minora por la correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por
deterioro, si las hubiera, conforme al criterio mencionado en la Nota 4.1.

Las plusvalias o incrementos netos del valor resultante de las operaciones de actualizacién se amortizan en
los periodos impasitivos que faltan por completar la vida Gtil de los elementos patrimoniales actualizados.

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en
que se incurren.
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El detalle de los arios de vida Gtil estimada es el siguiente:

Ak Anos de vida util
gz estimada
25

==

A Construcciones 25-50
i Plantacion vifa 18-20
:3:: - Instalaciones técnicas 10-12
23 Magquinaria 10
it Otras intalaciones, utillaje y barricas 5-12
g Equipos proceso informacion 5

= 9

23 Elementos de transporte 12-17
s Otro inmovilizado material 10

3

S5

La Sociedad amortiza sus construcciones, las plantaciones de vifia, instalaciones técnicas, el utillaje, el
mobiliario y los elementos de transporte siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste de los activos entre
los anos de vida Util estimada.

1D Proceso d
Docaments fr

Para aquellos inmovilizados que necesitan un periodo de tiempo superior a un aiio para estar en condiciones
de uso, los costes capitalizados incluyen los gastos financieros que se hayan devengado antes de la puesta
en condiciones de funcionamiento del bien y que hayan sido girados por el proveedor o correspondan a
préstamos u otro tipo de financiacion ajena, especifica o genérica, directamente atribuible a la adquisicion o
fabricacion del mismo. Al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 no se han activado importes relacionados con
este concepto.

4.3 Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que, de las condiciones de los
mismos, se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo objeto del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos
operativos.

Arrendamiento operativo

Los gastos/ingresos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan/abonan a la cuenta de
pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se tratara como un
cobro o pago anticipado que se imputara a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a medida que
se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.

Arrendamiento financiero

Cuando los activos son arrendados bajo arrendamiento financiero, el valor actual de los pagos por
arrendamiento descontados al tipo de interés implicito del contrato se reconoce como una partida a cobrar.
La diferencia entre el importe bruto a cobrar y el valor actual de dicho importe, correspondiente a intereses
no devengados, se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que dichos intereses se
devengan, de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.
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4.4

Instrumentos financieros

4.4.1 Activos financieros

Clasificacion

Los actives financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

1. Préstamos y partidas a cobrar: activos financieros originados en la venta de bienes o en la prestacion
de servicios por operaciones de trafico de la empresa. o los que no teniendo un origen comercial, no
son instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no se
negocian en un mercado activo. Dentro de esta categoria se incluyen las fianzas entregadas.

2. Activos financieros disponibles para la venta: se incluyen los valores representativos de deuda e
instrumentos de patrimonio de otras empresas que la Sociedad considera estan disponibles para la
venta.

Valoracion inicial

Los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los
costes de la transaccion que sean directamente atribuibles.

Valoracion posterior

Los préstamos y partidas a cobrar se valoran por su coste amortizado. Los activos financieros disponibles
para la venta se valoran a su valor razonable, registrandose en el Patrimonio Neto el resultado de las
variaciones en dicho valor razonable, hasta que el activo se enajena o haya sufrido un deterioro de valor (de
caracter estable o permanente), momento en el cual dichos resultados acumulados reconocidos previamente
en el Patrimonio Neto pasan a registrarse en la cuenta de pérdidas y ganancias. En este sentido, existe la
presuncion de que hay deterioro (caracter permanente) si se ha producido una caida de mas del 40% del
valor de cotizacion del aclivo, o si se ha producido un descenso del mismo de forma prolongada durante un
periodo de un afio y medio, sin que se haya recuperado el valor. En el caso de activos financieros mantenidos
para la venta cuyo valor razonable no pueda ser determinado con fiabilidad, se registraran por su coste menos
el importe de la correccion valorativa por deterioro que se calculara de acuerdo con lo dispuesto en la Norma
de Valoracion 9.2.5 del Plan General de Contabilidad, no siendo posible su reversion en ejercicios posteriores.

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos financieros que no
estan registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor
recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, el registro de este
deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Deterioro de los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los deudores comerciales y otras cuentas
a cobrar, el criterio utilizado por la Sociedad para calcular las correspondientes correcciones valorativas es
estimar el valor razonable de dichos saldos en funcion de los cobros futuros estimados, bien sea del deudor
o de la compaiiia de seguros con la que se haya asegurado el cobro.

Baja de activos financieros

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos
de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad, tales como en ventas en firme de activos o las cesiones de créditos comerciales
en operaciones de “factoring” en las que la empresa no retiene ningtin riesgo de crédito ni de interés.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por un
importe igual a la contraprestacién recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se retenga
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuento de efectos o el
“factoring con recurso”.
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4.4.2 Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han originado en
la compra de bienes y servicios por operaciones de tréfico de la empresa, o también aquélios que, sin tener
un origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.

Valoracion
Los débitos y partidas a pagar se valoran, inicialmente, al valor razonable de la contraprestacion recibida,

ajustada por los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se
valoran de acuerdo con su coste amortizado.

¢ Sgraturk, Solutiars, 5 L en I0MOTIIO2T 134759 UTC

Baja

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.

vea avanzada: 10B20L654-bTED-4241-a6b3- 703689622035

4.4.3 Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el Patrimonio de la Sociedad, una vez
deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto por el importe
recibido, neto de los gastos de emision.

Las acciones propias que adquiere la Sociedad durante el ejercicio se registran, por el valor de la
contraprestacion entregada a cambio, directamente como menor valor del Patrimonio Neto. Los resultados
derivados de la compra, venta, emision o amortizacion de los instrumentos de patrimonio propio, se
reconocen directamente en Patrimonio Neto, sin que en ningln caso se registre resultado alguno en la cuenta
de Pérdidas y Ganancias.

4.5 Existencias

Las materias primas y auxiliares se valoran a su precio de adquisicion, por el método del coste medio
ponderado, o por el valor de mercado, el menor. Los productos terminados y en curso de fabricacion se
valoran a coste de produccion, que incluye el coste de los materiales incorporados, la mano de obra, gastos
directos y determinados gastos indirectos de fabricacion que se han producido en la elaboracion.

Para aquellas existencias que necesitan un periodo de tiempo superior a un afo para estar en condiciones
de ser vendidas, el coste incluye los gastos financieros que han sido girados por el proveedor o corresponden
a préstamos u ofro tipo de financiacion ajena, especifica o genérica, directamente atribuible a la fabricacion
o construccion. Al cierre del ejercicio terminado al 30 de junio de 2021 y 30 de junio de 2020, no se han
incorporado gastos financieros al coste de produccion de las existencias, por no haberse producido las
circunstancias necesarias.

La Sociedad efectia las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la cuenta de

perdidas y ganancias cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicién

(o a su coste de produccion).

4.6 Provisiones y contingencias

El Administrador Unico de la Sociedad en la formulacion de las cuentas anuales diferencia entre:

1. Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en
cuanto a su importe y/ 0 momento de cancelacion.

2. Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya

materializacion futura esta condicionada a que ocurra, o no, uno 0 mas eventos futuros independientes
de la voluntad de la Sociedad.
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Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la probabilidad
de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes se
reconocen en las cuentas anuales, o se informa sobre los mismos en las notas de la memoria, en la medida
en que no sean considerados como remotos, dependiendo de la valoracion de los riesgos realizada de los
mismos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacion disponible sobre el suceso y sus
consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion de dichas provisiones como un
gasto financiero conforme se va devengando.

waturt, Solutiom, 5 L.en 30M0T2021 134758 UTC

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion, siempre que no existan
dudas de que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un
vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté obligada
a responder; en esta situacion, la compensacion se tendra en cuenta para estimar el importe por el que, en
su caso, figurara la correspondiente provision.

rada IDBZb6E54-bTBb-4241-abb3-7036696a2035
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4.7 Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones a aquellos
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las
indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto en el ejercicio
en el que se adopta la decision y se crea una expectativa valida frente a terceros sobre el despido.

4.8 Subvenciones, donaciones y legados

Para la contabilizacién de las subvenciones, donaciones y legados recibidos, la Sociedad sigue los criterios
siguientes:

1. Subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables: se valoran por el valor razonable del
importe o el bien concedido, en funcion de si son de caracter monetario o no, y se imputan a resultados
en proporcion a la dotacion a la amortizacion efectuada en el periodo para los elementos
subvencionados o, en su caso, cuando se produzca su enajenacion o correccion valorativa por deterioro,
con excepcion de las recibidas de accionistas o propietarios que se registran directamente en los fondos
propios y no constituyen ingreso alguno.

2. Subvenciones de explotacion: se abonan a resultados en el momento en que se conceden, excepto si
se destinan a financiar déficit de explotacion de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputaran en dichos
ejercicios. Si se conceden para financiar gastos especificos, la imputacion se realizara a medida que se
devenguen los gastos financiados.

3. Subvenciones de caracter reintegrables: mientras tienen el caracter de reintegrables se contabilizan
como pasivos.

4.9 Impuesto sobre sociedades

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones
fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en
la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales
compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del
impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion de los
activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes
en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran
aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera
recuperarlos o liquidarlos.
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Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una
operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacion de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere
probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos
efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura.
Asimismo, en cada cierre se evallan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos
son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios
fiscales futuros.

Desde el 1 de julio de 2019, la Sociedad tributa en régimen de declaracion consolidada conjuntamente con
las sociedades espaniolas del Grupo: Bodegas Bilbainas, S.A., Codorniu, S.A., Unideco, S.A., Ducde, S.A.,
Raimat, S.L.U., Legaris, S.L., Agropixel, S.L., Gleva Cellars, S.A.U., Reserva Mont-Ferrant, S.A.U. y Portal
del Montsant, S.L.U. En el ejercicio fiscal terminado el 30 de junio de 2021, se ha unido al Grupo fiscal la
sociedad 15 Spanish Cellars, S.L. La Sociedad cabecera del Grupo fiscal es Unideco, S.A.

El gasto devengado por impuesto sobre sociedades, de las sociedades que se encuentran en régimen de
declaracion consolidada, se determina teniendo en cuenta, ademas de los parametros a considerar en caso
de tributacion individuales expuestos anteriormente, los siguientes:

- Las diferencias temporarias y permanentes producidas como consecuencia de la eliminacién de
resultados por operaciones entre sociedades del Grupo, derivada del proceso de determinacion de
la base imponible consolidada.

- Las deducciones y bonificaciones que corresponden a cada sociedad del Grupo fiscal en el régimen
de declaracion consolidada; a estos efectos; las deducciones y bonificaciones se imputaran a la
sociedad que realizo la actividad u obtuvo el rendimiento necesario para obtener el derecho a la
deduccion o bonificacién fiscal.

Las diferencias temporarias derivadas de las eliminaciones de resultados entre las empresas del Grupo fiscal,
se reconocen en la sociedad que ha generado el resultado y se valoran por el tipo impositivo aplicable a la
misma.

Por la parte de los resultados fiscales negativos procedentes de algunas de las sociedades del Grupo que
han sido compensados por el resto de las sociedades del Grupo consolidado, surge un crédito y débito
reciproco entre las sociedades a las que corresponden y las sociedades que lo compensan. En caso de que
exista un resultado fiscal negativo que no pueda ser compensado por el resto de sociedades del Grupo
consolidado, estos créditos fiscales por pérdidas compensables son reconocidos como activos por impuesto
diferido siguiendo los criterios establecidos para su reconocimiento, considerando el Grupo fiscal como sujeto
pasivo.

La Sociedad dominante del Grupo fiscal registra el importe total a pagar por el Impuesto sobre Sociedades
consolidado con cargo a Créditos con empresas del Grupo.

El importe de la deuda correspondiente a las sociedades dependientes se registra con abono a Deudas con
empresas del Grupo.
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4.10 Transacciones en moneda extranjera

4.12

4.13

4.14

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras
divisas distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segun los tipos de
cambio vigentes en las fechas de las operaciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados “en moneda extranjera” se convierten
aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance de situacion. Los beneficios o pérdidas puestos de
manifiesto se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se producen.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente
real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca
la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de la
contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos.

El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momento en que se han transferido al
comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del bien vendido, no manteniendo
la gestion corriente sobre dicho bien, ni reteniendo el control efectivo sobre el mismo.

En cuanto a los ingresos por prestacion de servicios, éstos se reconocen considerando el grado de realizacion
de la prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda ser estimado
con fiabilidad.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo
y los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso, los intereses y
dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se reconocen
como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Informacion sobre medio ambiente

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en la
actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto medioambiental y la
proteccion y mejora del medioambiente, incluyendo la reduccién o eliminacién de la contaminacion futura.

Los costes derivados de la proteccion y mejora del medio ambiente que no supongan inversién en
inmovilizado material se imputan a resultados en el ejercicio que se incurre, con independencia del momento
en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de los mismos.

Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los precios
de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que el Administrador Unico de la Sociedad
considera que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de
consideracion en el futuro.

Clasificacion entre corriente y no corriente

Se consideran activos corrientes aquéllos vinculados al ciclo normal de explotacion que, con caracter general,
se considera de un afio, también aquellos otros activos cuyo vencimiento, enajenacién o realizacion se espera
que se produzca en el corto plazo desde la fecha de cierre del ejercicio, los activos financieros mantenidos
para negociar, con la excepcion de los derivados financieros cuyo plazo de liquidacion sea superior al afio y
el efectivo y otros activos liquidos equivalentes. Los activos que no cumplen estos requisitos se califican
Ccomo no corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacion, los pasivos financieros
mantenidos para negociar, con la excepcién de los derivados financieros cuyo plazo de liquidacién sea
superior al afio y en general todas las obligaciones cuyo vencimiento o extincién se producira en el corto
plazo. En caso contrario, se clasifican como no corrientes.
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5. Inmovilizado intangible
La composicion de este epigrafe del balance de situacion al 30 de junio de 2021 y 2020 es la siguiente:

Ejercicio terminado al 30 de junio de 2021

Euros
Saldosa | Adicionesy | Saldos a

01/07/2020 | dotaciones | 30/06/2021
Coste:
Derechos de plantacion vina 4.763 - 4.763
Patentes, licencias, marcas y similares 227.012 - 227.012
Aplicaciones informaticas 83.162 - 83.162
Total coste 314.937 - 314.937
Amortizacién Acumulada:
Derechos de plantacion vina (475) (476) (951)
Patentes, licencias, marcas y similares (66.087) (22.818) (88.905)
Aplicaciones informaticas (83.162) - (83.162)
Total amortizacion acumulada (149.724) (23.294)| (173.018)
Total Neto 165.213 (23.294) 141.919

Ejercicio terminado al 30 de junio de 2020

Euros
Saldos a Adiciones y | Saldos a
01/07/2019 | dotaciones | 30/06/2020

Coste:

Derechos de plantacion vina 4763 - 4.763
Patentes, licencias, marcas y similares 227.012 : 227.012
Aplicaciones informaticas 83.162 - 83.162
Total coste 314.937 - 314.937

Amortizacion Acumulada:

Derechos de plantacion vina - (475) (475)
Patentes, licencias, marcas y similares (41.730) (24.357) (66.087)
Aplicaciones informaticas (83.162) - (83.162)
Total amortizacion acumulada (124.892) (24.832)] (149.724)
Total Neto 190.045 (24.832) 165.213

Al cierre de los ejercicios terminados al 30 de junio de 2021 y 2020, la Sociedad tiene elementos del inmovilizado
intangible totalmente amortizados que siguen en uso por importe de 83.162 euros, respectivamente, y que
corresponden en su totalidad a los elementos clasificados como “Aplicaciones Informaticas”.
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6. Inmovilizado material

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacién durante los ejercicios terminados al 30 de junio de
2021 y 2020, asi como la informacion mas significativa que afecta a este epigrafe han sido los siguientes:

Ejercicio terminado al 30 de junio de 2021

0 IOT/F021 135756 (T

£ Euros

ia Saldosa | Adiciones y ; Saldos a

2§ 01/07/2020 | dotaciones | 1eU0S | Traspasos | 50000004

g

23 Coste:

34 Terrenos 145.000 - - = 145.000

£ Construcciones 3.424.165 - - - 3.424.165

: Plantaciones y vifias 1.217.485 : = : 1.217.485

§: 5 Inst. técnicas, maquinaria y barricas 1.765.823 - (190.015) 65.337 1.641.145
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 642963 . (7.070) 73.734 709.627

Es Otro inmovilizado 3.257 - - - 3.257

] § Anticipos e inmovilizado en curso 46.542 200.342 - (139.071) 107.813

é g Total coste 7.245.235 200.342| (197.085) - 7.248.492

=3 Amortizacién Acumulada:

- Construcciones (968.615)| (106.519) - - (1.075.134)
Plantaciones y vifias (1.014.349) (44.657) - - (1.059.008)
Inst. técnicas, maquinaria y barricas (1.267.947) (71.337) 181.385 - (1.157.899)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (440.363) (35.250) 7.070 - (468.543)
Otro inmovilizado (3.224) (34) - - (3.258)
Total amortizacion acumulada (3.694.498) (257.797) 188.455 - (3.763.840)
Total neto 3.550.737 (57.455) (8.630) - 3.484.652
Ejercicio terminado al 30 de junio de 2020

Euros
Saldos a Adiciones : Saldos a
01/07/2019 | dotaciones | Relos | Traspasos 30/06/2020
Coste:
Terrenos 145.000 - - - 145.000
Construcciones 3.424 165 - - . 3.424.165
Plantaciones y vifas 1.212.005 5.480 - - 1.217.485
Inst. técnicas, maquinaria y barricas 1.508.191 282.954 (28.722) 2.400 1.765.823
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 642963 - - - 642,963
Otro inmovilizado 3.257 - - 3.257
Anticipos e inmovilizado en curso - 48.942 - (2.400) 46.542
Total coste 6.936.581 337.376 (28.722) - 7.245.235
Amortizacion Acumulada:
Canstrucciones (862.096)| (106.519) - - (968.615)
Plantaciones y vifias (967.851) (46.498) - - (1.014.349)
Inst. técnicas, maquinaria y barricas (1.184.585) (112.084) 28.722 - (1.267.947)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (385.468) (54.895) - - (440.363)
Otro inmovilizado (3.108) (116) - - (3.224)
Total amortizacion acumulada (3.403.108)| (320.112) 28.722 - (3.694.498)
Total neto 3.533.473 17.264 - - 3.550.737
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Durante el ejercicio terminado el 30 de junio de 2020, se instrumentalizaron mediante arrendamiento financiero
adiciones de inmovilizado material por importe de 213.334 euros, siendo el pasivo a 30 de junio de 2021 y 2020
un importe de 70.923 y 145.181 euros, respectivamente.

Los traspasos que se han producido durante los ejercicios terminados al 30 de junio de 2021 y 2020 se deben a
ciertos elementos de inmovilizado que han pasado a estar en condiciones de funcionamiento en el ejercicio de su
traspaso.

Al cierre de los ejercicios terminados el 30 de junio de 2021 y 2020 la Sociedad tenia elementos del inmovilizado
material totalmente amortizados que seguian en uso, conforme al siguiente detalle:

Euros
30/06/2021 30/06/2020
Construcciones 6.761 6.761
Instalaciones técnicas, maquinaria y barricas 964.259 1.083.569
Ofras instalaciones, utillaje y mobiliario 251.199 240.697
Otro inmovilizado, plantaciones y vinas 243.544 242.965
Total 1.465.763 1.573.992

La politica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los
diversos elementos de su inmovilizado material. Al cierre de los ejercicios terminados el 30 de junio de 2021 y
2020, no existia déficit de cobertura alguno relacionado con dichos riesgos.
Arrendamientos
7.1 Arrendamientos operativos (la Sociedad como arrendatario)

a) Gasto del ejercicio

El importe total de las cuotas de arrendamiento operativo reconocidas como gasto en los ejercicios
terminados el 30 de junio de 2021 y 2020, es el siguiente:

Euros
Ejercicio Ejercicio
terminado el | terminado el
30 de junio | 30 de junio

de 2021 de 2020
Gastos por arrendamiento 293.726 235.767
Total 293.726 235.767

Los ejercicios terminados el 30 de junio de 2021 y 2020 recogen, fundamentalmente, como gastos por
arrendamiento, las vifas y las instalaciones en las que la Sociedad desarrolla su actividad.
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b) Cuotas de arrendamiento minimas a futuro

Tal y como se exige en el apartado 8 de las Normas de Elaboracién de las Cuentas Anuales (NECA) del
Plan Contable, a continuacion se detallan las cuotas de arrendamiento minimas, al cierre de los ejercicios
terminados el 30 de junio de 2021 y 2020. Dichas cuotas de arrendamiento minimas no tienen en cuenta
la repercusion de gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de rentas

pactadas contractualmente.

Euros
30/06/2021 30/06/2020
Arrendamientos Operativos Valor Valor Valor Valor
Cuotas Minimas Nominal Actual Nominal Actual
Menos de un ano 79.467 79.467 88.862 88.862
Entre uno y cinco anos 39.605 36.878 117.457 109.369
Més de cinco anos - - - -
Total 119.072 116.345 206.319 198.231

Activos financieros

8.1
Patrimonio

El movimiento de las inversiones en empresas del grupo al cierre de los ejercicios terminados el 30 de junio de

2021 y 2020 es el siguiente:

Ejercicio terminado el 30 de junio de 2021

Inversiones en empresas del Grupo y asociadas — Instrumentos de

Durante el ejercicio terminado el 30 de junio de 2021 no ha habido movimiento en este epigrafe.

Ejercicio terminado el 30 de junio de 2020

Euros
Sociedad participada Saldos a i : i Saldos a
01/07/2019  ["VersionesS nelas|  54,06/0020
Coste:
Bodegas Tionio, S.A. 1.149.955 (1.149.955) -
Total Participacion Emp.Grupo 1.149.955 (1.149.955) -

Con fecha 9 de junio de 2020, la Sociedad vendid la totalidad de las acciones de Bodegas Tionio, S.A. a Codorniu,
S.A. por valor de 1.967.922 euros. Dicha operacidn generd un ingreso de 817.967 euros reconocido en el epigrafe
“Deterioro y resultados por enajenaciones de instrumentos financieros” de la Cuenta de pérdidas y ganancias

adjunta (Nota 16.4).
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8.2 Inversiones financieras a largo y corto plazo
La composicion de las cuentas del epigrafe “Inversiones financieras a largo plazo” e “Inversiones financieras
a corto plazo” al cierre de los ejercicios terminados al 30 de junio de 2021 y 2020 es la siguiente:
Euros
Largo plazo Corto plazo Total
30/06/2021 | 30/06/2020 | 30/06/2021 | 30/06/2020 | 30/06/2021 | 30/06/2020
Préstamos y partidas a cobrar (fianzas) 24.355 22.735 = 126.428 24.355 149,163
24.355 22.735 - 126.428 24.355 149.163
Creditos a empresas del Grupo (Nota 14.2 y 17.2) - - 127.483 - 127.483 -
- - 127.483 - 127.483 -
Total 24.355 22.735 127.483 126.428 151.838 149.163
El epigrafe de “Créditos a empresas del Grupo” recoge la deuda por consolidacion fiscal mantenida con
Unideco, S.A., empresa matriz del grupo al que pertenece la Sociedad (Notas 14.2 y 17.2).
Asimismo, el epigrafe "Otros préstamos y partidas a cobrar a corto plazo” a 30 de junio 2020 inclufa
principalmente fianzas entregadas cuyo vencimiento era inferior a 1 afio y que han sido recuperadas durante
el presente ejercicio.
8.3 Informacion sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad esté centralizada en la Direccién Financiera del Grupo
al que pertenece, la cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las
variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A
continuacion se indican los principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

1. Riesgo de crédito

Los principales activos financieros de la Sociedad son saldos de caja y efectivo, deudores comerciales y
otras cuentas a cobrar e inversiones que, en la practica totalidad corresponden a empresas del Grupo y
representan la exposicion maxima de la Sociedad al riesgo de crédito en relacién con los activos financieros.

La operativa durante los ejercicios terminados al 30 de junio de 2021 y 2020 de la Sociedad en moneda
distinta al euro es residual (Nota 15).

2. Riesgo de liquidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su
actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria y los créditos con empresas del Grupo que muestra su balance,
asi como de las lineas crediticias y de financiacion que se detallan en la Nota 12.

3. Riesgo de mercado (incluye tipo de interés)

Tanto la tesoreria, como la cuenta corriente mantenida con Codomiu, S.A y, la deuda financiera de la
Sociedad, estan expuestas al riesgo de tipo de interés, el cual podria tener un efecto adverso en los
resultados financieros y en los flujos de caja. Al cierre de los ejercicios terminados al 30 de junio de 2021 y
2020, la Sociedad no tiene contratado ningln instrumento financiero que reduzca el riesgo por las
fluctuaciones de los tipos de interés, si bien las mismas, no se consideran significativas.

La sensibilidad a los tipos de interés incluida en las cuentas anuales se limita a los efectos directos de un
cambio en los tipos de interés sobre los instrumentos financieros sujetos a interés variables reconocidos en
balance. La sensibilidad de la cuenta de pérdidas y ganancias a la variacion de un punto porcentual en los
tipos de interés supondria aproximadamente un efecto de 79.434 euros en el resuliado antes de impuestos
del ejercicio terminado el 30 de junio de 2021 (79.000 euros en el ejercicio terminado el 30 de junio de 2020).
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9. Existencias

La composicion de las existencias de la Sociedad al cierre de los gjercicios terminados el 30 de junio 2021 y 2020
es la siguiente:

53 UTC

Durante este ejercicio la Sociedad ha implementado un cambio de estrategia comercial, pasando a vender la
mayor parte de sus productos a través de la sociedad del grupo Codorniu, S.A.

gc Euros

3t 30/06/2021 | 30/06/2020
Existencias comerciales - 1.636.122
f 3 Materias primas y auxiliares 225.281 350.732
£ Productos en curso 4.886.569 5.732.318
23 Productos terminados 25.382 837.200
i3 Trabajos en curso viticultura 215.657 208.041
Total 5.352.889 8.764.413
£

No existen limitaciones a la disponibilidad de las existencias por garantias, pignoraciones, fianzas u otras razones
analogas.

i
g
&

Durante el ejercicio terminado el 30 de junio de 2020, la Sociedad deterioré “Productos en curso” por importe de
2.360.988 euros, registrando una pérdida en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el epigrafe de
“Variaciones de existencias de productos terminados y en curso de fabricacién”.

La politica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos fisicos a que estan

sujetas sus existencias. Al cierre de los ejercicios terminados el 30 de junio de 2021 y 2020, no existia déficit de
cobertura alguno relacionado con dichos riesgos.

10. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

La composicion de este epigrafe es la siguiente:

Euros
30/06/2021 | 30/06/2020
Clientes por ventas y prestacion de servicios 425.221 1.171.716
Deterioro (135.544) (94.996)
Total 289.677| 1.076.720

El movimiento del deterioro habido en los ejercicios terminados el 30 de junio de 2021 y 2020, es el siguiente:
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Ejercicio terminado el 30 de junio de 2021

Euros
Saldos a Dotacién del Saldos a
01/07/2020 deterioro 30/06/2021
Deterioro (94.996) (40.548)| (135.544)
Total (94.996) (40.548)| (135.544)
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Ejercicio terminado el 30 de junio de 2020

Euros
Saldos a Dotacion del Saldos a
01/07/2019 deterioro 30/06/2020
Deterioro (84.961) (10.035) (94.996)
Total (84.961) (10.035) (94.996)

11. Patrimonio neto

Al cierre de los ejercicios terminados al 30 de junio de 2021 y 2020 el capital social de la Sociedad asciende a
1.790.750 euros, representado por 275.500 acciones nominativas de 6,50 euros nominales cada una, totalmente

suscritas y desembolsadas.

Al cierre de los ejercicios 2021 y 2020, la Unica empresa accionista con una participacion igual o superior al 10%
del capital social de la Sociedad es Gleva Cellars, S.A.U, que posee la totalidad de las acciones de la Sociedad.

Las acciones de la Sociedad no cotizan en bolsa.

Durante el ejercicio no se han realizado transacciones con acciones propias.

11.1 Reservas

El detalle de las reservas al cierre de los ejercicios terminados al 30 de junio de 2021 y 2020 es el siguiente:

Euros
30/06/2021 30/06/2020
Reserva legal 358.150 358.150
Reservas voluntarias 2.281.925 2.281.925
Reservas estatutarias 437.639 437.639
Total 3.077.714 3.077.714

Adicionalmente a 30 de junio de 2021 la Sociedad tiene resultados negativos de ejercicios anteriores por

1.357.151 euros.

11.1.1 Reserva legal

De acuerdo con el Real Decreto Legislativo1/2010 por el que se aprueba la Ley de Sociedades de Capital,
debe destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al
menos, el 20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su
saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para Ia finalidad mencionada anteriormente, y
mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de
pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Al cierre del ejercicio terminado al 30 de junio de 2021 y 2020, la reserva legal se encuentra completamente
constituida.

11.1.2 Reserva estatutaria

Segun los estatutos sociales, la Sociedad debe dotar una reserva, denominada reserva estatutaria, a razén
de un 5% sobre el beneficio del ejercicio, hasta alcanzar el 40% del capital social.
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11.1.3 Reserva voluntaria

La dotacion a estas reservas es libre, como su propio nombre indica. Una vez que se han cubierto todas las
atenciones legales, se ha decidido no repartir el resto del beneficio y dotar estas reservas. Los recursos asi
generados se podran aplicar a la adquisicion de mas inmovilizados, mas existencias, en definitiva, a ampliar
el poder econdmico de la empresa.
11.2 Subvenciones, donaciones y legados
La informacion sobre las subvenciones recibidas por la Sociedad, las cuales forman parte del patrimonio
neto, asi como de los resultados imputados a la cuenta de pérdidas y ganancias procedentes de las mismas,
es la siguiente:

Ejercicio terminado al 30 de junio de 2021
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Euros
Saldos a | Imputacién a | Impacto fiscal Saldos a
01/07/2020 | resultados (Nota 14.3) | 30/06/2021
Subvenciones oficiales de capital 241.925 (13.213) 3.303 232.015
Ejercicio terminado al 30 de junio de 2020
Euros
Saldos a | Imputacién a | Impacto fiscal | Saldos a
01/07/2019 resultados (Nota 14.3) | 30/06/2020
Subvenciones oficiales de capital 239.670 (19.819) 22.074 241.925

Esta subvencion fue concedida por la Generalitat de Catalunya en relacién con el proyecto “Instal-lacio Celler
Elaboraci6 de Vins VAQPRD i Cava”, con el fin de ayudar a mejorar los procesos de transformacion y
comercializacion de los productos agrarios.

12. Deudas (largo y corto plazo)

La composicién de estos epigrafes al cierre de los ejercicios terminados al 30 de junio de 2021 y 2021 es la

siguiente:
Euros
Corto plazo Largo plazo Total

30/06/2021 | 30/06/2020 | 30/06/2021 | 30/06/2020 | 30/06/2021 | 30/06/2020
Lineas de credito y de descuento 803 25.500 - 803 25.500
Acreedores por arrendamiento financiero 70.923 71.154 74.027 70.923 145.181
Deudas con empresas del grupo y asociadas 6.094.662| 9.792.112 - - 6.094.662] 9.792.112
Total 6.166.388| 9.888.766 - 74.027| 6.166.388| 9.962.793

Las deudas financieras de la Sociedad han sido contratadas en condiciones de mercado por lo que se estima que
no existen diferencias significativas entre su valor razonable y el valor por el que se encuentran contabilizadas.
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12.1 Informacion de préstamos y polizas de crédito

El detalle de la composicion de las deudas con entidades de crédito al cierre de los ejercicios terminados al
30 de junio de 2021 y 2020 es la siguiente:

g

Euros
30/06/2021 30/06/2020
Saldo Saldo
Limite dispuesto Limite dispuesto
Descuentos de efecto 3.000.000 3.000.000 -
Deudas por confirming - 803 = 25.500
Total 3.000.000 803| 3.000.000 25.500

13. Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores

LIV i,
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A continuacion, se detalla la informacion requerida por la Disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de
julio (medificada a través de la Disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre) preparada
conforme a la Resolucion del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la informacién a incorporar en la memoria de
las cuentas anuales en relacion con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales.

Ejercicio terminado el
30 de junio de 2021

Ejercicio terminado el
30 de junio de 2020

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 139,01 83.46
Ratio de operaciones pagadas 138,62 77.62
Ratio de operaciones pendientes de pago 157,32 186,24
Importe en Euros Importe en Euros
Tolal pagos realizados 3.995.982 11.384.123
Total pagos pendientes 85.825 646.929

Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores hacen referencia a aquellos que por su
naturaleza son acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes y servicios, de modo que
incluyen los datos relativos a las partidas “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar- Proveedores” y
“Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar- Proveedores, empresas del grupo y asociadas” del pasivo
corriente del balance de situacion adjunto.

Se entendera por “Periodo medio de pago a proveedores” la expresion del tiempo de pago o retraso en el pago
de la deuda comercial. Dicho “Periodo medio de pago a proveedores” se calcula como el cociente formado en el
numerador por el sumatorio del ratio de operaciones pagadas por el importe total de los pagos realizados més el
ratio de operaciones pendientes de pago por el importe total de pagos pendientes y, en el denominador, por el
importe total de pagos realizados y los pagos pendientes.

El ratio de operaciones pagadas se calcula como el cociente formado en el numerador por el sumatorio de los
productos correspondientes a los importes pagados, por el nimero de dias de pago (diferencia entre los dias
naturales transcurridos desde la fecha en que se inicie el computo del plazo hasta el pago material de operacién)
y, en el denominador, el importe total de pagos realizados.

Asimismo, el ratio de operaciones pendientes de pago corresponde al cociente formulado en el numerador por el
sumatorio de los productos correspondientes a los importes pendientes de pago, por el nimero de dias pendiente
de pago (diferencia entre los dias naturales transcurridos desde la fecha en que se inicie el computo del plazo
hasta el dia de cierre de las cuentas anuales) y, en el denominador, el importe total de pagos pendientes.

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad en los ejercicios terminados el 30 de junio de 2021 y 2020,
segun la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las
operaciones comerciales y conforme a las disposiciones transitorias establecidas en la Ley 15/2010, de 5 de julio,
es de 60 dias hasta la publicacion de la Ley 11/2013 de 26 de julio y de 30 dias a partir de la publicacion de la
mencionada Ley y hasta la actualidad (a menos que se cumplan las condiciones establecidas en la misma, que
permitirian elevar dicho plazo maximo de pago hasta los 60 dias, excepto por los pagos de productos perecederos
que no podran exceder los 30 dias en ninglin caso).
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La Sociedad tomara medidas para poder volver a realizar los pagos en los plazos maximos establecidos en el
ejercicio terminado el 30 de junio de 2022.

14. Administraciones Publicas y situacion fiscal
14.1 Saldos con las Administraciones Publicas

La composicion de los saldos con las Administraciones Publicas al cierre de los ejercicios terminados al 30
de junio de 2021 y 2020 es la siguiente:

Saldos deudores

nica avanzada: 1bB2BES54-bTBb-4241- 5603 TOIGEDEa 2035

Documents frmadn elkectronicamente & través de Sgratunt, Solution. S 1 on 3072071 135759 UTC

Euros
Corto plazo Largo plazo
30/06/2021 | 30/06/2020 | 30/06/2021 | 30/06/2020
g Activo por impuesto diferido - - 25.014 32.161
® Hacienda Publica deudora por IVA 210.844 272.902 : =
E Hacienda Publica deudora por IRPF 3.582 - - =
'E Total 214.426 272.902 25.014 32.161
5 Saldos acreedores
Euros
Corto plazo Largo plazo
30/06/2021 | 30/06/2020 | 30/06/2021 | 30/06/2020
Pasivos por impuesto diferido - - 368.100 315.486
Hacienda Publica acreedora por IRPF - 26.600 - -
Organismos Sequridad Social Acreedores 13.239 11.585 - -
Total 13.239 38.185 368.100 315.486

La cuenta a cobrar con Unideco, S.A., derivada de la consolidacion fiscal a 30 de junio de 2021 asciende a 127.483
euros. A 30 de junio de 2020 la cuenta a pagar con Unideco ascendia a 65.835 euros.

14.2 Conciliacion resultado contable y base imponible fiscal
La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible de Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Ejercicio terminado al 30 de junio de 2021

Euros
e = Ingresos y gastos direclamante imputados al
Cuenta de pérdidas y ganancias patrimonio Total
Aumentos Disminucionas Total Aumeantos Disminuciones Total
ble antes de (405.558) - (405.558)|

Diterencias permanantes:

Movimientos 8.316] . 8316 . - = 8.3186|
Dilerancias temporales:
Movimigntos = 23.824 X = - L .

1.023 5. az_a)J

Cuota liguida
Cuenta a cobrar por impueslo

de sociedades (Nota 17.2)
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Ejercicio terminado al 30 de junio de 2020

14.3

Euras
Cuenta de pérdidas y ganancias Ingresos y gasios dl'\?clallenle Imputados al -
Aumentos Disminuciones Total Aumantos Disminuciones Total
Resultato conable antes de impuesios (1.284.288) (1.284.288),
Diterancias permanantes:
Movimientos 2.398.005 (B17.967) 1.580.038| 1.580.038|
Ditarencias lemporales:
Movimiantos {23.823) {23.823) 23.823
Iﬂaa ImEnlh!a fiscal (individual) 271.927| 271.927|
Eliminaciones) / poraci
consolidado fiscal {1.023 (1.023)
Base imponible fiscal (consolidada 270.904 270.904
Cuota al 25% 67.726 67.726
Deducciones {1.891) - (1.891)
Cuota liguida 65,835 . 65.835
Cuenta a pagar por impuesta
|de sociedades (Nota 17.2) 65.835 - 55.835

Las eliminaciones de consolidacion fiscal, se deben al margen de transacciones entre sociedades dentro
del Consolidado Fiscal.

Las diferencias permanentes positivas del ejercicio terminado el 30 de junio de 2020 se debian principalmente
al deterioro de los productos en curso reconocidos por la Sociedad (Nota 9).

El articulo 7 de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre introduce la siguiente limitacién temporal por la cual se
deducira en la base imponible el 70% de la amortizacion contable del inmovilizado material, intangible y de
las inversiones inmobiliarias correspondientes a los periodos impositivos que se inicien dentro de los afos
2013 y 2014. Esta limitacion se aplicara a las entidades que durante los periodos impositivos que se inicien
en 2013 y 2014 no cumplan los requisitos de Empresa de Reducida Dimension establecidos en el articulo
108 apartados 1, 2 6 3 TRLIS. La amortizacion contable que no resulte fiscalmente deducible en virtud de lo
dispuesto en este articulo se deducira de forma lineal durante un plazo de 10 afios u opcionalmente durante
la vida dtil del elemento patrimonial, a partir del primer periodo impositivo que se inicie dentro del afio 2015.

Impuestos reconocidos en el patrimonio neto

Ejercicio terminado al 30 de junio de 2021

Euros
Aumentos Total
Por impuesto diferido
Con origen en ejercicios anteriores-

Subvenciones (Nota 11.2) 3.303 3.303
Total impuesto diferido 3.303 3.303
Total impuesto reconocido
directamente en el patrimonio 3.303 3.303

Ejercicio terminado al 30 de junio de 2020
Euros
Aumentos Total
Por impuesto diferido
Con origen en ejercicios anteriores-

Subvenciones (Nota 11.2) 22.074 22.074
Total impuesto diferido 22.074 22.074
Total impuesto reconocido
directamente en el patrimonio 22.074 22.074
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14.4 Conciliacion entre el resultado contable y el gasto por impuesto sobre sociedades

La conciliacién entre el resultado contable y el gasto por impuesto sobre sociedades correspondiente a los
ejercicios terminados el 30 de junio de 2021 y 2020 es la siguiente:

en 300072021 1357159 UTC

:

: Euros

% 30/06/2021 |30/06/2020

ii Resultado contable antes de impuestos (405.558) (1.284.288)

; ; (Eliminaciones) / Incorporaciones

B¢ consolidado fiscal (Nota 14.2) (84.100) (1.023)

22 Resultado contable antes de impuestos

it consolidado fiscal (489.658)| (1.285.311)

Cuota al 25% (122.415)|  (321.328)

2 Diferencias permanentes 2.079 395.010

] Deducciones - (700)
Regularizacion IS ejercicio terminado el 31 de

=5 diciembre de 2018 55.322 (119)

;é : Total gasto por impuesto reconocido (65.014) 72.863

c&

14.5 Desglose del gasto por Impuesto sobre Sociedades

El desglose del gasto por Impuesto sobre Sociedades es el siguiente:

Euros
30/06/2021 |30/06/2020

Impuesto corriente

Por operaciones continuadas (127.483) 65.835
Impuesto diferido

Por operaciones continuadas 62.469 7.028
Total gasto por impuesto (65.014) 72.863

14.6 Activos por impuesto diferido

Los activos por impuesto diferido han sido registrados en el balance de situacion por considerar el
Administrador Unico de la Sociedad que, conforme a la mejor estimacion sobre los resultados futuros de la
Sociedad, incluyendo determinadas actuaciones de planificacion fiscal, es probable que dichos activos sean
recuperados.

Los activos por impuesto diferido estan asociados a las diferencias temporales ajustadas por la Sociedad en
la base imponible del Impuesto de Sociedades, en concepto principalmente del limite a la deducibilidad de
la dotacion a la amortizacion en el presente ejercicio (Nota 14.2).

14.7 Pasivos por impuesto diferido

Los pasivos por impuesto diferido estan asociados a las diferencias temporales ajustadas por la Sociedad
en la base imponible del Impuesto sobre Sociedades, en concepto de subvenciones de patrimonio y contratos
de arrendamiento financiero que posee la misma. Al cierre de los ejercicios terminados el 30 de junio de 2021
y 2020, la Sociedad tenia registrados pasivos por impuesto diferido en concepto de subvenciones de
patrimonio por importe de 77.339 y 80.642 euros, respectivamente.

Adicionalmente, la Sociedad tiene registrado pasivos diferidos por concepto de diferencias de amortizacion
de inmovilizado por importe de 290.761 euros a 30 de junio de 2021 y 234.845 euros a 30 de junio de 2020.
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14.8

Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afos. Al cierre del ejercicio terminado el 30 de junio de 2021,
la Sociedad tiene abiertos a inspeccion del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017 en adelante.

El Administrador Unico de la Sociedad considera que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de
los mencionados impuestos, por lo que, ain en caso de que surgieran discrepancias en la interpretacion de
la normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes,
en caso de materializarse, no afectarian de manera significativa a las cuentas anuales adjuntas.

15. Moneda extranjera

La operativa durante los ejercicios terminados al 30 de junio de 2021 y 2020 de la Sociedad en moneda distinta al
euro es residual.

16. Ingresos v gastos

16.1

16.2

16.3

Importe neto de la cifra de negocio

La divulgacion publica de la distribucién neta de la cifra de negocio por mercados geogréaficos y actividades
correspondiente a la actividad ordinaria podria acarrear, dada su naturaleza estratégica, graves perjuicios a
la Sociedad. En consecuencia, y de acuerdo con el articulo 260 de la Ley de Sociedades de Capital, se omite
dicha informacién.

Aprovisionamientos

El saldo en relacion a los epigrafes "Consumo de mercaderias” y “Consumo de materias primas y otras
materias consumibles” de los ejercicios terminados al 30 de junio de 2021 y 2020 presenta la siguiente
composicién;

Euros
Ejercicio terminado el | Ejercicio terminado el
30 de junio de 2021 30 de junio de 2020

Compras 2.158.194 6.137.245
Variacion de existencias de materias primas y

productos comerciales 1.753.957 (1.311.493)
Total 3.912.151 4.825.752

A 30 de junio de 2021 y 2020 la Sociedad no tenia contratados compromisos de compras futuras.

Gaslos de personal

El epigrafe "Gastos de personal” al cierre de los ejercicios terminados al 30 de junio de 2021 y 2020 de la
cuenta de pérdidas y ganancias presenta la siguiente composicion:

Euros
Ejercicio Ejercicio
terminado el 30 de |terminado el 30 de
junio de 2021 junio de 2020

Sueldos y salarios 402.496 543.665
Seguridad social a cargo de la empresa 129.071 141.178
Otros gastos sociales 3.949 3.441
Total 535.516 688.284
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Durante el ejercicio terminado el 30 de junio de 2020, y debido a los efectos relacionados con la COVID-19,
la Sociedad acord6 con los sindicatos un Expediente de Regulacion Temporal de Empleo por causas
productivas y organizativas. Dichas medidas se establecieron sobre un porcentaje de la jornada laboral seguin
los diferentes colectivos y con una duracién maxima de 6 meses. Dicho Expediente de Regulacion Temporal
de Empleo finalizé anticipadamente el 30 de septiembre de 2020.

16.4 Ingresos y gastos financieros

Elimporte de los ingresos y gastos financieros correspondientes a los ejercicios terminados al 30 de junio de
2021 y 2020 calculados por aplicacion del método del tipo de interés efectivo ha sido el siguiente:

2 1bE20654-bTHD-4241- 8603 - 70369642035

8 ce Sgnature, Scutions, 54, en JUOTZ021 134749 LTC

Euros
Ejercicio Ejercicio
terminado el 30 | terminado el 30

1 de junio de 2021 | de junio de 2020

¢ Ingresos financieros - 660

5 De valores negociables y ofros instrumentos financieros - 660

F - En empresas del Grupo y asociadas - 560

E Gastos financieros (120.580) (97.324)

o -g Por deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 17.1) (115.081) (B0.411)
); : Paor deudas con terceros (5.489) (16.913)
g3 Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros (Nota 8.1) - 817.967
- Deterioro y pérdidas - B17.967
Resultado Financiero (120.580) 721.303

Los gastos financieros se deben, principalmente, a la liquidacion de intereses pagados por las cuentas
corrientes mantenidas con empresas del Grupo (Nota 17.2).

Adicionalmente, el deterioro por enajenaciones de instrumentos financieros incluia, al cierre del ejercicio
terminado el 30 de junio de 2020, el resultado de la venta de acciones de Bodegas Tionio, S.A. a Codorniu,
S.A. efectuada durante el ejercicio anterior.

16.5 Otros resultados

Al cierre del ejercicio terminado el 30 de junio de 2021, la Sociedad mantiene registrado en el epigrafe “Otros
resultados” un gasto extraordinario de 4 mil euros que corresponde, principalmente, a una sancion.

Al cierre del ejercicio terminado el 30 de junio de 2020, la Sociedad tenia registrado en el epigrafe “Otros

resultados” un gasto extraordinario de 35 mil euros que correspondian, principalmente, a la regularizacién de
saldos de notable antigiiedad.

17. Operaciones y saldos con partes vinculadas

Tal y como se menciona en la Nota 1, la Sociedad esta integrada en el Grupo Raventds Codorniu y a los efectos
de la presente nota, se considerara lo siguiente:

- Accionista: Gleva Cellars, S.A.U.

- Oftras empresas del Grupo: Codorniu, S.A., Bodegas Bilbainas, S.A., Raimat, S.L.U., Legaris S.L., Codorniu
UK, Ltd., Codorniu NAPA, Inc., A.V.Brands, Inc., Codorniu Asia Pte LTD, Codorniu Trade & Marketing Gmbh,
Codorniu Argentina, S.A., Codorniu Japan Co. Ltd., Agropixel, S.L., Unideco, S.A., DUCDE, S.A., Codorniu
Hong Kong Lid, Reserva Mont-Ferrant, S.A.U, Portal del Montsant, S.L.U. y 15 Spanish Cellars, S.L.

-  Empresas asociadas: Cellers de Scala Dei, S.A. y Cades Penedés, S.A.
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17.1 Operaciones con empresas del Grupo

El detalle de operaciones realizadas con partes vinculadas durante los ejercicios terminados al 30 de junio
de 2021 y 2020 es el siguiente:

Ejercicio terminado al 30 de junio de 2021

Euras
Intereses Compras de Intereses

Servicios abonados inmovilizado Servicios recibidos

recibidos Ventas (MNota 16.4) Compras (Mota 6) prestados | (Nota 16.4)
Codomniu, S.A 161.028 5.778.089 114.491 463.391 100 -
Raimat, S.L.U. 228.236 . - . - =
Gleva Cellars, S.AU. - 603.331 600 - - - -
Legaris, S.L. - = 108.548 - -
Cades Penedes, 5.A. - 2.943 - - B - -
Reserva Mont Ferrant, S.A. 5.757 17.421 - - -
Portal del Montsant, S.L, - - - 324.184 - 2.418 -
Total 395.021 6.401.784 115.091 896.123 - 2.518 -

Ejercicio terminado al 30 de junio de 2020
Euros
Intereses Compras de Intereses

Servicios abonados inmovilizado Servicios recibidos

recibidos Ventas (Nota 16.4) Compras (Nota 6) prestados | (Nota 16.4)
Codorniu, S.A. 160.580| 1.982.789 62.989 951.381 6.050 -
Raimat, 5.A. 216.555 - - - - - -
Gleva Cellars, S.A.U. - 1.402.921 15.766 - - -
Reserva Mont Ferrant, S.A. 11.515 83.204 1.656 41.199 - . -
Portal del Montsant, S.L. - 19.876 - 1.518.563 - 1.092 262
Bodegas Tionio, S.A 2.255 - - 599.541 - 109 398
Total 390.905 3.488.790 80.411 3.110.684 6.050 1.201 660

17.2 Saldos con empresas del Grupo

Los saldos con empresas del Grupo al 30 de junio de 2021 y 2020, son los siguientes:

Saldos al 30 de junio de 2021

Euros
Saldos deudores Saldos acreedores
Créditos a Clientes, empresas Proveedores, Deudas con
empresas a coro del Grupo y empresas del Grupo | empresas del Grupo
plazo asociadas y asociadas a corto plazo
Codorniu, S.A. - 723.991 - 6.094.662
Unideco, S.A. 127.483 - - -
Reserva Mont-Ferrant, S.A. - 10 - -
Legaris, S.L. - 530 - -
Cades Penedes, S.A. - 1.594 - -
Total 127.483 726.125 - 6.094.662
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Saldos al 30 de junio de 2020

il ;_ EIJFCS

2z Saldos deudores Saldos acreedores

:: g_ Créditos a Clientes, empresas Proveedores, Deudas con

gz empresas a corto del Grupo y empresas del grupo |empresas del Grupo
g E plazo asociadas y asociadas a corto plazo

24 Codorniu, S.A. E 642.232 135.915 9.609.115
g3 Unideco, S.A. - - - 65.835
= " Raimat, S.L.U. - - 49.199 -

8¢ Gleva Cellars, S.A. - 675.705 2.600 117.162
52 Reserva Mont-Ferrant, S.A. - 100.450 60.033 -

£ Portal del Montsant,SL - 25.633 - -

i3 Bodegas Tionio, S.A - 530 319.455 -

2 i Cades Penedes, S.A. - 398 = -

<3 Total - 1.444.948 567.202 9.792.112
3

£t

a8 A excepcion del crédito mantenido con Codorniu, S.A. que tiene vencimiento a corto plazo y devenga un tipo

de interés de mercado, y los saldos por consolidacion fiscal, los saldos que la Sociedad mantiene con las
empresas vinculadas se han generado por la operativa habitual de la Sociedad.

17.3 Retribuciones al Consejo de Administracion y a la Alta Direccion ()
Retribuciones y otras prestaciones

Al cierre de los ejercicios terminados al 30 de junio de 2021 y 2020, el Administrador Unico de la Sociedad
es una persona juridica que esta representado por un hombre.

Durante los ejercicios terminados al 30 de junio de 2021 y 2020, el Administrador Unico no ha percibido
retribuciones ni ofras prestaciones en especie con motivo de sus funciones.

Adicionalmente, a 30 de junio de 2021 y 2020, no se ha concedido al Administrador Unico de la Sociedad
ningun tipo de anticipo o crédito ni se ha contraido con ellos obligacidn alguna en materia de pensiones o
seguros de vida.

Dada la alta dependencia que la Sociedad tiene respecto al Grupo Raventés Codorniu, la misma no dispone
de personal de Alta Direccion (*) en plantilla.

(*) El concepto “Alta Direccion” debe entenderse segun la definicion dada por la normativa contable y no se corresponde
con la definicion del Real Decreto 1382/85, de 1 de agosto.

17.4 Informacion en relacion con situaciones de conflicto de interés por parte de los
Administradores

Al cierre del ejercicio terminado el 30 de junio de 2021, tanto el Administrador Unico, como sus persanas
vinculadas, segun se define en la Ley de Sociedades de Capital, manifiestan que no han incurrido en ninguna
situacion de conlflicto, directo o indirecto, con el interés de la Sociedad que debiera ser comunicada a la Junta
de Accionistas.
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17.5 Informacion en relacion a la conclusion, modificacién o extincion anticipada de
cualquier contrato entre la Sociedad y cualquiera de sus accionistas o Administradores

Al cierre de los ejercicios terminados el 30 de junio de 2021 y 2020, la Sociedad no ha concluido, modificado
o extinguido anticipadamente ningtn contrato con su Accionista Unico o Administrador Unico, o persona que
actie por cuenta de ellos, que se trate de una operacién ajena al tréfico ordinario de la Sociedad o que no
se realice en condiciones normales.

18. Informacion sobre medioambiente

La Sociedad no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la minimizacién del impacto medioambiental
y a la proteccion y mejora del medio ambiente durante los ejercicios terminados al 30 de junio de 2021 y 2020.
Asimismo, al 30 de junio de 2021 y 2020 no existen provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas
con la proteccion y mejora del medio ambiente.
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: i 19. Otra informacion
% ; 19.1 Personal
uE El nimero medio de personas empleadas durante los gjercicios terminados al 30 de junio de 2021 y 2020,
§ detallado por categorias, es el siguiente:
£
- Total
. : Ejercicio Ejercicio
i
Categoriaprotesionsl terminado el 30 de |terminado el 30 de
junio de 2021 junio de 2020
Direccion / Mandos intermedios 1 -
Encargados 2 2
Técnicos 1
Administrativos 1 1
Operarios 8 14
Totales 13 17

Asimismo, la distribucion por sexos al término de los ejercicios finalizados al 30 de junio de 2021 y 2020,
detallado por categorias, es el siguiente:

30/06/2021 30/06/2020
Categoria profesional Hombres | Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Direccién / Mandos intermedios 1 1 - - -
Encargados 2 2 2 - 2
Técnicos - 1 1 - - -
Administrativos 1 - 1 1 1
|Operarios 7 1 8 <] 2 10
Totales 11 2 13 11 2 13

La Sociedad no tiene empleados con discapacidad mayor o igual al 33% al cierre del ejercicio a 30 de junio
de 2021 y 2020.
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19.2 Honorarios de auditoria

Durante el ejercicio terminado el 30 de junio de 2021 y 2020, los honorarios relativos a los servicios de
auditoria de cuentas y a otros servicios prestados por el auditor de la Sociedad, o por una empresa del mismo
grupo o vinculada con el auditor han sido los siguientes:

g Euros

30/06/2021 | 30/06/2020
# Servicios de Auditoria 13.000 13.000
Total servicios de Auditoria y Relacionados 13.000 13.000

20. Impacto Covid

La aplicacion temprana y rigurosa de los protocolos internos ha ayudado a prevenir y minimizar los riesgos de la
propagacion del coronavirus para las personas y operaciones de la Sociedad, actuaciones que han permitido que
los centros de trabajo hayan mantenido sus actividades y, con ello, hayan cumplido con sus compromisos dentro
de la situacion excepcional,

Durante las distintas fases del estado de alarma la actividad de la Sociedad ha sido considerada esencial, por lo
que la actividad siguio su curso normal, con las correspondientes medidas preventivas.

1D Proceso de firma electronica avanzada: 1082b654-078b-4241-36b3- 703689642035

Dotuments firmada elctrincamente a través de Signatit,

La Sociedad ha procedido a analizar las posibles implicaciones contables como consecuencia de la pandemia, no
detectandose hasta la fecha ningln efecto que deba destacarse de manera significativa.

En cuanto la valoracion de los activos y pasivos del balance se ha procedido a evaluar el impacto de partidas
como la cobrabilidad de clientes y el valor neto realizable de las existencias, no habiéndose detectado en ningtin
caso ningln impacto.

Los gastos excepcionales originados por la situacién acaecida por la COVID-19 en el gjercicio incluyendo, entre
otros conceptos, el abastecimiento de desinfectantes, mascarillas y guantes, test y el acondicionamiento de
equipamientos para dar respuesta a las nuevas medidas de seguridad e higiene definidas y en alguna medida los
laborales previamente citados, no se consideran de importe significativo

A la fecha actual se desconoce si tendran lugar impactos economicos futuros derivados de la prevalencia de la

crisis sanitaria, lo que es causa de que la Sociedad siga prestando especial atencion a los planes de continuidad
de las operaciones.

21. Hechos posteriores

Con posterioridad a 30 de junio de 2021, no han acaecido hechos relevantes que pudieran afectar a los estados
financieros o a la informacion contenida en las presentes cuentas anuales de la Sociedad.

Sant Sadurni d'Anoia, a 30 de julio de 2021.

Administrador Unico
UNIDECO, S.A.
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Parxet, S.A.

Informe de gestion del
ejercicio anual terminado el
30 de junio de 2021

EVOLUCION ECONOMICA DE LOS NEGOCIOS Y RESULTADOS DE LA SOCIEDAD

La Cuenta de Resultados para el ejercicio terminado el 30 de junio de 2021 muestra una cifra neta de negocios
que ha ascendido a 7,6 millones de euros (7,8 millones de euros para el mismo periodo del ejercicio anterior).

El resultado de explotacion del ejercicio terminado el 30 de junio de 2021 presenta una pérdida de 285 mil euros
(pérdida de 2 millones para el mismo periodo del ejercicio anterior).

A suvez, el resultado después de impuestos a 30 de junio de 2021 presenta una pérdida de 341 mil euros (pérdida
de 1.4 millones para el mismo periodo del ejercicio anterior)

PRINCIPALES RIESGOS A LOS QUE SE ENFRENTA LA SOCIEDAD

La Sociedad, a través de sus normas y procedimientos de gestion pretende desarrollar un ambiente de control
estricto y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus funciones y obligaciones.

De acuerdo con el sector en el que opera la Sociedad Ias tipologias de riesgos son las siguientes:

- Riesgos estratégicos: aquellos que se consideran claves e irrenunciables y deben ser gestionados de
manera proactiva y prioritariamente;

- Riesgos de mercado: aquellos que vienen impuestos por el entorno, la evolucion del sector y mercado y
sobre los que la actuacion de la Sociedad es limitada;

- Riesgos de marca, reputacion y cumplimiento regulatorio: aquellos que afectan directamente a aspectos
reputacionales;

- Riesgos financieros: aquellos que afectan directamente a los aspectos financieros (ver Nota 8.3);

Riesgos operativos: aquellos que afectan a la gestion operativa y que pueden llegar a perjudicar a las
operaciones.

INVERSIONES EN ACTIVOS FIJOS

Las inversiones en activos fijos durante el ejercicio terminado el 30 de junio de 2021 han ascendido a 200 mil
euros. En este ejercicio las inversiones se han centrado, basicamente, en la adquisicion de activos para la
ampliacién de la capacidad productiva para poder dar respuesta a los incrementos de ventas, asi como, mejorar
la calidad y la optimizacion de costes.

INVERSION EN 1+D+i

La Sociedad, durante el ejercicio terminado el 30 de junio de 2021 no se ha realizado inversion en |+D+i.

ACCIONES PROPIAS

Durante el ejercicio terminado el 30 de junio de 2021 la Sociedad no ha realizado operaciones con acciones
propias.
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PROTECCION DEL MEDIO AMBIENTE

La Sociedad, con una fuerte sensibilizacion por la proteccion del medio ambiente y del entorno natural, viene
manteniendo y aplicando una politica de compromiso en todos los ambitos de gestion.

La Sociedad no ha realizado ninguna inversion de caracter medioambiental.

POLITICAS DE RECURSOS HUMANOS

La Sociedad ha mantenido durante el ejercicio terminado el 30 de junio de 2021 una plantilla media de 13
empleados y cumpliendo los estdndares legales recogidos tanto en la legislacién laboral como en el propio
convenio colectivo del sector.

Mas alla del cumplimiento de los requerimientos legales, la Sociedad trabaja desde una preccupacién constante
por mantener un entorno de trabajo que favorezca la orientacion al éxito en el trabajo y el desarrollo profesional
de sus empleados. Siempre velando por unas relaciones personales y profesionales apoyadas en los valores:
colaboracion, esfuerzo, compromiso, humildad y respeto. Suscitando un trabajo en equipo basado en la
Responsabilidad, la Colaboracién, la Confianza y la Comunicacién que permita reconocer la individualidad de cada
persona e integrarla en el equipo. De este modo se preservan las excelencias individuales al tiempo que se ven
como parte esencial del equipo.

Asimismo, se impulsan entornos de trabajo que enriquezcan el compromiso de las personas con la Compaiia y
su contribucién a la Estrategia, la generacidn de equipos de alto rendimiento y la sostenibilidad de la Sociedad
mediante su adaptacién permanente a los cambios del entorno.

El desarrollo de todas las politicas de Recursos Humanos y las acciones que emanan de ella se implementan con
el objetivo de apoyar y promover la implantacion de estos principios.

INFORMACION SOBRE EL PE DIO DE PA

El periodo medio de pago a proveedores para el gjercicio terminado el 30 de junio de 2021 es de 139,01 dias
(véase Nota 13). Entendiéndose dicho periodo medio de pago a proveedores como la expresién del tiempo de
pago o retraso en el pago de la deuda comercial.

HECHOS POSTERIORES

A fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales consolidadas no han acaecido hechos posteriores al
cierre del ejercicio que pudieran alterar de forma significativa las cuentas anuales a 30 de junio de 2021.

EXPECTATIVAS PARA EL PERIODO SIGUIENTE

Tal y como se menciona en la Nota 1, el 31 de diciembre de 2018 se produjo un cambio en el accionariado de la
Sociedad, pasando ésta a ser parte del Grupo Raventés Codorniu. Con este nuevo liderazgo, se ha elaborado el
Plan Estratégico 2020 — 2025, en el cual se han definido una serie de proyectos estratégicos que cubren todas las
areas del negocio: elaboracion (viticultura, enologia y bodegas), ventas y marketing, control y finanzas, negocio
digital, recursos humanos y comunicacién. Asi como, establecer un nuevo modelo organizativo y una nueva cultura
en la organizacion, definiendo unos nuevos valores: colaboracion, esfuerzo, compromiso, humildad y respeto. El
final del ejercicio terminado el 30 de junio de 2021 ha seguido marcado por la COVID-19, generando momentos
de incertidumbre y entornos de mucha volatilidad a nivel mundial. Aun asi, la Sociedad se reafirma en su apuesta
por el liderazgo, la construccion de marcas de valor y la expansion internacional de sus bodegas y seguira
trabajando en el préximo ejercicio en la consecucion de su Plan Estratégico.
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, el Administrador Unico de Parxet, S.A.U. formula las Cuentas
Anuales e Informe de Gestion correspondiente al ejercicio anual terminado el 30 de junio de 2021 que se
componen de las adjuntas hojas nimero 1 a 36 mas los modelos oficiales de Balance de Situacién, Cuenta de
Perdidas y Ganancias, Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y Estado de Flujos de Efectivo y Memoria
anexos.

de Signature, Solutions, S1. en IQOTE02] 135759 LT

Sant Sadurni d Anoia, a 30 de julio de 2021.

lectronica avanzada: 1bE20654-DTE0-4241-a603- 703689652035

Documents fimto exct brichmente a taves

Administrador Unico
UNIDECO, S.A.
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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

Al accionista unico de Parxet, S.A. (Sociedad Unipersonal):

Opinidén con salvedades

Hemos auditado las cuentas anuales de Parxet, S.A. (la Sociedad), que comprenden el balance a 30
de junio de 2022, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el
estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, excepto por los efectos y los posibles efectos sobre las cifras del ejercicio y las
comparativas del ejercicio anterior de las cuestiones descritas en la seccion Fundamento de la
opinién con salvedades de nuestro informe, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 30
de junio de 2022, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que
resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 3 de la memoria) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismao.

Fundamento de la opinion con salvedades

La memoria adjunta no incluye, por razones estratégicas, cierta informacion considerada relevante
para la interpretacion de las cuentas anuales adjuntas y exigida por el marco normativo de
informacién financiera que resulta de aplicacién, como es el desglose por afiadas de las existencias
correspondiente a los ejercicios terminados el 30 de junio de 2022 y 2021. Nuestra opinién de
auditoria sobre las cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado el 30 de junio de 2021
contenia una salvedad al respecto.

La Sociedad no nos facilité el detalle individualizado de la valoracién asignada a las existencias de
una parte de los productos en curso y terminados, cuyos saldos ascendian respectivamente a 600 y
531 miles de euros, a inicio del ejercicio terminado el 30 de junio de 2021. En consecuencia, no
obtuvimos evidencia suficiente sobre la razonabilidad de la valoraciéon de dichos productos en curso y
terminados a 1 de julio de 2020 ni sobre su impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
terminado el 30 de junio de 2021. Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio terminado el 30 de junio de 2021, consecuentemente, fue una opinién
con salvedades. Nuestra opinion sobre las cuentas anuales del periodo actual también es una opinion
con salvedades debido al efecto de este hecho sobre la comparabilidad entre los datos del periodo
actual y los del anterior.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Avinguda Diagonal, 640, 08017 Barcelona, Espana
Tel.: +34 932 532 700 / +34 902 021 111, Fax: +34 934 059 032, Www.pwe.es 1

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccion 3*
Inscrita en el R.O.A.C. con el numero 50242 - CIF: B-79 031290
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Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafa segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinidn con salvedades.

-Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y
no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

Ademas de las cuestiones descritas en la secciéon Fundamento de la opinion con salvedades, hemos
determinado que los riesgos que se describen a continuacion son los riesgos mas significativos
considerados en la auditoria que se deben comunicar en nuestro informe.

Aspectos mas relevantes de la auditoria Modo en el que se han tratado en la auditoria

Fusiones societarias con empresas
pertenecientes al mismo grupo

Nuestros procedimientos de auditoria han

Tal y como se indica en la nota 2 de la
incluido, principalmente, los siguientes:

memoria de las cuentas anuales adjuntas, el
accionista Gnico de las sociedades Parxet,

S.A., Reserva Mont-Ferrant, S.A., Portal del e Entendimiento de las transacciones de
Montsant, S.L. y Gleva Cellars, S.A., todas fusion realizadas, a través de la verificacion

ellas pertenecientes al Grupo Unideco, ha de actas, informacion financiera, proyectos
procedido a aprobar en el ejercicio con fecha de fusion, escrituras publicas y otra
efectiva 1 de julio de 2021 el proceso de fusién informacion relativa a las mencionadas
por absorcion entre Parxet, S.A., como operaciones.

sociedad absorbente, y Reserva Mont-Ferrant,

S.A. y Portal del Montsant, S.L. como ¢ Analisis del tratamiento contable realizado
sociedades absorbidas. Asimismo, con por la Sociedad sobre dichas fusiones, los
posterioridad pero en el mismo ejercicio, activos netos adquiridos reconocidos en el
también ha aprobado el proceso de fusion por balance, su impacto patrimonial y su
absorcion entre la sociedad Parxet, S.A., como coherencia con el marco normativo de

sociedad absorbente, y Gleva Cellars, S.A.
como sociedad absorbida. Como resultado de
ambos procesos de fusidn, a Parxet, S.A. se le
han traspasado en bloque los patrimonios de
las sociedades absorbidas con efectos
contables 1 de julio de 2021, fecha a partir de
la cual las operaciones de las sociedades
absorbidas se han considerado realizadas por
cuenta de la sociedad absorbente.

informacién financiera que resulta de
aplicacion.

Evaluacion de los adecuados desgloses de
informacioén incluidos en las cuentas
anuales adjuntas en base al marco
normativo de informacioén financiera de
aplicacion.

Como resultado de nuestros procedimientos no
se han puesto de manifiesto observaciones
esenciales que resenar.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria Maodo en el que se han tratado en la auditoria

A este respecto, segun se indica en la nota
5.15 de la memoria de las cuentas anuales
adjuntas, las operaciones de fusion
mencionadas se han determinado como
operaciones entre empresas del grupo. Asi,
los mencionados elementos patrimoniales de
negocios adquiridos como resultado de las
mencionadas operaciones de fusién han sido
reconocidos por el importe que corresponderia
a los mismos, una vez realizada la operacion,
en las cuentas anuales consolidadas del grupo
o subgrupo mayor en el que se integren los
citados elementos patrimoniales, cuya
sociedad dominante sea espafiola, registrando
un impacto por importe de 5.324 miles de
euros en reservas.

Dado que los procesos de fusion descritos han
implicado unos impactos operativos y
patrimoniales significativos en las cuentas
anuales de la Sociedad, entre ellos el
reconocimiento de inmovilizado intangible,
inversiones a corto plazo y deudas a largo
plazo con empresas del grupo y pasivos por
impuesto diferido por importe de 17.969,
6.441, 16.589 y 4.542 miles de euros
respectivamente, que han supuesto un
impacto en reservas de la Sociedad por
importe de 5.324 miles de euros y dado que
entranan cierta complejidad en el analisis de
los valores de los elementos patrimoniales
adquiridos, los cuales figuran en el grupo
consolidado de dominante espafiola, hemos
considerado el analisis del registro contable de
dichas fusiones como un aspecto relevante de
auditoria.

Evaluacion del deterioro del fondo de comercio
y otros activos intangibles

Los epigrafes “Fondo de comercio” y Nuestros procedimientos de auditoria para
“Patentes, licencias, marcas y similares” que abordar esta cuestion han incluido, entre otros,
se detallan en las notas 5.1 y 6 de la memoria  los siguientes:

de las cuentas anuales adjuntas (9.507 miles

de euros y 6.255 miles de euros, e Obtencion de las previsiones de flujos de
respectivamente, al 30 de junio de 2022) efectivo futuros preparados por el
representan aproximadamente un 52% del administrador unico y la Direccion del Grupo
total de los activos de la Sociedad. al que pertenece la Sociedad en relacién a

la Unidad Generadora de Efectivo (UGE) a
la que pertenecen los activos objeto de
analisis de recuperabilidad.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria Modo en el que se han tratado en la auditoria

Como se describe en las notas 5.1y 6 de la
memoria de las cuentas anuales adjuntas, el
administrador unico y la Direccion del Grupo al
que pertenece la Sociedad concluyeron que,
en base a su propio analisis de
recuperabilidad, éstos no requieren de registro
de deterioros en el ejercicio terminado el 30 de
junio de 2022. Este analisis se baso en
proyecciones financieras de flujos de efectivo
para la Unidad Generadora de Efectivo (UGE)
segun las principales hipétesis descritas en la
nota 5.1 de la memoria de las cuentas anuales
adjuntas.

Nos centramos en esta area debido a que la
evaluacion por parte del administrador tnico y
la Direccion del Grupo al que pertenece la
Sociedad de su valor recuperable, en base a
la estimacién del “valor en uso” de la Unidad
Generadora de Efectivo (UGE) a la que
pertenecen dichos activos, implica juicios
relevantes, principalmente sobre los resultados
futuros del negocio y del tipo de descuento
aplicado a la prevision de flujos de efectivo
estimados.

Para la UGE también cuestionamos las
hipétesis de la direccion en las previsiones
de:

- tasas de crecimiento y margenes brutos
a largo plazo, su consistencia con los
datos histdricos recientes; y

- el tipo de descuento, para lo cual nos
hemos apoyado en la colaboracion de
nuestros especialistas en valoraciones.

Hemos comprobado, asimismo, la
suficiencia de los desgloses incluidos en las
notas 5.1 y 6 de las cuentas anuales
adjuntas.

Para la prueba de deterioro realizada sobre
la UGE, hemos comprobado la adecuada
aplicacion de la metodologia, asi como los
calculos aritméticos.

Como resultado de nuestros procedimientos no
se han puesto de manifiesto observaciones
esenciales que resenar.

Valoracion de existencias

Tal y como se indica en la nota 1 de la
memoria de las cuentas anuales adjuntas, la
actividad que desarrolla la Sociedad es la
elaboracion y crianza de vinos y cavas, asi
como su comercializacion, por lo que el
epigrafe de existencias que se presenta por un
importe de 6.783 miles de euros al 30 de junio
de 2022 es uno de los mas relevantes.

Este epigrafe se compone de productos cuya
valoracién exige un analisis detallado de los
costes de produccién que le han sido
imputados en los procesos asociados a su
elaboracion.

Considerando que esta cifra representa,
aproximadamente, un 23% del activo de la
Sociedad al cierre del ejercicio, y que por la
casuistica especifica del sector vitivinicola en
la que opera la Sociedad la valoracion de
existencias es un proceso complejo, hemos
considerado la valoracion de existencias como
un aspecto relevante de la auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria para
abordar esta cuestion han incluido, entre otros,
los siguientes:

Entendimiento y evaluacion del método de
valoracion implantado por la Sociedad para
valorar sus existencias, incluyendo los
criterios considerados en la imputacién de
costes directos e indirectos tales como
materias primas, mano de obra,
amortizacion y otros gastos relacionados
con el proceso de elaboracion de los
productos, analizando, asimismo, que dicho
método cumple con los requerimientos de la
normativa contable.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria Modo en el que se han tratado en la auditoria

e Hemos comprobado, para una muestra de
referencias, el coste de compra tanto de la
uva como del vino adquirido en el ejercicio,
asi como el coste de la uva de produccion
propia. Asimismo, también hemos
comprobado, para una muestra de
elementos, el coste de compra del resto de
materias primas y materiales utilizados en el
proceso de elaboracion de los vinos y
cavas.

e Hemos evaluado mediante calculos de
razonabilidad el resto de costes directos e
indirectos incluidos en la valoracion de
existencias (distintos de materias primas y
materiales utilizados en el proceso de
elaboracién de los vinos y cavas).

Como resultado de nuestras pruebas no se han
puesto de manifiesto observaciones significativas
que resenar.

Otra informacién: Informe de gestién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio terminado el 30 de
junio de 2022, cuya formulacion es responsabilidad del administrador tnico de la Sociedad y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestidn con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacién del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, salvo por la limitacion al
alcance descrita en el parrafo siguiente, la informacion que contiene el informe de gestién concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio terminado el 30 de junio de 2022 y su contenido y
presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Como se describe en la seccién Fundamento de la opinion con salvedades, no hemos podido obtener
evidencia de auditoria suficiente y adecuada en relacion a las cifras comparativas en cuanto a la
valoracion asignada a las existencias de una parte de los productos en curso y terminados al inicio
del ejercicio comparativo terminado el 30 de junio de 2021. En consecuencia, no hemos podido
alcanzar una conclusion sobre si existe una incorreccion material en el informe de gestion en relacion
con esta cuestion.
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Responsabilidad del administrador tnico en relacién con las cuentas anuales

El administrador unico es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incarreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, el administrador tnico es responsable de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segtin
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si el administrador tnico tiene intencién de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

° Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

° Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

° Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por el administrador tnico.
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Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por el administrador tnico, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser

una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con el administrador Unico de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre |

os riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion al administrador unico de la

entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Descri

bimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o

reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)

F3

Francesc Pera Martorell (20974)

Col-legi

~ > de Censors Jurats
de Comptes
de Catalunya

PricewaterhouseCoopers
Auditores, S.L.

2022 Nam. 20/22/02774

IMPORT COL-LEGIAL: 96,00 EUR

17 de noviembre de 2022
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Cuentas Anuales del
ejercicio anual terminado el
30 de junio de 2022 e
Informe de Gestion
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PARXET, S.A.U.

BALANCE AL 30 DE JUNIO DE 2022

(Importes en Euros)

ACTIVO Nota 30/06/2022 30/06/2021

ACTIVO NO CORRIENTE 20.928.073 3.675.940
Inmovilizado intangible 6 15.763.185 141.919
Patentes, licencias, marcas y similares 6.255.208 141.919
Fondo de comercio 9.507.977 -
Inmovilizado material 7 5.087.262 3.484.652
Terrenos y construcciones 4.023.883 2.494.01
Instalaciones técricas y otro inmovilizado material 1.004.015 882.808
Inmovilizado en curso y anticipos 59.364 107.813
Inversiones financieras a largo plazo 9.1 34.888 24.355
Otros activos financieros 34.888 24355
Activos por impuesto diferido 15.1y15.6 42.738 25.014
ACTIVO CORRIENTE 9.140.912 6.724.613
Existencias 10 6.782.698 5.352.889
Materias primas y otros aprovisionamientos 526.708 225.281
Productos en curso y semiterminados 5,744.458 4.886.569
Producto terminado 133.342 25382
Subproductos, residuos y materiales recuperados 181 -
Trabajos en curso viticultura 378.009 215657
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 1.586.072 1.231.621
Clientes por ventas y prestaciones de senvicios 1 74.878 289.677
Clientes, empresas del Grupo y asociadas 18.2 813.125 726.125
Deudores varios 2522 1.393
Otros créditos con las Administraciones Publicas 15.1 695.547 214.426
Inversiones en empresas del Grupo y asociadas 9.1y18.2 756.776 127.483
Otros activos financieros en empresas del Grupo y asociadas 756.776 127.483
Periodificaciones a corto plazo 100 -
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 15.266 12.620
Tesoreria 15.266 12.620

TOTAL ACTIVO 30.068.985 10.400.553

Las Notas 1 a 22 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacion al 30 de junio de 2022.
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PARXET, S.A.U.

BALANCE AL 30 DE JUNIO DE 2022

(Importes en Euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Nota 30/06/2022 30/06/2021

PATRIMONIO NETO 6.923.566 3.402.784
FONDOS PROPIOS- 6.701.461 3.170.769
Capital 12 1.790.750 1.790.750
Capital escriturado 1.790.750 1.790.750
Reservas 121 8.401.934 3.077.714
Legal y Estatutaria 795.789 795.789
Otras reservas 2.281.925 2.281.925
Reservas de Fusion 5.324.220
Resultados negativos de ej ios anteriores (1.697.695) (1.357.151)
Resultado del ejercicio 4 (1.793.528) (340.544)
SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS- 12.2 222.105 232,015
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 222.105 232.015
PASIVO NO CORRIENTE 21.159.255 368.100
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 18.2 16.589.270 -
Pasivos por impuesto diferido 15.1y15.7 4.569.985 368.100
PASIVO CORRIENTE 1.986.164 6.629.669
Deudas a corto plazo 13 261 71.726
Deudas con entidades de crédito 261 803
Acreedores por arrendamiento financiero 70.923
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 13y18.2 303.573 6.094.662
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 1.682.330 463.281
Proveedores 1.014.470 416.612
Proveedores, empresas del Grupo y asociadas 18.2 489.181
Personal 121.148 33.430
Otras deudas con Administraciones Publicas 151 57.531 13.239

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 30.068.985 10.400.553

Las Notas 1 a 22 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacion al 30 de junio de 2022.
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PARXET, S.A.U.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO

TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2022

(Importes en Euros)

Ejercicio Ejercicio
Nota terminado el terminado el
30/06/2022 30/06/2021

OPERACIONES CONTINUADAS
Ventas brutas 6.550.508 7.993.742
Descuentos y ofros gastos comerciales (3.564) (348.769)
Prestacion de servicios 54.012 3.538
Importe neto de la cifra de negocios 171 6.600.956 7.648.511
Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion 965.849 (1.657.567)
Consumo de mercaderias - (2.524.585)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles (3.250.391) (1.387.566)
Aprovisionamientos 17.2 (3.250.391) (3.912.151)
Ingresos accesorios y otros de gestion commiente 713 128
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio 122 8.987 50.934
Otros ingresos de explotacion 9.700 51.062
Sueldos, salarios y asimilados (651.155) (402.496)
Cargas sociales (157.668) (133.020)
Gastos de personal 173 (808.823) (535.5186)
Senrvicios exteriores (1.631.342) (1.402.886)
Tributos (133.812) (89.456)
Pérdidas, deterioro y variacidn de provisiones por operaciones comerciales 11 - {40.548)
Otros gastos de gestion corriente (59.300) (78.541)
Otros gastos de explotacion (1.824.454) (1.611.431)
Amortizacion del inmovilizado 6y7 (2.689.767) (281.091)
Impt ion de subv i de inmovilizado no financiero y otras 122 13.213 13.213
Resultados por enajenaciones y otras 2.173 4.042
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 2173 4.042
Otros resultados 17.5 1.227 (4.050)
RESULTADO DE EXPLOTACION (980.317) (284.978)

- En empresas del Grupo y asociadas 1841 55.806 -

- En terceros &1
De valores negociables y otros instrumentos financieros 55.867 =
Ingresos financieros 174 55.867 -
Por deudas con empresas del grupo y asociadas (788.695) (115.091)
Por deudas con terceros (2.812) {5.489)
Gastos financieros 174 (791.507) (120.580)
Diferencias de bio 16 (1.323) -
RESULTADO FINANCIERO (736.963) (120.580)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 15.4 (1.717.280) (405.558)
Impuestos sobre beneficios 154y 155 (76.248) 65.014
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS (1.793.528) (340.544)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES DISCONTINUADAS i -
RESULTADO DEL EJERCICIO 4 (1.793.528) (340.544)
BENEFICIO POR ACCION (6,510) (1,236}

Las Notas 1 a 22 descritas enla Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio

terminado el 30 de junio de 2022,
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PARXET, S.A.U.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DEL EJERCICIO TERMINADO

EL 30 DE JUNIO DE 2022

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Importes en Euros)

Nota 30/06/2022 30/06/2021

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1) 4 (1.793.528) (340.544)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO (II) - -
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

- Subvenciones, donaciones y legados recibidos 122 (13.213) {13.213)

- Efecto impositivo 15.3 3.303 3.303
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 1y (9.910) 9.910
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECOMNOCIDOS (l+l+111) (1.803.438) (350.454)

Las Notas 1 a 22 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio

terminado el 30 de junio de 2022.
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PARXET,S.A.U.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DEL EJERCICIO
EL 30 DE JUNIO DE 2022
B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
{Importes en Euros)

Resultados P
Capital Reservas negativos de ejercicio donaciones y TOTAL
ejercicios anteriores legados
SALDO AL INICIO DEL EJERCICIO TERMINADO EL 30062021 1.790.750 3077.714 - {1.357.151) 241,925 3.753.238
Total ingresos y gastos reconacidos - - = (340.544) {9.910) {350.454)
Operaciones con accionistas - (1.357.151) 1357.151 5
- Distribucian del resultado del ejercicio lenminado el 3006 2020 {1.357.151) 1.357.151
SALDO FINAL DEL EJERCICIO TERMINADO EL 30.062021 1.790.750 3.077.714 {1.357.151)| {340.544] 232015 3.402.784
SALDO AL INICIO DEL EJERCICIO TERMINADO EL 3006/2022 1.790.750 3077.714 (1.357.151), (340.544 232.015 3.402.784
Tolal ingresos y gastos reconocidos B B A (1.793.528) (9.910) {1.803.438)
Operaciones con accionistas 5324220 (340.544) 340,544 5.324.220
sl del ded pjercicio ol Jnne2021 (340.544) 340544
ion) da nelo deuna |
RN A6 iR (NS 5.324.220| 5324220
SALDO FINAL DEL EJERCICIO TERMINADO EL 30/06:2022 1.780.750] B8.401.934 {1.697.695) (1.793.528) 222.105 6.923.566
Las Natas 1 a 22 doscritas an la Maemaoria adjura forman parte integrante dol estado total de cambios io nelo al aparcicio ol 30 da pnio de 2022,
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PARXET, S.A.U.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DEL EJERCICIO TERMINADO EL

30 DE JUNIO DE 2022
(Importes en Euros)

Ejercicio Ejercicio
terminado terminado
Nota el 30/06/2022 | el 30/06/2021
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1) 1.294.560 3.689.549
Resultado del ejercicio antes de impuestos (1.717.280) (405.558)
Ajustes al resultado: 3.410.021 424.964

- Amortizacion del inmovilizado 6y7 2.689.767 281.091

- Carrecciones valorativas por deterioro 11 - 40.548

- Imputacion de subvencionas 122 (13.213) (13.213)

- Resultados por bajas y enajenaciones de inmowilizado (2.173) (4.042)

- Ingresos financieros 174 (55.867) -

- Gastos financieros 17.4 791.507 120.580
Cambios en el capital corriente 4.323 3.961.402

- Existencias (960.229) 3.411.524

- Deudores y olras cuentas a cobrar 472.27 1.464.157

- Otros activos corrientes (481.221) 58.476

- Acreedores y ofras cuentas a pagar 973.502 (972.755)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (402.504) (291.259)

- Pagos de intereses (814.805) (108.857)

- Cobros de intereses 77.021 -

- Cobros (pagos) por impuesto sobre bengficios 335.280 (182.402)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1) (178.134) (62.862)
Pagos por inversiones (243.395) (201.962)

- Inmovilizado material 7 (240.785) (200.342)

- Otros activos financieros {2.610) (1.620)
Cobros por desinversiones 2320 139.100

- Inmovilizado material 2320 12.672

- Otros activos financieros - 126.428
Variacion de tesoreria por fusion 62.941 =
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (lll) (1.113.780) (3.618.145)
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero (1.113.780) (3.618.145)

- Emisién / (devolucion) de deudas con empresas del grupo y asociadas (1.039.612) (3.514.453)

- Devolucion de deudas con entidades de crédito (3.245) (24.697)

- Pago por arrendamiento financiero 7 (70.923) (78.995)
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (IV) - -
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (1101 41V) 2.646 8.542
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 12.620 4.078
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 15.266 12.620

Las Notas 1 a 22 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo del ejercicio terminado el 30 de junio de 2022.
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Parxet, S.A.U.
Memoria correspondiente al

ejercicio anual terminado el
30 de junio de 2022

Actividad de la Sociedad

Parxet, S.A.U. (en adelante la “Sociedad"), tiene su domicilio social en Can Codorniu, Avda. Jaume de Codorniu,
Sant Sadurni d'Anoia (Barcelona). La actividad de la sociedad consiste en la elaboracion y crianza de vinos y
cavas, asi como su comercializacion. La mayoria de la actividad social se realiza en el mercado nacional.

Durante el pasado ejercicio terminado el 30 de junio de 2021, la Sociedad implementd un cambio de estrategia
comercial, pasando a vender la mayor parte de sus productos a través de la sociedad del grupo Codorniu, S.A.

La sociedad Unideco, S.A. es la dominante directa y tltima, encontrandose obligada a presentar cuentas anuales
consolidadas en el Registro Mercantil de Logrono.

La Sociedad forma parte del Grupo Raventos Codorniu, que integra a varias empresas con una gestion y
accionariado comunes, siendo Unideco, S.A. la Sociedad Dominante del Grupo y la que formula cuentas anuales
consolidadas. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Raventds Codorniu del ejercicio terminado el 30 de
junio de 2021, fueron formuladas por los Administradores de Unideco, S.A. en la reunién de su Consejo de
Administracion celebrada el 27 de octubre de 2021. Posteriormente fueron aprobadas el dia 16 de diciembre de
2021 por la Junta General Ordinaria de Accionistas y depositadas en el Registro Mercantil de la Rioja.

Con fecha 29 de septiembre de 2018, la sociedad CEP IV Bubble, S.arl (en adelante "“Bubble”), sociedad
titularidad de un fondo gestionado por The Carlyle Group, suscribi6 un contrato de compraventa de acciones sujeto
ala previa obtencion de las autorizaciones de la Comisiéon Nacional de los Mercados y la Competencia, en Espana,
y de The Federal Trade Commission, en los Estados Unidos de Ameérica, relativo a la adquisicion por parte de
Bubble de una participacion mayoritaria en el capital social de Unideco, S.A.. Tras la obtencion de las referidas
autorizaciones por parte de las autoridades de competencia, Bubble y los vendedores otorgaron la escritura
publica de cierre del Contrato de Compraventa ejecutando la transmision de las referidas acciones de Unideco,
S.A. a favor de Bubble el 31 de octubre de 2018.

Operacién de fusién por absorcion

El Accionista Unico de las sociedades Gleva Cellars, S.A.U., Parxet, S.A.U., Reserva Mont-Ferrant, S.A.U y Portal
del Montsant, S.A.U. de 1 de julio de 2021, ha aprobado la fusidn gemelar de las compafias "Reserva Mont-
Ferrant, S.A.U." y “Portal del Montsant, S.A.U." (sociedades absorbidas) por parte de la Sociedad Parxet, S.A.U.
(sociedad absorbente) y posteriormente la fusion inversa con la Sociedad "Gleva Cellars, S.A.U.", siendo ésta
también absorbida por Parxet, S.A.U.

La fusién ha supuesto la disolucion de las tres sociedades anteriormente mencionadas (sociedades absorbidas)
y, la transmision en bloque de su patrimonio social a la Sociedad (sociedad absorbente), que ha adquirido tal
patrimonio por sucesion universal en los derechos y obligaciones de la sociedad absorbida a 1 de julio de 2021,
dichos balances de fusién han sido adjuntados en el Anexo |.
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Los valores de fusion incorporados a 1 de julio de 2021 han sido los siguientes:

Euros
ACTIVO 01/07/2021
Activo corriente 19.921.679
Inmovilizado intangible (Nota 6) 17.968.993
Inmovilizado material (Nota 7) 1.704.012
Inversiones financieras a largo plazo 7.923
Activos por impuesto diferido (Nota 15.1) 240.751
Activo no corriente 7.340.336
Existencias 469.580
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 366.756
Inversiones empresas del grupo a corto plazo 6.441.059
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 62.941
TOTAL ACTIVO 27.262.015
Euros
PATRIMONIO NETO Y PASIVO 01/07/2021

Patrimonio neto 5.324.220
FONDOS PROPIOS- 5.324.220
Reserva de fusion (Nota 12.1.4) 5.324.220
Pasivo no corriente 21.131.681
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 16.589.270
Pasivos por impuesto diferido 4.542.411
Pasivo corrienie 806.114
Deudas a corto plazo 2.703
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 534.566
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 268.845
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 27.262.015

A estos efectos, y de acuerdo con las normas particulares de Registro y Valoracién de la Norma 212
Operaciones entre empresas del Grupo del Plan General de Contabilidad (R.D. 1514/2007, de 16 de
noviembre), en las operaciones entre empresas del grupo consolidado en las gue intervenga la empresa
dominante del mismo o la dominante de un subgrupo y su dependiente, directa o indirectamente, los
elementos patrimoniales adquiridos se valoraran por el importe que corresponderia a los mismos, una vez
realizada la operacion, en las cuentas anuales consolidadas del grupo o subgrupo mayor de dominante
espanola, en este caso Unideco, S.A. y sociedades dependientes. La diferencia que pudiera ponerse de
manifiesto en el registro contable por la aplicacion de los criterios anteriores se registrara en una partida de
reservas. Por tanto, el inmovilizado intangible recoge, a 30 de junio de 2022, plusvalias asignadas por importe
de 6.998.250 euros en concepto de Patentes, licencias, marcas y similares y 10.970.743 en concepto de
Fondo de Comercio (Nota 6). Por otro lado, a 30 de junio de 2022 el inmovilizado material recoge plusvalias
asignadas por importe de 1.658.902 euros (Nota 7). Asimismo, el Administrador Unico ha considerado que
le es de aplicacion lo indicado en la consulta nimero 3 y 21 del BOICAC 85 tal y como se detalla en la
mencionada nota.
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3.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

3.1

3.2

3.3

3.4

Marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales adjuntas han sido formuladas por el Administrador Unico de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

a) El Cadigo de Comercio y la restante legislacién mercantil.

b) ElPlan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, las modificaciones introducidas
por el Real Decreto 1159/2010 de 17 de septiembre de 2010 y el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero,
y el plan sectorial de empresas vitivinicolas segun se indica en la Nota 3.3 posterior.

c) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) Elresto de la normativa contable espariola que resulte de aplicacion.

Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad y se presentan de
acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad
aprobado mediante Real Decreto 1514/2007 y las modificaciones incorporadas a éste, siendo las Ultimas las
incorporadas mediante el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, en vigor para los ejercicios iniciados a partir
del 1 de enero de 2021, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de
los resultados de la Sociedad, asi como la veracidad de los flujos de efectivo incorporados en el estado de
flujos de efectivo.

La Sociedad ha realizado un analisis de los cambios introducidos en el Plan General Contable mediante las
modificaciones del pasado 12 de enero de 2021 que se publicaron en el Real Decreto 1/2021 y de su impacto
en las presentes cuentas anuales del ejercicio terminado el 30 de junio de 2022. Debido al negocio y a la
actividad que lleva a cabo la Sociedad, no se han detectado impactos significativos salvo los realizados en
materia de informacién a incluir en la memoria, la cual se ha adaptado al contenido exigido con la nueva
normativa (Nota 3.8).

Las cuentas anuales adjuntas, que han sido formuladas por el Administrador Unico de la Sociedad, se
someteran a la aprobacion de la Junta General Ordinaria de Accionistas correspondiente, estimandose que
seran aprobadas sin ninguna modificacion.

Por su parte, las cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado al 30 de junio de 2021 fueron
aprobadas con fecha 1 de febrero de 2022 por parte del Accionista Unico de la Sociedad.

En las presentes cuentas anuales se ha omitido aquella informacion o desgloses que, no requiriendo de
detalle por su importancia cualitativa, se han considerado no materiales o que no tienen importancia relativa
de acuerdo al concepto de materialidad o importancia relativa definido en el marco conceptual del PGC 2007.

Plan General de Contabilidad sectorial

El 30 de mayo de 2001 fue publicada la Orden de 11 de mayo de 2001 que aprueba las normas de adaptacion
del Plan General de Contabilidad a empresas del sector vitivinicola.

La normativa recogida en dicha Orden Ministerial es de aplicacion para las cuentas anuales de la Sociedad
correspondientes al ejercicio social terminado el 30 de junio de 2022, en todo aquello que no contravenga lo
dispuesto en el Real Decreto 1514/2007.

Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, las cuentas anuales adjuntas se han
formulado teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables de aplicacion
obligatoria que tienen un efecto significativo en las mismas. No existe ningun principio contable que, siendo
obligatorio, haya dejado de aplicarse.
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3.5

3.6

3.7

Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por la Sociedad
para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas.
Basicamente estas estimaciones se refieren a:

La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (Notas 5.1, 5.4.1 y 5.5).
- La vida util de los activos intangibles y materiales (Notas 5.1 y 5.2).
- El valor de mercado de determinados instrumentos financieros (Notas 5.4 y 9).

- La valoracion de los costes de mano de obra, gastos directos e indirectos de fabricacion imputados en
el producto en curso y acabado (Nota 5.5).

- Célculo de provisiones (Nota 5.6).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponible al
cierre del ejercicio terminado el 30 de junio de 2022, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar
en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva.

Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las partidas
del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias. del estado de cambios en el patrimonio neto y del estado
de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2022, las correspondientes al ejercicio anterior. En la
memoria también se incluye informacién cuantitativa del ejercicio anterior, salvo cuando una norma contable
especificamente establece que no es necesario.

En relacion con las cifras comparativas del ejercicio 2021 se han reclasificado algunas partidas como
consecuencia de los cambios en el marco normativo contable aplicable a la Sociedad a partir del 1 de enero
de 2021 introducidos por el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, y en particular por la resolucion del Instituto
de Contabilidad y Auditoria de Cuentas (ICAC) de 13 de febrero de 2021, por la que se dictan normas de
registro, valoracion y elaboracion de cuentas anuales para el reconocimiento de ingresos por la entrega de
bienes y la prestacion de servicios, sobre los que la Sociedad ha decidido reexpresar el comparativo de
acuerdo a las posibilidades recogidas en la nueva normativa (Nota 3.8).

Como consecuencia del proceso descrito en la Nota 2, las cuentas anuales de la Sociedad al 30 de junio de
2022 incorporan los activos y pasivos de las sociedades absorbidas Gleva Cellars. S.A.U., Reserva Mont-
Ferrant, S.A.U. y Portal del Montsant, S.A.U. al 1 de julio de 2021. Dicha circunstancia afecta a la
comparabilidad de las magnitudes econémicas entre ejercicios (ver Anexo ).

Agrupacion de partidas
Determinadas partidas del balance de situacion, de la cuenta de peérdidas y ganancias, del estado de cambios
en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su

comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagregada en las
correspondientes notas de la memoria.
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3.8 Cambios de politicas contables como consecuencia del Real Decreto
1/2021

El pasado 30 de enero de 2021 se publico en el Boletin Oficial del Estado el Real Decreto 1/2021, de 12 de
enero, por el que se modifican el Plan General de Contabilidad aprobado por Real Decreto 1514/2007, de 16
de noviembre; el Plan General de Contabilidad de Pequenas y Medianas Empresas aprobado por Real
Decreto 1515/2007, de 16 de noviembre; las Normas para la Formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas
aprobadas por el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre; y las Normas de Adaptacion del Plan
General de Contabilidad a las entidades sin fines lucrativos aprobadas por el Real Decreto 1491/2011, de 24
de octubre. Asimismo, y como consecuencia del Real Decreto 1/2021, el pasado 13 de febrero de 2021, se
publicd en el Boletin Oficial del Estado la resolucion del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
(ICAC) por la que se dictan norma de registro, valoracion y elaboracién de cuentas anuales para el
reconocimiento de ingresos por la entrega de bienes y la prestacion de servicios (en adelante, "Resolucion
de ingresos”).

@ a raves de Si

De acuerdo con el apartado 1) de la Disposicion Transitoria Primera del Real Decreto 1/2021, la Sociedad
ha optado por la aplicacion de los nuevos criterios considerando como fecha de transicion el 1 de julio de
2021, y las cifras correspondientes al ejercicio 2021 que se incluyen a efectos comparativos en las cuentas
anuales del ejercicio 2022, no se han adaptado conforme a los nuevos criterios, sin perjuicio de la
reclasificacion de las partidas del ejercicio anterior de instrumentos financieros a la nueva presentacion en
aplicacion de la Disposicion Transitoria 22 apartado 6 e).

1D Process de firma electronica avanzada: cef2166c-21e6-4462-91af-1185dafe39a2

El contenido del Real Decreto y de la Resolucion, antes mencionados, se ha aplicado en las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio iniciado a partir del 1 de julio de 2021.

Los cambios afectan a la Sociedad principalmente a las siguientes partidas:
a) Instrumentos financieros
b) Ingresos por ventas y prestacion de servicios

Las principales diferencias entre los criterios contables y de clasificacion utilizados en el ejercicio 2021 y los
aplicados en el ejercicio 2022 que han afectado a la Sociedad son los siguientes:

3.8.1 Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros han pasado a clasificarse en funcion de nuestra gestion o nuestro modelo de

negocio para gestionar los activos financieros y los términos contractuales de los flujos de efectivo de los

mismos.

Activos Financieros

La clasificacién de los activos financieros se engloba en las siguientes categorias:

1. Coste amortizado
Se han integrado en esta categoria las anteriores carteras de “Préstamos y partidas a cobrar’ e
“Inversiones mantenidas hasta el vencimiento” en la medida en la que se mantienen con el objetivo de
percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucién del contrato, y las condiciones contractuales del
activo financiero dan lugar, en fechas especificas, a flujos de efectivo que son (inicamente cobros de

principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Asi mismo, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales y los creditos por
operaciones no comerciales.

11
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Pasivos financieros
La clasificacion de los pasivos financieros se engloba en las siguientes categorias principales:
1. Coste amortizado:

Se han integrado en esta categoria todos los pasivos financieros excepto aquéllos que deben valorarse
a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Por tanto, incluye las anteriores
carteras de “Préstamos y partidas a pagar’ y los "Débitos y partidas a pagar”, tanto por operaciones
comerciales como no comerciales.

Clasificacion y valoracion

En la fecha de aplicacion inicial del RD 1/2021, 1 de enero de 2021, la Sociedad ha optado por la aplicacion
de la DT 27 e incluir informacién comparativa sin expresar de nuevo reclasificando las partidas del ejercicio
2021 para mostrar los saldos de dicho ejercicio ajustados a los nuevos criterios de presentacion. Por lo que
la Sociedad ha aplicado las nuevas categorias de instrumentos financieros de acuerdo con el RD 1/2021
para el ejercicio finalizado 30 de junio de 2022, y ha aplicado las nuevas categorias, solo a efectos de
presentacion, para el ejercicio comparativo finalizado el 30 de junio de 2021. En consecuencia, los principales
efectos de esta reclasificacion a 1 de julio de 2021 son los siguientes:

Activos financieros Importes en Euros
Categorias del RD 1514/2007 PISstanios y paridas d
cobrar

Activos financieros a

Categorias del RD 1/2021 p
coste amortizado

Reclasificaciones
Activos financieros — 1 julio 2021
Saldo final 30 de junio de 2021 — RD

1514/2007 tIeRiRa

Saldo inicial 1 julio 2021 — RD 1/2021 1.169.033

Pasivos Financieros Importes en Euros

Categorias del RD 1514/2007 Dgkitos y patiidas
pagar

Pasivos financieros a

Categorias del RD 1/2021 ,
coste amortizado

Reclasificaciones
Pasivos financieros — 1 julio 2021

Saldo final 30 de junio de 2021 — RD
1514/2007

Saldo inicial 1 julio 2021 — RD 1/2021 6.616.430

6.616.430

No se han producido impactos en el patrimonio neto de la Sociedad como consecuencia de estos cambios.

La Sociedad no se ha acogido a ninguna de las excepciones contempladas en la Disposicién Transitoria 22
del Real Decreto 1/2021 en la aplicacion de los nuevos criterios en materia de instrumentos financieros.
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3.8.2 Ingresos por ventas y prestacion de servicios

La aplicacion al 1 de enero de 2021 de la Resolucion del ICAC por la gue se dictan normas de registro,
valoracion y elaboracion de las cuentas anuales para el reconocimiento de ingresos para la entrega de bienes
y la prestacion de servicios, y la ultima modificacion del PGC y sus disposiciones complementarias a través
del Real Decreto 1/2021, ha supuesto cambios en la NRV 14 “Ingresos por ventas y prestacion de servicios”,
asi como en la informacion a incluir en la memoria sobre estas transacciones.

La nueva normativa se basa en el principio de que los ingresos ordinarios se reconocen cuando el control de
un bien o servicio se traspasa al cliente por el importe gue refleje la contraprestacion a la que espere tener
el derecho la entidad. Asi el concepto de control, como principio fundamental, sustituye al actual concepto
de riesgos y beneficios.

Para aplicar el anterior principio fundamental, se han de seguir las siguientes etapas sucesivas:

- Identificar los contratos con clientes;
- Identificar las obligaciones a cumplir;

- Determinar el precio o la contraprestacién de la transaccion del contrato;
- Asignar el precio de la transaccion entre las obligaciones a cumplir, y

- Reconocer los ingresos cuando (o en a medida que) la entidad satisfaga cada obligacion
comprometida.

Los cambios clave que supone a la practica actual son:

- Se establecen reglas para la identificacion del contrato y de los diferentes bienes y servicios
incluidos en el mismo, asi como pautas para la combinacion y modificaciéon de contratos.

- Se fijan requisitos para determinar cuando se produce el devengo del ingreso, en particular, para
determinar si el ingreso debe reconocerse en un solo momento o a lo largo del tiempo, en funcion
del porcentaje de realizacion de la actividad.

- Se parte de la definicion del precio de la transaccién y se analizan ciertos aspectos concretos como
son las entregas a clientes de efectivo, de bienes a titulo gratuito o como los costes de
abanderamiento, la contraprestacion variable por descuentos, cantidades contingentes, el
componente financiero del contrato y los activos cedidos por los clientes.

- Se analizan cuestiones y casos particulares como: costes incrementales de la obtencion o
cumplimiento de un contrato, el derecho de devolucion del producto vendido con reintegro del precio
cobrado, garantias entregadas a los clientes, indicadores sobre actuacion por cuenta propia vs
ajena, opciones del cliente sobre bienes y servicios adicionales, cesion de licencias, etc.

Tal y como establece el articulo 34 del RD 1/2021 y la consulta n® 2 del BOICAC 126 se considerara cifra de
negocios el importe de otros ingresos no derivados de contratos con clientes que constituyen la actividad o
actividades ordinarias de la Sociedad, entendiéndose como tal aquéllas que se obtienen de forma regular y
periodica y se deriven del ciclo economico de produccion, comercializacion o prestacion de servicios propios
de la empresa, es decir, de la circulacion de bienes y servicios que son objeto del trafico de la misma.

En la fecha de aplicacién inicial del RD 1/2021, 1 de enero de 2021, la Sociedad ha optado por la aplicacion
de la Disposicion Transitoria 5%, reexpresando las cifras de 2021, aplicando de forma retroactiva los nuevos
criterios considerando como fecha de transicion el 1 de julio de 2020. Por lo que la Sociedad ha aplicado los
criterios de presentacion en la cuenta de pérdidas y ganancias de reconocimiento de ingresos de acuerdo
con el RD 1/2021 para el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2022, y ha aplicado los mismos para el ejercicio
comparativo finalizado el 30 de junio de 2021.

En consecuencia, la Sociedad ha procedido a clasificar dentro del epigrafe de “Importe neto de la cifra de
negocios” un importe de 1.120 euros que con anterioridad se registraban en el epigrafe "Otros ingresos de

explotacion”
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Dadas las caracteristicas de los contratos y la naturaleza de los servicios prestados por la Sociedad, no se
han producido cambios adicionales significativos en el reconocimiento de ingresos como consecuencia de la
aplicacion de la nueva normativa descrita.

Distribucion de los resultados

La propuesta de aplicacion del resultado obtenido en el ejercicio terminado al 30 de junio de 2022, formulada por
el Administrador Unico y que se sometera a la aprobacion de la Junta General de Accionistas es la siguiente, en
euros:

Bases de Reparto Euros
Pérdida del ejercicio (1.793.528)
Aplicacion:
Resultados negativos de ejercicios anteriores (1.793.528)
Total (1.793.528)

Normas de registro y valoracion

Conforme a lo indicado en la Nota 3, la Sociedad ha aplicado las politicas contables de acuerdo con los principios
y normas contables recogidos en el Cédigo de Comercio. que se desarrollan en el Plan General de Contabilidad
en vigor (PGC 2007), asi como el resto de la legislacién mercantil vigente a la fecha de cierre de las presentes
cuentas anuales. En este sentido, se detallan a continuacion Unicamente aquellas politicas que son especificas
de la actividad de Sociedad y aquellas consideradas significativas atendiendo a la naturaleza de sus actividades.

5.1

Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste
de produccién. Posteriormente, se valora a su coste minorado por la correspondiente amortizacion
acumulada y, en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado conforme a lo mencionado
posteriormente. Dichos activos se amortizan en funcién de su vida atil. Cuando la vida (til de estos activos
no puede estimarse de manera fiable se amortizan en un plazo de diez afos.

Los activos intangibles generados internamente no se capitalizan y, por tanto, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias el mismo ejercicio en que se incurren.

Elimporte amortizable de un activo intangible con una vida Gtil finita se distribuye sobre una base sistematica
a lo largo de su vida util. El cargo por amortizacion de cada periodo se reconoce en el resultado del ejercicio.

1.

Derechos de plantacion de vina

Corresponde a los importes satisfechos por la adquisicion de los derechos de plantacion en terrenos
que se encuentran valorados a precio de coste. El Administrador Unico de la Sociedad. en sintonia con
lo que establece el plan general de contabilidad adaptado a empresas del sector vitivinicola, considera
que dado que dichos derechos no tienen plazo definido de vencimiento o caducidad. no se puede
estimar con fiabilidad un limite previsible de tiempo a lo largo del cual se espera gue los mismos generen
entradas de flujos netos de efectivo para la Sociedad y que, por tanto, no deberian estar sujetos a
amortizacion sistematica, sin perjuicio de que pudiesen realizarse las correspondientes correcciones
valorativas en caso de que se estimase necesario. No obstante lo anterior, a raiz de las modificaciones
introducidas por el Real Decreto 602/2016, el marco normativo al que esta sujeta la Sociedad no permite
la existencia de activos de vida Gtil indefinida por lo que, al no ser estimable la vida Gtil de estos derechos
de forma fiable, desde el ejercicio iniciado el 1 de julio de 2019 se amortizan linealmente en un plazo
de 10 anos.

2. Aplicaciones informaticas

La Sociedad registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicion y desarrollo de programas
de ordenador, incluidos los costes de desarrollo de las paginas web. Los costes de mantenimiento de
las aplicaciones informaticas se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se
incurren.
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3. Patentes. licencias, marcas y similares

En esta cuenta se registran los importes satisfechos para la adquisicién de la propiedad o el derecho
de uso de las diferentes manifestaciones de la misma, o por los gastos incurridos con motivo del registro
de la desarrollada por la empresa. La propiedad industrial se amortiza linealmente a lo largo de su vida
atil que se ha estimado en 8 anos.

Las marcas gue se han puesto de manifiesto por la fusion descrita en la Nota 2, cuyo importe asciende
a 6.998.250 euros, se amortizan linealmente a lo largo de su vida util que restante se ha estimado de
7'5 afos para cada uno de los respectivos bienes.

4.  Fondo de comercio

El fondo de comercio que se ha puesto de manifiesto por la fusion de la Sociedad con Gleva Cellars,
S.A.U., Reserva Mont-Ferrant, S.A.U. y Portal del Montsant, S.L.U (Notas 2) se amortiza linealmente a
lo largo de su vida util que restante se ha estimado de 7,5 afos, ya que se han incorporado en la fusion
descrita en la Nota 2.

Deterioro de valor de activos intangibles y materiales

Tanto para el Fondo de Comercio como para las marcas, al cierre de cada ejercicio o siempre que existan
indicios de pérdida de valor, la Sociedad procede a estimar mediante el denominado “Test de deterioro” la
posible existencia de pérdidas de valor que reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe
inferior al de su valor en libros.

El célculo por deterioro se efectlia de forma individualizada y el importe recuperable se determina como el
mayor importe entre el valor razonable menos los costes de venta y el valor en uso. El valor en uso se ha
basado en proyecciones financieras de flujos de efectivo por Unidad Generadora de Efectivo (UGE). El
Administrador Unico y la Direccion del Grupo, al que pertenece la Sociedad, consideran que tanto el Fondo
de Comercio como las marcas y el resto de los activos de la Sociedad forman parte de la misma UGE, por lo
que, su valor en uso se evalla de forma conjunta.

El Administrador Unico y la Direccién del Grupo, al que pertenece la Sociedad, preparan anualmente su plan
de negocio por mercados y actividades. Los principales componentes de dicho plan son:

- Proyecciones de resultados, abarcando generalmente un espacio temporal de tres, ejercicios,
proyectando los dos ejercicios siguientes a una tasa similar al IPC esperado para ese periodo y
calculando un valor residual basado en el dltimo ano proyectado, siempre y cuando ese flujo sea
representativo de un flujo normalizado.

- Proyecciones de inversiones y capital circulante, con similares hipotesis a las aplicadas en la
proyeccion de resultados.

- Ofras variables que influyen en el calculo del valor recuperable son:

o Tipo de descuento a aplicar, entendiendo éste como la media ponderada del coste de
capital, siendo las principales variables que influyen en su calculo, el coste de los pasivos
y los riesgos especificos de los activos. El tipo de descuento utilizado por la Sociedad para
el ejercicio terminado el 30 de junio de 2022 en su test de deterioro ha sido del 8%.

o Tasa de crecimiento de los flujos de caja empleada para extrapolar las proyecciones de
flujos de efectivo mas alla del periodo cubierto por los presupuestos o previsiones. A estos
efectos de la estimacién del valor residual, se aplica una tasa de crecimiento nominal en la
renta perpetua que en ningun caso es superior a la estimada a largo plazo para el mercado
en que opera la Sociedad. Para el test efectuado en el ejercicio 2022, se ha considerado
que el crecimiento del valor residual se sitia en el 2%.
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Las proyecciones son preparadas sobre la base de la experiencia pasada y en funcién de las mejores
estimaciones disponibles, siendo éstas consistentes con la informacion procedente del exterior. Asimismo,
se realizan analisis de sensibilidad. especialmente en relacion a la tasa de descuento utilizada y a la tasa de
crecimiento residual. con el objetivo de asegurarse de que posibles cambios en la estimacién de dichas tasas
no tiene repercusién en la posible recuperacion del fondo de comercio registrado. Dicho plan de negocio asi
preparado es revisado y finalmente aprobado por el Administrador Unico y la Direccién del Grupo al que
pertenece la Sociedad.

De acuerdo con las estimaciones y proyecciones de las que dispone el Administrador Unico, las previsiones
de flujos de caja asignados al fondo de comercio y a las patentes, licencias. marcas y similares permiten
recuperar el valor neto de cada uno de ellos registrados al 30 de junio de 2022.

Inmovilizado material

El inmovilizado material adquirido con anterioridad al 31 de diciembre de 1996 se halla valorado a precio de
coste actualizado de acuerdo con el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio. Las adiciones posteriores a esa
fecha se hallan valoradas a precio de adquisicion o coste de produccion. En ambos casos, con posterioridad
a su registro inicial, el coste se minora por la correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por
deterioro, si las hubiera, conforme al criterio mencionado en la Nota 5.1.

Las plusvalias o incrementos netos del valor resultante de las operaciones de actualizacién se amortizan en
los periodos impositivos que faltan por completar la vida util de los elementos patrimoniales actualizados.

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en
que se incurren.

El detalle de los anos de vida util estimada es el siguiente:

Anos de vida util
estimada

Construcciones 25-50
Plantacion vina 18-20
Instalaciones técnicas 10-12
Barricas y depdsitos 4-15
Magquinaria 10

Otras intalaciones, utillaje 5-12
Equipos proceso informacion 5

Elementos de transporte 12-17
Otro inmovilizado material 10

La Sociedad amortiza sus construcciones, las plantaciones de vifia. instalaciones técnicas, el utillaje, el
mobiliario y los elementos de transporte siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste de los activos entre
los anos de vida Gtil estimada.

Para aquellos inmovilizados que necesitan un periodo de tiempo superior a un ano para estar en condiciones
de uso, los costes capitalizados incluyen los gastos financieros que se hayan devengado antes de la puesta
en condiciones de funcionamiento del bien y que hayan sido girados por el proveedor o correspondan a
préstamos u otro tipo de financiacién ajena, especifica o genérica, directamente atribuible a la adquisicion o
fabricacion del mismo. Al cierre de los ejercicios 2022 y 2021 no se han activado importes relacionados con
este concepto.
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Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que, de las condiciones de los
mismos, se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo objeto del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos
operativos.

Arrendamiento operativo

Los gastos/ingresos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan/abonan a la cuenta de
pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se tratara como un
cobro o pago anticipado que se imputara a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a medida que
se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.

Arrendamiento financiero

Cuando los activos son arrendados bajo arrendamiento financiero, el valor actual de los pagos por
arrendamiento descontados al tipo de interés implicito del contrato se reconoce como una partida a cobrar.
La diferencia entre el importe bruto a cobrar y el valor actual de dicho importe, correspondiente a intereses
no devengados, se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que dichos intereses se
devengan, de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

Instrumentos financieros
5.4.1 Activos financieros
1. Activos financieros a coste amortizado

Se incluyen en esta categoria aquellos activos financieros, incluso los admitidos a negociacion en un
mercado organizado, en los que la Sociedad mantiene la inversién con el objetivo de percibir los flujos
de efectivo derivados de la ejecucion del contrato, y las condiciones contractuales del activo financiero
dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son Unicamente cobros de principal e interés sobre el importe del
principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinario o comun,
sin perjuicio de que la operacién esté acordada a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Se incluyen en esta categoria los creditos por operaciones comerciales y los creditos por operaciones no
comerciales:

- Creditos por operaciones comerciales: son aquellos activos financieros que se originan en la
venta de bienes y la prestacion de servicios por operaciones de trafico de la empresa con cobro
aplazado, y

- Creditos por operaciones no comerciales: son aquellos activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de
cuantia determinada o determinable, que proceden de operaciones de préstamo o crédito
concedidos por la empresa.
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Valoracion inicial

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de
la contraprestacién entregada, mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un ano y que no
tienen un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos a cobrar
y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto
plazo, se valoran por su valor nominal en la medida en la que se considere que el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no es significativo.

Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el metodo del tipo de
interes efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un ano que, de acuerdo con lo dispuesto en el
apartado anterior, se valoran inicialmente por su valor nominal, continian valorandose por dicho importe,
salvo que se hayan deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a las dificultades
financieras del emisor, la empresa analiza si procede contabilizar una pérdida por deterioro de valor.

Deterioro del valor

Se efectuan las correcciones valorativas necesarias, al menos al cierre y siempre que existe evidencia
objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de activos financieros con similares
caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas
eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccion o
retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del
deudor.

Con caracter general, la pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre
su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes
de la ejecucion de las garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo
de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los activos financieros a
tipo de interés variable, se emplea el tipo de interés efectivo que corresponde a la fecha de cierre de las
cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un gasto o un ingreso,
respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene como limite el
valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.

18



o

electronica avanzada: cef2166c-e1e6-4462-91af-1185dafe 3922

Ton amente 3 traves de Signatunt, Sakutions, SLoen 17/11/2022 181324 UTC

I3 Procesa de firr

Documena fi

T &

5.4.2 Pasivos financieros
Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se incluiran en la siguiente categoria:
1. Pasivos financieros a coste amortizado

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales y los débitos
por operaciones no comerciales:

~ Deébitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se originan en la
compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa con pago aplazado, y

- Deébitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que, no siendo
instrumentos derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de
préstamo o crédito recibidos por la empresa.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que,
es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado
por los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afo y que no
tienen un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal, cuando
el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Valoracion posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés
efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un ano que, se valoren inicialmente por su valor
nominal, contindan valorandose por dicho importe.

5.5 Existencias

Las materias primas y auxiliares se valoran a su precio de adquisicion, por el método del coste medio
ponderado, o por el valor de mercado, el menor. Los productos terminados y en curso de fabricacion se
valoran a coste de produccién, que incluye el coste de los materiales incorporados, la mano de obra, gastos
directos y determinados gastos indirectos de fabricacion que se han producido en la elaboracion.

Para aguellas existencias que necesitan un periodo de tiempo superior a un afo para estar en condiciones
de ser vendidas, el coste incluye los gastos financieros que han sido girados por el proveedor o corresponden
a prestamos u otro tipo de financiacion ajena, especifica o genérica, directamente atribuible a la fabricacion
o construccion. Al cierre del ejercicio terminado al 30 de junio de 2022 y 30 de junio de 2021, no se han
incorporado gastos financieros al coste de produccion de las existencias, por no haberse producido las
circunstancias necesarias.

La Sociedad efectta las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la cuenta de

pérdidas y ganancias cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicion
(0 a su coste de produccion).
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5.6

5.7

5.8

Provisiones y contingencias
El Administrador Unico de la Sociedad en la formulacién de las cuentas anuales diferencia entre:

1. Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en
cuanto a su importe y/ 0 momento de cancelacion.

2. Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados. cuya
materializacién futura esta condicionada a que ocurra, o no, uno o0 mas eventos futuros independientes
de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la probabilidad
de que se tenga gue atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes se
reconocen en las cuentas anuales, o se informa sobre los mismos en las notas de la memoria, en la medida
en que no sean considerados como remotos, dependiendo de la valoracién de los riesgos realizada de los
mismos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacion disponible sobre el suceso y sus
consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion de dichas provisiones como un
gasto financiero conforme se va devengando.

La compensacién a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion, siempre que no existan
dudas de que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un
vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo. y en virtud del cual la Sociedad no esté obligada
a responder; en esta situacion, la compensacion se tendra en cuenta para estimar el importe por el que, en
su caso, figurara la correspondiente provision.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones a aquellos
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las
indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto en el ejercicio
en el que se adopta la decision y se crea una expectativa valida frente a terceros sobre el despido.

Subvenciones, donaciones y legados

Para la contabilizacion de las subvenciones, donaciones y legados recibidos, la Sociedad sigue los criterios
siguientes:

1. Subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables: se valoran por el valor razonable del
importe o el bien concedido, en funcién de si son de caracter monetario o no, y se imputan a resultados
en proporcion a la dotacion a la amortizacion efectuada en el periodo para los elementos
subvencionados o, en su caso, cuando se produzca su enajenacion o correccién valorativa por deterioro,
con excepcion de las recibidas de accionistas o propietarios que se registran directamente en los fondos
propios y no constituyen ingreso alguno.

2. Subvenciones de explotacion: se abonan a resultados en el momento en que se conceden, excepto si
se destinan a financiar déficit de explotacion de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputaran en dichos
ejercicios. Si se conceden para financiar gastos especificos, la imputacion se realizara a medida que se
devenguen los gastos financiados.

3. Subvenciones de caracter reintegrables: mientras tienen el caracter de reintegrables se contabilizan
cOmo pasivos.
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5.9

Impuesto sobre sociedades

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones
fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en
la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales
compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del
impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion de los
activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes
en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran
aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera
recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles. excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una
operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacién de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos solo se reconocen en la medida en que se considere
probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos
efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura.
Asimismo, en cada cierre se evallan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos
son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios
fiscales futuros.

Desde el 1 de julio de 2014, la Sociedad tributa en régimen de declaracion consolidada conjuntamente con
las sociedades espanolas del Grupo: Bodegas Bilbainas, S.A., Codorniu, S.A., Unideco, S.A., Ducde, S.A.,
Raimat, S.L.U., Legaris, S.L., Agropixel, S.L. En el ejercicio fiscal terminado el 30 de junio de 2022, se ha
unido al Grupo fiscal la sociedad 15 Spanish Cellars, S.L. La sociedad cabecera del Grupo fiscal es Unideco,
S.A.

El gasto devengado por impuesto sobre sociedades, de las sociedades que se encuentran en régimen de
declaracion consolidada, se determina teniendo en cuenta, ademas de los parametros a considerar en caso
de tributacion individuales expuestos anteriormente, los siguientes:

- Las diferencias temporarias y permanentes producidas como consecuencia de la eliminacion de
resultados por operaciones entre sociedades del Grupo, derivada del proceso de determinacion de
la base imponible consolidada.

- Las deducciones y bonificaciones que corresponden a cada sociedad del Grupo fiscal en el regimen
de declaracion consolidada; a estos efectos; las deducciones y bonificaciones se imputaran a la
sociedad que realizo la actividad u obtuvo el rendimiento necesario para obtener el derecho a la
deduccion o bonificacion fiscal.

Las diferencias temporarias derivadas de las eliminaciones de resultados entre las empresas del Grupo fiscal,

se reconocen en la sociedad que ha generado el resultado y se valoran por el tipo impositivo aplicable a la
misma.
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5.10

5.11

Por la parte de los resultados fiscales negativos procedentes de algunas de las sociedades del Grupo que
han sido compensados por el resto de las sociedades del Grupo consolidado, surge un crédito y débito
reciproco entre las sociedades a las que corresponden y las sociedades que lo compensan. En caso de que
exista un resultado fiscal negativo que no pueda ser compensado por el resto de las sociedades del Grupo
consolidado, estos créditos fiscales por pérdidas compensables son reconocidos como activos por impuesto
diferido siguiendo los criterios establecidos para su reconocimiento, considerando el Grupo fiscal como sujeto
pasivo.

La Sociedad dominante del Grupo fiscal registra el importe total a pagar por el Impuesto sobre Sociedades
consolidado con cargo a Créditos con empresas del Grupo.

El importe de la deuda correspondiente a las sociedades dependientes se registra con abono a Deudas con
empresas del Grupo.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras
divisas distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segdn los tipos de
cambio vigentes en las fechas de las operaciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados “en moneda extranjera” se convierten
aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance de situacion. Los beneficios o pérdidas puestos de
manifiesto se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se producen.

Ingresos y gastos

Los ingresos se reconocen cuando se transfiere el control de los bienes o servicios a los clientes. En ese
momento los ingresos se registran por el importe de la contraprestacion que se espera tener derecho a
cambio de la transferencia de los bienes y servicios comprometidos derivados de contratos con clientes, asi
como otros ingresos no derivados de contratos con clientes que constituyen la actividad ordinaria de la
Sociedad. El importe registrado se determina deduciendo del importe de la contraprestacion por la
transferencia de los bienes o servicios comprometidos con clientes u otros ingresos correspondientes a las
actividades ordinarias de la Sociedad, el importe de los descuentos, devoluciones, reducciones de precio,
incentivos o derechos entregados a clientes, asi como el impuesto sobre el valor afadido y otros impuestos
directamente relacionados con los mismos que deban ser objeto de repercusion.

En los casos en los que en el precio fijado en los contratos con clientes existe un importe de contraprestacion
variable, se incluye en el precio a reconocer la mejor estimacion de la contraprestacion variable en la medida
que sea altamente probable que no se produzca una reversion significativa del importe del ingreso reconocido
cuando posteriormente se resuelva la incertidumbre asociada a la contraprestacion variable. La Sociedad
basa sus estimaciones considerando la informacion histérica, teniendo en cuenta el tipo de cliente, el tipo de
transaccion y los términos concretos de cada acuerdo.

Ventas de productos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente
real de bienes que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de la
contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos. Los descuentos por pronto pago, por volumen
u otro tipo de descuentos, cuyo desembolso se considere probable en el momento del reconocimiento del
ingreso ordinario, se registran como una minoracion del mismo.

El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momento en que se han transferido al

comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del bien vendido, no manteniendo
la gestion corriente sobre dicho bien, ni reteniendo el control efectivo sobre el mismo.
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5.12

5.13

5.14

Prestacion de servicios

La Sociedad presta determinados servicios relacionados con su actividad corriente y ordinaria. Asimismo, tal
y como establece el articulo 34 del RD 1/2021 y la consulta n® 2 del BOICAC 126 se considera cifra de
negocios el importe de otros ingresos no derivados de contratos con clientes que constituyen la actividad o
actividades ordinarias de la Sociedad, entendiéndose como tal aquéllas que se obtienen de forma regular y
periddica y se deriven del ciclo econdémico de produccion, comercializacion o prestacion de servicios propios
de la empresa, es decir, de la circulacion de bienes y servicios que son objeto del trafico de la misma.

Los ingresos por prestacion de servicios se reconocen en el ejercicio en que se prestan los mismos a las
tarifas estipuladas con los clientes.

En cuanto a los ingresos por prestacion de servicios, éstos se reconocen considerando el grado de
realizacion de la prestacién a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda
ser estimado con fiabilidad.

Informacion sobre medio ambiente

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en la
actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto medioambiental y la
proteccion y mejora del medioambiente, incluyendo la reduccion o eliminacion de la contaminacidn futura.

Los costes derivados de la proteccion y mejora del medio ambiente que no supongan inversion en
inmovilizado material se imputan a resultados en el ejercicio que se incurre, con independencia del momento
en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de los mismos.

Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los precios
de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que el Administrador Unico de la Sociedad
considera gue no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de
consideracion en el futuro.

Clasificacion entre corriente y no corriente

Se consideran activos corrientes aquéllos vinculados al ciclo normal de explotacion que, con caracter general,
se considera de un ano, también aguellos otros activos cuyo vencimiento, enajenacion o realizacion se espera
que se produzca en el corto plazo desde la fecha de cierre del ejercicio, los activos financieros mantenidos
para negociar, con la excepcion de los derivados financieros cuyo plazo de liquidacion sea superior al afio y
el efectivo y otros activos liquidos equivalentes. Los activos que no cumplen estos requisitos se califican como
no corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacion, los pasivos financieros
mantenidos para negociar, con la excepcion de los derivados financieros cuyo plazo de liquidacion sea
superior al ano y en general todas las obligaciones cuyo vencimiento o extincion se producira en el corto
plazo. En caso contrario. se clasifican como no corrientes.
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5.15 Fusiones, escisiones y aportaciones no dinerarias entre empresas del
Grupo

Las operaciones de fusion escision y aportacion no dineraria de un negocio entre empresas del grupo se
registran conforme con lo establecido para las transacciones entre partes vinculadas.

Las operaciones de fusion o escision distintas de las anteriores y las combinaciones de negocios surgidas de
la adquisicién de todos los elementos patrimoniales de una empresa o de una parte que constituya uno o mas
negocios, se registran de acuerdo con el método de adquisicion.

En el caso de combinaciones de negocios originadas como consecuencia de la adguisicion de acciones o
participaciones en el capital de una empresa, la Sociedad reconoce la inversion conforme con lo establecido
para las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

Con caracter general. las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento inicial por su
valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, |a diferencia se registra
atendiendo a la realidad econémica de la operacién. La valoracién posterior se realiza conforme con lo
previsto en las correspondientes normas.

a traves de Signatunt, Solutions, 54 en 17/11/2022 16:13:24 UTC
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No obstante lo anterior, teniendo en cuenta que las aportaciones no dinerarias habidas en el ejercicio
corresponden a aportaciones de negocio y que otorgan un control sobre los mismos en un entorno de Grupo,
dichas participaciones deben regirse por las normas particulares establecidas en el apartado 2 de la Norma
de Registro y Valoracion 217 del Plan General Contable.

|0 Proceso de

bocumenta fam

En este sentido, en las operaciones de fusién, escisién o aportacion no dineraria de un negocio los elementos
constitutivos del negocio adquirido se valoran por el importe que corresponde a los mismos, una vez realizada
la operacion, en las cuentas anuales consolidadas del grupo o subgrupo. Cuando no intervenga la empresa
dominante, del grupo o subgrupo, y su dependiente, las cuentas anuales a considerar a estos efectos seran
las del grupo o subgrupe mayor en el que se integren los elementos patrimoniales cuya sociedad dominante
sea espanola, que en el caso del Grupo de la Sociedad es Unideco S.A. y sociedades dependientes.

La diferencia que se pudiera poner de manifiesto entre el valor neto de los activos y pasivos de la sociedad
adquirida y cualquier importe del valor en libros de dicha sociedad absorbida, en su caso, emitido por la
sociedad absorbente, se registra en reservas como reservas de fusion.

Adicionalmente, el Administrador Unico de la Sociedad ha tenido en cuenta la consulta 21 del BOICAC n® 85
en el que se indica que “Para dar cumplimiento a los criterios recogidos en la norma de registro y valoracion
21.% es necesario recordar que si las sociedades intervinientes en la operacion perteneciesen a un grupo que
formula sus cuentas anuales consolidadas aplicando las normas internacionales de contabilidad adoptadas
por la Union Europea, las referencias que en la citada norma de registro y valoracion se realizan a las cuentas
anuales consolidadas lo son a las que desarrollan los criterios contenidos en el Cédigo de Comercio, debiendo
ser estos ullimos los que se tengan en consideracion a los efectos de formular las cuentas anuales
individuales, sin perjuicio de la Idgica aplicacion del principio de importancia relativa.”. Por lo tanto, los valores
que se deriven de las cuentas anuales consolidadas basadas en NIIF, como son las de Unideco,S.A. y
sociedades dependientes, deberan homogenizarse a normativa NOFCAC.

En relacion a la fusion inversa habida entre Parxet S.A.U. y Gleva Cellars, S.A.U. y de acuerdo a la consulta
8 del BOICAC n® 85 Rfa. 621/10 considerando que la sociedad dominante adquirié su inversion en la
dependiente, Parxet, S.A.U. mediante contraprestacicn, en una fusion inversa los elementos adquiridos seran
los de la sociedad dependiente (Parxet, S.A.U.) aunque esta sea la absorbente legal y, por tanto, seran sus
elementos patrimoniales (Parxet, S.A.U.) los que se valoraran por los valores consolidados previos en sede
del consalidado de Unideco S.A.U. y sociedades dependientes.

Finalmente, a efectos de desglose en las cuentas anuales de la sociedad absorbente habra que considerar
lo indicado en la consulta 196 del ICAC, que en particular indica que “los elementos patrimoniales transmitidos
deberan contabilizarse en la sociedad adquirente por su valor en cuentas consolidadas, es decir, por el
importe neto por el que estan reconocidos, sin que este criterio deba llevar a considerar que las
amortizaciones acumuladas y las correcciones valorativas por delerioro preexistentes también deban
reconocerse en la sociedad adquirente”, por lo que los valores se integraran por su valor neto contable en la
sociedad absorbente.
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6.

Inmovilizado intangible

La composicion de este epigrafe del balance de situacion al 30 de junio de 2022 y 2021 es la siguiente:

Ejercicio terminado al 30 de junio de 2022

Euros
Saldos a Adiciones y Bajas In:zrrpizrsa:g:?n Saldos a
01/07/2021 dotaciones 30/06/2022
(Nota 2)

Coste:

Derechos de plantacion vifa 4,763 - - 4.763
Patentes, licencias, marcas y similares 227.012 6.998.250 7.225.262
Fondo de comercio - - 10.970.743 10.970.743
Aplicaciones informaticas 83.162 (83.162) - =

Total coste 314.937 - (83.162) 17.968.993 18.200.768
Amortizacion Acumulada:

Derechos de plantacion vina (951) (476) - (1.427)
Patentes, licencias, marcas y similares (88.905) (884.485) (973.390)
Fondo de comercio - (1.462.766) - (1.462.766)
Aplicaciones informaticas (B3.162) - B83.162 -

Total amortizacion acumulada (173.018) (2.347.727) 83.162 - (2.437.583)
Total Neto 141.919 (2.347.727) - 17.968.993 15.763.185
Ejercicio terminado al 30 de junio de 2021

Euros
Saldos a Adicio_nes y B l":?;rpfir:i‘g’:" Saldos a
01/07/2020 dotaciones 30/06/2021
{Nota 2)

Coste:

Derechos de plantacion vina 4.763 - - 4.763
Patentes, licencias, marcas y similares 227.012 - 227.012
Aplicaciones informaticas 83.162 = 83.162
Total coste 314.937 - - - 314.937
Amortizacion Acumulada:

Derechos de plantacién vina (475) (476) (951)
Patentes, licencias. marcas y similares (66.087) (22.818) # (88.905)
Aplicaciones informaticas (83.162) - B (83.162)
Total amortizacion acumulada (149.724) (23.294) - - (173.018)
Total Neto 165.213 (23.294) - - 141.919

Al cierre del ejercicio terminado el 30 de junio de 2022, la Sociedad ha dado de baja por importe de 83.162 euros
elementos del inmovilizado intangible totalmente amortizados que corresponden en su totalidad a los elementos
clasificados como "Aplicaciones informaticas”.

Los elementos incorporados en la fusion se detallan en la Nota 2 y las principales hipotesis relativas al test de

deterioro en la Nota 5.1.

Dichos elementos atendiendo a lo indicado en las normas particulares de la Norma de Registro y Valoracion 21
se han incorporado a 1 de julio de 2021 por el valor contable que figuraban a dicha fecha en los valores
consolidados del Grupo Unideco, S.A. y sociedades dependientes.
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7

Inmovilizado material

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacién durante los ejercicios terminados al 30 de junio de
2022 y 2021, asi como la informacion mas significativa que afecta a este epigrafe han sido los siguientes:

Ejercicio terminado al 30 de junio de 2022

Euros
i Incorporacién
Saldos a Adiciones y ; : Saldes a
01/07/2021 | dotaciones Heftios Traspasos | porfusion | 5556/0000
(Nota 2)

Coste:

Terrenos 145.000 - - - - 145.000
Construcciones 3.424.165 - - 26.000 1.677.492 5.127.657
Plantaciones y vifias 1.217.485 - . - - 1.217.485
Barricas y depositos 124 062 - - 76.798 - 200.860
Insl. técnicas y maquinaria 1.517.083 - 157.925 7.773 1.682.781
Otras instalaciones. utillaje y mobiliario 708.627 - (2.113) 28.51 10.225 746.250
Otro inmovilizado 3.257 - - - 8.522 11.779
Anticipos e inmovilizado en curso 107.813 240.785 - (289.234) = 59.364
Total coste 7.248.492 240.785 (2.113 - 1.704.012 9.191.176
Amortizacion Acumulada:

Construcciones (1.075.134) (173.640) - - - (1.248.774)
Plantaciones y vinas (1.059.008) (33.204) - - = {1.092.210)
Barricas y depositos (44.878) (34.007) - - - (78.885)
Inst. técnicas y maquinaria (1.113.021) (55.798) - - - {1.168.819)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (468.543) (45.391) 1.966 - - (511.968)
Otro inmovilizado (3.258) - - - = (3.258)
Total amortizacion acumulada (3.763.840) (342.040) 1.966 - = (4.103.914)
Total neto 3.484.652 (101.255) (147) - 1.704.012 5.087.262

Ejercicio terminado al 30 de junio de 2021
Euros
Saldos a Adiciones y Reti T Incorplora_gwn Saldos a
01/07/2020 | dotaciones o raspasts poriusion | 54i06/2021
(Nota 2)

Coste:

Terrenos 145.000 - - - - 145.000
Construcciones 3.424.165 ] = - = 3.424.165
Plantacionas y vifias 1.217.485 - - - - 1.217.485
Barricas y depdsitos 124.062 - - - - 124.062
Inst. técnicas y maquinaria 1.641.761 - (190.015) 65.337 - 1.517.083
Otras instalaciones. utillaje y mobiliario 642.963 % (7.070) 73.734 - 709.627
Otro inmovilizado 3.257 - - - % 3.257
Anticipos e inmovilizado en curso 46.542 200.342 = (139.071) - 107.813
Total coste 7.245.235 200.342 (197.085) - - 7.248.492
Amortizacion Acumulada:

Construcciones (968.615) (106.519) - - - (1.075.134)
Plantaciones y vinas (1.014.349) (44.657) - - - (1.059.006)
Barricas y depdsitos (20.816) (24.062) - - - {44.878)
Inst. técnicas y maquinaria (1.247.131) (47.275) 181.385 - - (1.113.021)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (440.363) (35.250) 7.070 - ¥ (468.543)
Otro inmovilizado (3.224) (34} - - - (3.258)
Total amortizacion acumulada (3.694.498) (257.797) 188.455 - - (3.763.840)
Total neto 3.550.737 (57.455) (B.630) - - 3.484.652

Durante el ejercicio terminado el 30 de junio de 2020, se instrumentalizaron mediante arrendamiento financiero
adiciones de inmovilizado material por importe de 216.334 euros. A 30 de junio de 2022, el pasivo por dicho
concepto es 0 debido a |a finalizacion del contrato, a 30 de junio de 2021 el importe ascendia a 70.923 euros (Nota
13).

Los traspasos que se han producido durante los ejercicios terminados al 30 de junio de 2022 y 2021 se deben a
ciertos elementos de inmovilizado que han pasado a estar en condiciones de funcionamiento en el ejercicio de su
traspaso.

Dichos elementos atendiendo a lo indicado en las normas particulares de la Norma de Registro y Valoracion 21

se han incorporado a 1 de julio de 2021 por el valor contable que figuraban en dicha fecha en los valores
consolidados del Grupo Unideco. S.A. y sociedades dependientes.
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Al cierre de los ejercicios terminados el 30 de junio de 2022 y 2021 la Sociedad tenia elementos del inmovilizado
material totalmente amortizados que seguian en uso, conforme al siguiente detalle:

Euros
30/06/2022 | 30/06/2021
Construcciones 6.761 6.761
Depaositos y barricas 185.638 177.071
Instalaciones técnicas y maquinaria 964.259 964.259
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 80.063 74.128
Otro inmovilizado, plantaciones y vinas 472.618 243.544
Total 1.709.339 1.465.763

La politica de la Sociedad es formalizar pdlizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los
diversos elementos de su inmovilizado material. Al cierre de los ejercicios terminados el 30 de junio de 2022 y
20201 no existia déficit de cobertura alguno relacionado con dichos riesgos.

Arrendamientos

8.1 Arrendamientos operativos (la Sociedad como arrendatario)

a) Gasto del ejercicio

El importe total de las cuotas de arrendamiento operativo reconocidas como gasto en los ejercicios
terminados el 30 de junio de 2022 y 2021, es el siguiente:

Euros

Ejercicio terminado
el 30 de junio de

Ejercicio terminado
el 30 de junio de

2022 2021
Gastos por arrendamiento 475.126 293.726
Total 475.126 293.726

Los ejercicios terminados el 30 de junio de 2022 y 2021 recogen, fundamentalmente, como gastos por
arrendamiento, las vinas y las instalaciones en las que la Sociedad desarrolla su actividad.

b) Cuotas de arrendamiento minimas a futuro

Tal y como se exige en el apartado 8 de las Normas de Elaboracion de las Cuentas Anuales (NECA) del
Plan Contable, a continuacion, se detallan las cuotas de arrendamiento minimas, al cierre de los ejercicios
terminados el 30 de junio de 2022 y 2021. Dichas cuotas de arrendamiento minimas no tienen en cuenta
la repercusién de gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de rentas

pactadas confractualmente.

Euros
30/06/2022 30/06/2021
Arrendamientos Operativos Valor Valor Valor Valor
Cuotas Minimas Nominal Actual Nominal Actual
Menos de un ano 144.214 144.214 79.487 79.467
Entre uno y cinco anos 124.796 116.202 39.605 36.878
Mas de cinco anos 107.795 93.735 - -
Total 376.805 354.151 119.072 116.345
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9.

Activos financieros

a.1

9.2

Inversiones financieras a largo y corto plazo

La composicién de las cuentas del epigrafe “Inversiones financieras a largo plazo” e “Inversiones financieras
a corto plazo” al cierre de los ejercicios terminados al 30 de junio de 2022 y 2021 es la siguiente:

Largo Plazo Corto plazo

AF a coste amortizado | AF a coste amortizado | ol
30/06/2022 30/06/2021 30/06/2022 30/06/2021 30/06/2022 30/06/2021
Préstamos y partidas a cobrar (fianzas) 34.888 24,355 5 - 34.888| 24355
34.888 24.355 - - 34.888  24.355
Créditos a empresas del Grupo (Nota 15.2 y 18.2) - - 756.776 127.483 756.776 127.483
- - 756.776 127.483 756.776 127.483
Total I~ 3ases| 24.355 756.776 127.483 791.664] 151.838

A 30 de junio de 2022, el epigrafe “Créditos a empresas del Grupo” recoge la cuenta corriente mantenida
con Codorniu, S.A., empresa del Grupo al que pertenece la Sociedad. Esta financiacién devenga un tipo de
interés equivalente al EURIBOR, gue se registra en el epigrafe de “Ingresos financieros con empresas del
Grupo”. A su vez, a 30 de junio de 201 recogia la deuda por consolidacién fiscal mantenida con Unideco,
S.A., empresa matriz del grupo al que pertenece la Sociedad (Notas 15.2 y 18.2).

El epigrafe "Préstamos y partidas a cobrar” incluye varias fianzas entregadas cuyo vencimiento es superior
a 12 meses. A 1 de julio de 2021, la Sociedad absorbioé debido la fusion fianzas que tenia Gleva Cellars,
S.A.U. por valor de 8 mil euros.

Informacion sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en la Direccion Financiera del Grupo
al que pertenece, la cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las
variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A
continuacion, se indican los principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

1. Riesgo de crédito

Los principales activos financieros de la Sociedad son saldos de caja y efectivo, deudores comerciales y
otras cuentas a cobrar e inversiones que, en la practica totalidad corresponden a empresas del Grupo y
representan la exposicion maxima de la Sociedad al riesgo de crédito en relacion con los activos financieros.

La operativa durante los ejercicios terminados al 30 de junio de 2022 y 2021 de la Sociedad en moneda
distinta al euro es residual (Nota 18).

2. Riesgo de liquidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su
actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria y los créditos con empresas del Grupo que muestra su balance,
asi como de las lineas crediticias y de financiacion que se detallan en la Nota 13.

3. Riesgo de mercado (incluye tipo de interés)

Tanto la tesoreria, como la cuenta corriente mantenida con Codorniu, S.A vy, la deuda financiera de la
Sociedad, estan expuestas al riesgo de tipo de interés, el cual podria tener un efecto adverso en los
resultados financieros y en los flujos de caja. Al cierre de los ejercicios terminados al 30 de junio de 2022 y
2021, la Sociedad no tiene contratado ningun instrumento financiero que reduzca el riesgo por las
fluctuaciones de los tipos de interes, si bien las mismas, no se consideran significativas.

La sensibilidad a los tipos de interés incluida en las cuentas anuales se limita a los efectos directos de un
cambio en los tipos de interés sobre los instrumentos financieros sujetos a interés variables reconocidos en
balance. La sensibilidad de la cuenta de pérdidas y ganancias a la variacion de un punto porcentual en los
tipos de interés supondria aproximadamente un efecto de 114.938 euros en el resultado antes de impuestos
del ejercicio terminado el 30 de junio de 2022 (79.434 euros en el ejercicio terminado el 30 de junio de 2021).
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10. Existencias

La composicion de las existencias de la Sociedad al cierre de los ejercicios terminados el 30 de junio 2022 y 2021
es la siguiente:

022 18:13:25 UTC.

Euros
30/06/2022 30/06/2021

_ Materias primas y auxiliares 526.708 225.281
p Productos en curso 5.744.458 4.886.569
J Productos terminados 133.342 25.382
g Subproductos 181 =

Trabajos en curso viticultura 378.009 215.657

Total 6.782.698 5.352.889

A 30 de junio de 2022 y 2021, no existia ningln deterioro de existencias en la Sociedad.

Durante el ejercicio terminado el 30 de junio de 2021, la Sociedad implementd un cambio de estrategia comercial,
pasando a vender la mayor parte de sus productos a través de la sociedad del grupo Codorniu, S.A.

No existen limitaciones a la disponibilidad de las existencias por garantias, pignoraciones, fianzas u otras razones
analogas.

1D Proceso de firma electronica avanzada: cef2 166¢-2106-4462-91af-1185dafe3%9a2

Documenta firmado e

La politica de la Sociedad es formalizar pdlizas de seguros para cubrir los posibles riesgos fisicos a que estan
sujetas sus existencias. Al cierre de los ejercicios terminados el 30 de junio de 2022 y 2021, no existia déficit de
cobertura alguno relacionado con dichos riesgos.

11. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

La composicion de este epigrafe es la siguiente:

Euros
30/06/2022 | 30/06/2021

Clientes por ventas y prestacion de servicios 224.607 425.221
Deterioro (149.729) (135.544)
Total 74.878 289.677

El movimiento del deterioro habido en los ejercicios terminados el 30 de junio de 2022 y 2021, es el siguiente:

Ejercicio terminado el 30 de junio de 2022

Euros
Saldos a Dotacion del mov.n?trs[s in Saldos a
01/07/2021 deterioro | MOVIMIENIOS SIN | 54,66/0022
impacto en PyG
Deterioro (135.544) (14.185) (149.729)
Total (135.544) - (14.185) (149.729)
Ejercicio terminado el 30 de junio de 2021
Euros
Saldos a Dotacion del m v'r’r?igr?ls in Saldos a
01/07/2020 deterioro | movimientos s 30/06/2021
impacto en PyG
Deterioro (94.996) (40.548) - (135.544)
Total (94.996) (40.548) = (135.544)
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12. Patrimonio neto
Al cierre de los ejercicios terminados al 30 de junio de 2022 y 2021 el capital social de la Sociedad asciende a
1.790.750 euros, representado por 275.500 acciones nominativas de 6,50 euros nominales cada una, totalmente
suscritas y desembolsadas.

Al cierre del ejercicio 2022, la Unica empresa accionista con una participacion igual o superior al 10% del capital
social de la Sociedad es Unideco, S.A., que posee la totalidad de las acciones de la Sociedad.

Las acciones de la Sociedad no cotizan en bolsa.
Durante el ejercicio no se han realizado transacciones con acciones propias.

12.1 Reservas

El detalle de las reservas al cierre de los ejercicios terminados al 30 de junio de 2022 y 2021 es el siguiente:

Euros
30/06/2022 30/06/2021
Reserva legal 358.150 358.150
Reservas voluntarias 2.281.925 2.281.925
Reservas estatutarias 437.639 437.639
Reservas de fusion 5.324.220 -
Total 8.401.934 3.077.714

Adicionalmente a 30 de junio de 2022 la Sociedad tenia resultados negativos de ejercicios anteriores por
1.697.695 euros.

T Reserva legal

De acuerdo con el Real Decreto Legislativo1/2010 por el que se aprueba la Ley de Sociedades de Capital,
debe destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al
menos, el 20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su
saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y
mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de
pérdidas y siempre gue no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Al cierre del ejercicio terminado al 30 de junio de 2022 y 2021, la reserva legal se encuentra completamente
constituida.

2. Reserva estatutaria

Seqgun los estatutos sociales, la Sociedad debe dotar una reserva, denominada reserva estatutaria, a razon
de un 5% sobre el beneficio del ejercicio, hasta alcanzar el 40% del capital social.

3. Reserva voluntaria

La dotacion a estas reservas es libre, como su propio nombre indica. Una vez que se han cubierto todas las
atenciones legales, se ha decidido no repartir el resto del beneficio y dotar estas reservas. Los recursos asi
generados se podran aplicar a la adquisicion de mas inmovilizados, mas existencias, en definitiva, a ampliar
el poder economico de la empresa.

4. Reserva de fusion

El saldo de la cuenta “Reserva de fusion”, que asciende a 5.324.220 euros, se ha originado como

consecuencia del proceso de fusion llevado a cabo durante el gjercicio terminado el 30 de junio de 2022 (Nota
2).
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13.

12.2 Subvenciones, donaciones y legados

La informacion sobre las subvenciones recibidas por la Sociedad. las cuales forman parte del patrimonio
neto, asi como de los resultados imputados a la cuenta de pérdidas y ganancias procedentes de las mismas,

es la siguiente:

Ejercicio terminado al 30 de junio de 2022

Euros
Saldos a Imputacion a | Impacto fiscal Saldos a
01/07/2021 resultados (Nota 15.3) 30/06/2022
Subvenciones oficiales de capital 232.015 (13.213) 3.303 222.105
Ejercicio terminado al 30 de junio de 2021
Euros
Saldos a Imputacion a | Impacto fiscal Saldos a
01/07/2020 resultados (Nota 15.3) 30/06/2021
Subvenciones oficiales de capital 241.925 (13.213) 3.303 232.015

Esta subvencion fue concedida por la Generalitat de Catalunya en relacion con el proyecto “Instal-lacié Celler
Elaboracié de Vins VQPRD i Cava’, con el fin de ayudar a mejorar los procesos de transformacion y
comercializacion de los productos agrarios.

Pasivos financieros a coste amortizado (deuda largo y corto plazo

La composicion de estos epigrafes al cierre de los ejercicios terminados al 30 de junio de 2022 y 2021 es la
siguiente:

Largo plazo Corto plazo Total
PF a coste amortizado PF a coste amortizado
30/06/2022 | 30/06/2021 30/06/2022 | 30/06/2021 30/06/2022 | 30/06/2021
Lineas de crédito y de descuento - - 261 803 261 803
Acreedores por arrendamiento financiero - - - 70.923 - 70.923
Deudas con empresas del grupo y asociadas 16.589.270 = 303.573 6.094.662 16.892.843 6.094.662
Total 16.589.270 - 303.834 6.166.388| 16.893.104 6.166.388

Las deudas financieras de la Sociedad han sido contratadas en condiciones de mercado por lo que se estima que
no existen diferencias significativas entre su valor razonable y el valor por el que se encuentran contabilizadas.

De acuerdo con la fusion descrita en la Nota 2, se ha integrado el patrimonio total de Gleva Cellars, S.A.U. en la
Sociedad por sucesion universal de todos los derechos y obligaciones de la sociedad absorbida. A 30 de junio de
2022, el epigrafe “Deudas con empresas del grupo y asociadas” a largo plazo recoge los préstamos que la
sociedad Gleva Cellars, S.A.U. manenia con la sociedad matriz Unideco, S.A. Con fecha 7 de noviembre de 2018
y 27 de noviembre de 2018, Unideco, S.A. concedié dos préstamos por importe de 9 y 7,6 millones de euros,
respectivamente. Dichos préstamos estan sujetos a los mismos términos del crédito sindicado que dicha sociedad
contraté durante el ejercicio terminado el 30 de junio de 2019, el banco agente de dicho préstamo sindicado es
Sociétée Générale. Tienen un vencimiento a 7 anos y devengan un tipo de interés de mercado (Nota 18.2).

13.1 Informacion de préstamos y pdlizas de crédito

El detalle de la composicion de las deudas con entidades de crédito al cierre de los ejercicios terminados al
30 de junio de 2022 y 2021 es la siguiente:

Euros
30/06/2022 30/06/2021
Saldo Saldo
Limite dispuesto Limite dispuesto
Descuentos de efecto - - 3.000.000
Deudas por confirming - 261 - 803
Total - 261 3.000.000 803
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14. Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores

A continuacion, se detalla la informacién requerida por la Disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de
julio (modificada a través de la Disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre) preparada
conforme a la Resolucion del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la informacién a incorporar en la memoria de
las cuentas anuales en relacién con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales.

Ejercicio terminado el | Ejercicio terminado el
30 de junio de 2022 30 de junio de 2021
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 68,96 139,01
Ratio de operaciones pagadas 69,00 138,62
Ratio de operaciones pendientes de pago 68,37 157,32
Importe en Euros Importe en Euros
Total pagos realizados 4.092.184 3.995.982
Total pagos pendientes 289.820 85.825

Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores hacen referencia a aquellos que por su
naturaleza son acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes y servicios, de modo que
incluyen los datos relativos a las partidas "Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar- Proveedores” y
“Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar- Proveedores, empresas del grupo y asociadas” del pasivo
corriente del balance de situacion adjunto.

Se entendera por “Periodo medio de pago a proveedores” la expresion del tiempo de pago o retraso en el pago
de la deuda comercial. Dicho “Periodo medio de pago a proveedores” se calcula como el cociente formado en el
numerador por el sumatorio del ratio de operaciones pagadas por el importe total de los pagos realizados mas el
ratio de operaciones pendientes de pago por el importe total de pagos pendientes y, en el denominador, por el
importe total de pagos realizados y los pagos pendientes.

El ratio de operaciones pagadas se calcula como el cociente formado en el numerador por el sumatorio de los
productos correspondientes a los importes pagados, por el nimero de dias de pago (diferencia entre los dias
naturales transcurridos desde la fecha en que se inicie el computo del plazo hasta el pago material de operacion)
y. en el denominador, el importe total de pagos realizados.

Asimismo, el ratio de operaciones pendientes de pago corresponde al cociente formulado en el numerador por el
sumatorio de los productos correspondientes a los importes pendientes de pago, por el nimero de dias pendiente
de pago (diferencia entre los dias naturales transcurridos desde la fecha en que se inicie el computo del plazo
hasta el dia de cierre de las cuentas anuales) y, en el denominador, el importe total de pagos pendientes.

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad en los ejercicios terminados el 30 de junio de 2022 y 2021,
segln la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las
operaciones comerciales y conforme a las disposiciones transitorias establecidas en la Ley 15/2010, de 5 de julio,
es de 60 dias hasta la publicacion de la Ley 11/2013 de 26 de julio y de 30 dias a partir de la publicacion de la
mencionada Ley y hasta la actualidad (a menos que se cumplan las condiciones establecidas en la misma, que
permitirian elevar dicho plazo maximo de pago hasta los 60 dias, excepto por los pagos de productos perecederos
gue no podran exceder los 30 dias en ningun caso).

La Sociedad tomara medidas para poder volver a realizar los pagos en los plazos maximos establecidos en el
ejercicio terminado el 30 de junio de 2023.
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15. Administraciones Publicas y situacion fiscal

15.1 Saldos con las Administraciones Publicas

La composicién de los saldos con las Administraciones Plblicas al cierre de los ejercicios terminados al 30
de junio de 2022 y 2021 es la siguiente:

Saldos deudores

Euros
Corto plazo Largo plazo
30/06/2022 | 30/06/2021 | 30/06/2022 | 30/06/2021
Activos por gastos financieros no deducibles - - 250 2
Activos por amortizacion no deducible - - 22.110 25.014
Otros activos por impuesto diferido - - 20.378 -
Hacienda Publica deudora por IVA 694.874 210.844
Hacienda Publica deudora por IRPF - 3.582 -
Otros 673 - . a
Total 695.547 214.426 42.738 25.014
Saldos acreedores
Euros
Corto plazo Largo plazo
30/06/2022 | 30/06/2021 | 30/06/2022 | 30/06/2021
Pasivos por impuesto diferido - - 4.569.985 368.100
Hacienda Publica acreedora por IVA - - - -
Hacienda Publica acreedora por IRPF 18.074 - -
Organismos Seguridad Social Acreedores 39.457 13.239 + -
Total 57.531 13.239| 4.569.985 368.100

La cuenta a pagar con Unideco, S.A. derivada de la consolidacion fiscal a 30 de junio de 2022 asciende a
182.512 euros, cuenta a cobrar por un importe de 127.483 euros a 30 de junio de 2021 (Nota 15.2).

15.2 Conciliacion resultado contable y base imponible fiscal
La conciliacion enire el resultado contable y la base imponible de Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Ejercicio terminado al 30 de junio de 2022

Euros
o 1 Ing; y gastos di imputados al
Cuenta de pérdidas y ganancias palimnic Total
Aumentos Disminuciongs Total Aumentos Disminuciones Total
Resultado contable antes de impuestos (1.717.2800 - {1.717.280)
Diferencias permanentes:

Movimientos 1.483.131 . 1.483.131 - - - 1.483.131
Diterencias temporales:

Mavimientos 936.846 {28.184) 908 662 - - - B08.662
Base imponible fiscal (individual) == 674.513| — e e T _ 674.513)
{Eliminaci 17 o :

consolidado fiscal 249.410 (188.239) 61.171 - B1.171
Base imponible fiscal (consolidada) 735.684 L L 735.684
Cuota al 25% 183.921 - 183.921
Deducciones (1.409) - {1.408)
Cuola liquida B 182,512 i 182,512
Cuenta a pagar / (cobrar) por impuesto
de sociedades (Nota 18.2) 182.512 - 182.512|
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Ejercicio terminado al 30 de junio de 2021

Euros ]
] ¥ gastos di imputados al |
Cuenta de perdidas y gana_nc:as patrimonio Total
= __Aumentos | Disminuciones | Total Aumentos Disminuciones Total
1 — 1
Resultado contable antes de impuestos (405.558) (405.558)
| Dilerencias permanentes:
Movimientos 8.316 8316 8318
Diferencias temporales:
| Mowimi (23.824) (23.824) (23.824)
|Base imponible fiscal {individual) _{421.068) (421.066)
{Eli i / Incorpe
| _consolidado fiscal 1.023 85.123) (84.100) (84.100)
|Base imponible fiscal (consolidada) {505.166) (505.166)
|Cuota al 25% (126.292) (126.292)
!Daduccncnes {1.191) {1.181)
|Cuota liquida (127.483) _ _ (127.483)
‘Cuenta a pagar / (cobrar) por impuesto
| de sociedades (Nota 18.2) (127.483) | (127.483)

15.3

Las diferencias permanentes reflejadas en el calculo del Impuesto de Sociedades al 30 de junio de 2022
corresponden, basicamente, a la dotacion a la amortizacion del Fondo de Comercio que se ha puesto de
manifiesto derivada de la fusion con Gleva Cellars, S.A.U. A su vez, las diferencias temporales corresponden
con la dotacién a la amortizacion de las marcas dadas por la fusion descrita en la Nota 2.

Las eliminaciones de consolidacion fiscal se deben al margen de transacciones entre sociedades dentro del
Consolidado Fiscal.

El articulo 7 de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre introduce la siguiente limitacion temporal por la cual se
deducira en la base imponible el 70% de la amortizacion contable del inmovilizado material, intangible y de
las inversiones inmobiliarias correspondientes a los periodos impositivos que se inicien dentro de los anos
2013 y 2014. Esta limitacion se aplicara a las entidades que durante los periodos impositivos que se inicien
en 2013 y 2014 no cumplan los requisitos de Empresa de Reducida Dimension establecidos en el articulo
108 apartados 1, 2 6 3 TRLIS. La amortizacion contable que no resulte fiscalmente deducible en virtud de lo
dispuesto en este articulo se deducira de forma lineal durante un plazo de 10 afos u opcionalmente durante
la vida util del elemento patrimonial, a partir del primer periodo impositivo que se inicie dentro del ano 2015.

Impuestos reconocidos en el patrimonio neto

Ejercicio terminado al 30 de junio de 2022

Euros
Aumentos Total

Por impuesto diferido
Con origen en ejercicios anteriores-

Subvenciones (Nota 12.2) 3.303 3.303
Total impuesto diferido 3.303 3.303
Total impuesto reconocido
directamente en el patrimonio 3.303 3.303

Ejercicio terminado al 30 de junio de 2021
Euros
Aumentos Total
Por impuesto diferido
Con origen en ejercicios anteriores-

Subvenciones (Nota 12.2) 3.303 3.303
Total impuesto diferido 3.303 3.303
Total impuesto reconocido
directamente en el patrimonio 3.303 3.303
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15.4 Conciliacion entre el resuliado contable y el gasto por impuesto sobre sociedades

Euros
30/06/2022 |30/06/2021
Resultado contable antes de impuestos (1.717.280) (405.558)
(Eliminaciones) / Incorporaciones
consolidado fiscal (Nota 14.2) 61.171 (84.100)
Resultado contable antes de impuestos
consolidado fiscal (1.656.109)| (489.658)
Cuota al 25% (414.027)| (122.415)
Diferencias permanentes 370.783 2.079
Regularizacion IS ejercicios anteriores 119.492 55.322
Total gasto por impuesto reconocido 76.248 (65.014)
15.5 Desglose del gasto por Impuesto sobre Sociedades
El desglose del gasto por Impuesto sobre Sociedades es el siguiente:
Euros
30/06/2022 |30/06/2021

Impuesto corriente

Por operaciones continuadas 182.512| (127.483)

Impuesto diferido

Por operaciones continuadas (106.264) 62.469

Total gasto por impuesto 76.248 (65.014)

15.6

15.7

La conciliacion entre el resultado contable y el gasto por impuesto sobre sociedades correspondiente a los
ejercicios terminados el 30 de junio de 2022 y 2021 es la siguiente:

Activos por impuesto diferido

Los activos por impuesto diferido han sido registrados en el balance de situacion por considerar el
Administrador Unico de la Sociedad que, conforme a la mejor estimacion sobre los resultados futuros de la
Sociedad, incluyendo determinadas actuaciones de planificacion fiscal, es probable que dichos activos sean
recuperados.

Los activos por impuesto diferido estan asociados a las diferencias temporales ajustadas por la Sociedad en
la base imponible del Impuesto de Sociedades, en concepto principalmente del limite a la deducibilidad de
la dotacion a la amortizacion en el presente ejercicio (Nota 15.2).

Pasivos por impuesto diferido

Los pasivos por impuesto diferido estan asociados a las diferencias temporales ajustadas por la Sociedad
en la base imponible del Impuesto sobre Sociedades, en concepto de subvenciones de patrimonio y contratos
de arrendamiento financiero que posee la misma. Al cierre de los ejercicios terminados el 30 de junio de 2022
y 2021, la Sociedad tiene registrados pasivos por impuesto diferido en concepto de subvenciones de
patrimonio por importe de 74.035 y 77.339 euros, respectivamente.

Adicionalmente, los pasivos por impuesto diferido incluyen el importe de 4.495.950 euros provenientes de la
fusion con la sociedad Gleva Cellars, S.A.U. (Nota 2) por diferencias temporales en la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades. De los cuales 2 millones se corresponden al impuesto diferido generado por la
integracion en la fusion de las marcas (Nota 5.1). El importe restante proviene de la Sociedad Gleva Cellars,
S.A.U.
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15.8 Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al cierre del ejercicio terminado el 30 de junio de 2022,
la Sociedad tiene abiertos a inspeccion del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018 en adelante.

5
@

El Administrador Unico de la Sociedad considera que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de
los mencionados impuestos, por lo que, aun en caso de que surgieran discrepancias en la interpretacion de
la normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes,
en caso de materializarse, no afectarian de manera significativa a las cuentas anuales adjuntas.
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16. Moneda extranjera

La operativa durante los ejercicios terminados al 30 de junio de 2022 y 2021 de la Sociedad en moneda distinta al
euro es residual.

17. Ingresos y gastos

17.1 Importe neto de la cifra de negocio

1D Proceso de firma electronica avanzada: ce!

Documente lirmado

El importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades ordinarias de la
Sociedad se distribuye geograficamente de la siguiente forma:

Euros
Ejercicio Ejercicio
terminado el 30 | terminado el 30
de junio de 2022 | de junio de 2021

Nacional 100% 100%
Total 100% 100%

Asimismo, el importe neto de la cifra de negocios puede desglosarse también por linea de productos como
sigue:

Euros
Ejercicio Ejercicio
terminado el 30 | terminado el 30
de junio de 2022 | de junio de 2021

Cava 61% 48%
Vino 37% 49%
Otros 2% 3%
Total 100% 100%

17.2 Aprovisionamientos

El saldo en relacion a los epigrafes “Consumo de mercaderias” y “Consumo de materias primas y otras
materias consumibles” de los ejercicios terminados al 30 de junio de 2022 y 2021 presenta la siguiente

composicion:
Euros

Ejercicio terminado el | Ejercicio terminado el

30 de junio de 2022 30 de junio de 2021
Compras 3.714.170 2.158.194
Variacion de existencias de materias primas y
productos comerciales (463.779) 1.753.957
Total 3.250.391 3.912.151

A 30 de junio de 2022 y 2021 la Sociedad no tenia contratados compromisos de compras futuras.
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17.3 Gastos de personal

El epigrafe "Gastos de personal" al cierre de los ejercicios terminados al 30 de junio de 2022 y 2021 de la
cuenta de pérdidas y ganancias presenta la siguiente composicion:

022 18:13:24 UTC

-9laf-1185dale39a2

Euros
Ejercicio Ejercicio
& terminado el 30 de |terminado el 30 de
F junio de 2022 junio de 2021
¢ Sueldos y salarios 651.155 402.496
H Seguridad social a cargo de la empresa 153.168 129.071
: Otros gastos sociales 4.500 3.949
Total 808.823 535.516

17.4 Ingresos y gastos financieros

El importe de los ingresos y gastos financieros correspondientes a los ejercicios terminados al 30 de junio de
2022 y 2021 calculados por aplicacién del método del tipo de interés efectivo ha sido el siguiente:

1D Proceso de firma electronica avanzada: cef2166¢-c106-4462

Documents firrmar

Euros
Ejercicio Ejercicio
terminado el 30 | terminado el 30
de junio de 2022 | de junio de 2021
Ingresos financieros 55.867 -
De valores negociables y otros instrumentos financieros 55.867 -
- En empresas del Grupo y asociadas 55.806
- En terceros 61 -
Gastos financieros (791.507) (120.580)
Por deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 18.1) (788.695) (115.091)
Paor deudas con terceros (2.812) (5.489)
Diferencias de cambio (1:323) -
Resultado Financiero (736.963) (120.580)

Los gastos financieros se deben, principalmente, a los intereses del préstamo mantenido con Unideco, S.A.
y alaliquidacion de intereses pagados por las cuentas corrientes mantenidas con empresas del Grupo (Notas

13y 18.2).
17.5 Otros resultados

Al cierre del ejercicio terminado el 30 de junio de 2022, la Sociedad mantiene registrado en el epigrafe "Otros

resultados” un ingreso extraordinario de mil euros que corresponde, principalmente, a cobros de la compania

de seguros.

Al cierre del ejercicio terminado el 30 de junio de 2021, la Sociedad tenia registrado en el epigrafe "Otros
resultados” un gasto extraordinario de 4 mil euros que corresponde, principalmente, a una sancion.

18. Operaciones y saldos con partes vinculadas

Tal y como se menciona en la Nota 1, la Sociedad esta integrada en el Grupo Raventés Codorniu y a los efectos
de la presente nota, se considerara lo siguiente:

- Accionista: Unideco, S.A.

- Otras empresas del Grupo: Codorniu, S.A., Bodegas Bilbainas, S.A., Raimat, S.L.U., Legaris S.L., Ducde,
S.A., Codorniu UK, Ltd., Codorniu NAPA, Inc., A.V.Brands, Inc., Codorniu Asia Pte LTD, Codorniu Trade &
Marketing Gmbh, Codorniu Argentina, S.A., Codorniu Japan Co. Ltd., Agropixel, S.L., Codorniu Hong Kong
y 15 Spanish Cellars, S.L. Hasta 30 de junio de 2021: Gleva Cellars, S.A.U., Reserva Mont-Ferrant, S.A.U. y
Portal del Montsant, S.L.U. (Nota 2).

- Empresas asociadas: Cellers de Scala Dei, S.A. y hasta 30 de junio de 2021 Cades Penedeés, S.A.
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18.1 Operaciones con empresas del Grupo

El detalle de operaciones realizadas con partes vinculadas durante los ejercicios terminados al 30 de junio
de 2022 y 2021 es el siguiente:

Ejercicio terminado al 30 de junio de 2022

Euros
i Intereses o Intereses
?;::;Eg: Ventas abonados Compras ;2;:;?5 recibidos
(Nota 17.4) (Nota 17.4)
Codorniu, S.A. 161.679 6.193.886 73.858 876.655 51.605 55.806
Unideco, S.A. - % 714.836 - - =
Agropixel, S.L. 2.145 - - - - -
Total 163.824 6.193.886 788.695 876.655 51.605 55.806
Ejercicio terminado al 30 de junio de 2021
Euros
4y Intereses 0 Intereses
Servicios Servicios
= Ventas abonados Compras recibidos
recibidos (Nota 17.4) prestados (Nota 17.4)
Codorniu, S.A. 161.028 5.778.089 114.491 463.391 100
Raimat, S.L.U. 228.236 - - - -
Legaris, S.L. - - 108.548
Cades Penedés, S.A. 2.943 -
Gleva Cellars, S.A - 603.331 600 -
Reserva Mont-Ferrant, S.A. 5.757 17.421 - - -
Portal del Montsant, S.L. - - - 324.184 2.418
Total 395.021 6.401.784 115.091 896.123 2.518
18.2 Saldos con empresas del Grupo
Los saldos con empresas del Grupo al 30 de junio de 2022 y 2021, son los siguientes:
Saldos al 30 de junio de 2022
Euros
Saldos deudores Saldos acreedores
Créditos a Clientes, empresas Proveedores, Deudas con Deudas con
empresas a corto del Grupo y empresas del Grupo | empresas del Grupo | empresas del Grupo
plazo asociadas y asociadas a largo plazo a corlo plazo
Codorniu, S.A. 756.776 808.997 313.279 = =
Unideco, S.A. . - 174,302 16.589.270 301.978
Raimat, S.L.U - - - 1.595
Legaris, S.L. 4.128 - -
Cellers de Scala Dei, S.A. - - 1.600 - -
Total 756.776 813.125 489.181 16.589.270 303.573
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Saldos al 30 de junio de 2021

Euros
Saldos deudores Saldos acreedores
Créditos a Clientes. empresas Proveedores, Deudas con Deudas con
empresas a corto del Grupo y empresas del grupo |empresas del Grupo | empresas del Grupo
plazo asociadas y asociadas a largo plazo a corto plazo
Codorniu, S.A. : 723.991 6.094.662
Unideco, S.A. 127.483 - -
Legaris, S.L. - 530 o ¥ ]
Cades Penedeés, S.A. - 1.594 - - -
Reserva Mont-Ferrant, S.A. - 10 - s 5
Total 127.483 726.125 - - 6.094.662

A excepcion del crédito mantenido con Codorniu, S.A. gue tiene vencimiento a corto plazo y devenga un tipo
de interés de mercado, del crédito a largo plazo mantenido con Unideco, S.A. (Nota 13) y los saldos por
consolidacion fiscal, los saldos que la Sociedad mantiene con las empresas vinculadas se han generado por
la operativa habitual de la Sociedad.

Retribuciones al Consejo de Administracion y a la Alta Direccion (*)
Retribuciones y ofras prestaciones

Al cierre de los ejercicios terminados al 30 de junio de 2022 y 2021, el Administrador Unico de la Sociedad
es una persona juridica que esta representado por un hombre.

Durante los ejercicios terminados al 30 de junio de 2022 y 2021, el Administrador Unico no ha percibido
retribuciones ni otras prestaciones en especie con motivo de sus funciones.

Adicionalmente, a 30 de junio de 2022 y 2021, no se ha concedido al Administrador Unico de la Sociedad
ningun tipo de anticipo o crédito ni se ha contraido con ellos obligacién alguna en materia de pensiones o
seguros de vida.

Dada la alta dependencia que la Sociedad tiene respecto al Grupo Raventds Codorniu, la misma no dispone
de personal de Alta Direccion (%) en plantilla.

(*) El concepto “Alta Direccion” debe entenderse segun la definicion dada por la normativa contable y no se corresponde
con la definicion del Real Decreto 1382/85, de 1 de agosto.

18.4 Informacion en relacion con situaciones de conflicto de interés por parte de los

Administradores

Al cierre del ejercicio terminado el 30 de junio de 2022, tanto el Administrador Unico, como sus personas
vinculadas, segun se define en la Ley de Sociedades de Capital, manifiestan que no han incurrido en ninguna
situacion de conflicto, directo o indirecto, con el interés de la Sociedad que debiera ser comunicada a la Junta
de Accionistas.

18.5 Informacion en relacion a la conclusion, modificacion o extincién anticipada de

cualquier contrato entre la Sociedad y cualquiera de sus accionistas o Administradores

Al cierre de los ejercicios terminados el 30 de junio de 2022 y 2021, la Sociedad no ha concluido, modificado
o extinguido anticipadamente ningtin contrato con su Accionista Unico o Administrador Unico, o persona que
actue por cuenta de ellos, que se trate de una operacion ajena al trafico ordinario de la Sociedad o que no
se realice en condiciones normales.
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19. Informacion sobre medioambiente

La Sociedad no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la minimizacion del impacto medioambiental
y a la proteccion y mejora del medio ambiente durante los ejercicios terminados al 30 de junio de 2022 y 2021.
Asimismo, al 30 de junio de 2022 y 2021 no existen provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas
con la proteccion y mejora del medio ambiente.

20. Otra informacion

20.1 Personal

El nimero medio de personas empleadas durante los ejercicios terminados al 30 de junio de 2022 y 2021,
detallado por categorias, es el siguiente:

Total
Ejercicio Ejercicio
terminado el 30 de [terminado el 30 de
junio de 2022 junio de 2021

Categoria profesional

Direccion / Mandos intermedios
Encargados

Técnicos

Administrativos

Operarios 1
Totales 1

Do = =
WD = = =

1

Asimismo, la distribucién por sexos al término de los ejercicios finalizados al 30 de junio de 2022 y 2021,
detallado por categorias, es el siguiente:

30/06/2022 30/06/2021
Categoria profesional Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total

Direccion / Mandos intermedios
Encargados

Técnicos

Administrativos

Operarios

Totales i

-
=k

Y U
A= = ==
'
-
!
-
Wlo = - po -

1
L 1 11 2 1

La Sociedad no tiene empleados con discapacidad mayor o igual al 33% al cierre del ejercicio a 30 de junio
de 2022 y 2021.

20.2 Honorarios de auditoria

Durante el ejercicio terminado el 30 de junio de 2022 y 2021, los honorarios relativos a los servicios de
auditoria de cuentas y a otros servicios prestados por el auditor de la Sociedad, o por una empresa del mismo
grupo o vinculada con el auditor han sido los siguientes:

Euros
30/06/2022 | 30/06/2021
Servicios de Auditoria 18.247 13.000
Total servicios de Auditoria y Relacionados 18.247 13.000
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21. Otros asuntos

Con motivo de las circunstancias excepcionales derivadas del conflicto Rusia — Ucrania iniciado el 24 de febrero
de 2022 y en periodo de formulacién de las cuentas anuales, la Sociedad no preve implicaciones que pudieran
ser relevantes tanto a nivel de operaciones como de liquidez derivada de esta situacion atendiendo a la poca
exposicion gue tiene el negocio en dicha zona geografica. asi como en potenciales terceros que se relacionan con
la Sociedad como clientes, bancos, etc. que pudieran quedar afectados por dicha situacion, si bien el administrador
Gnico esta monitorizando la evolucién de esta situacion.

Asimismo, las circunstancias excepcionales derivadas por la situacion acaecida por la COVID-18 en el gjercicio

anterior no han tenido una implicacion relevante en el presente ejercicio ni se prevé que haya implicaciones futuras
por este hecho.

22. Hechos posteriores

Con posterioridad a 30 de junio de 2022, no han acaecido hechos relevantes que pudieran afectar a los estados
financieros o a la informacion contenida en las presentes cuentas anuales de la Sociedad.
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Parxet, S.A.

Informe de gestion del
ejercicio anual terminado el
30 de junio de 2022

EVOLUCION ECONOMICA DE LOS NEGOCIOS Y RESULTADOS DE LA SOCIEDAD

La Cuenta de Resultados para el ejercicio terminado el 30 de junio de 2022 muestra una cifra neta de negocios
que ha ascendido a 6,6 millones de euros (7,6 millones de euros para el mismo periodo del ejercicio anterior).

El resultado de explotacion del ejercicio terminado el 30 de junio de 2022 presenta una pérdida de 980 mil euros
(pérdida de 285 mil euros para el mismo periodo del ejercicio anterior).

A su vez, el resultado después de impuestos a 30 de junio de 2022 presenta una pérdida de 1,8 millones de euros
(pérdida de 341 mil euros para el mismo periodo del ejercicio anterior)

PRINCIPALES RIESGOS A LOS QUE SE ENFRENTA LA SOCIEDAD

La Sociedad, a través de sus normas y procedimientos de gestion pretende desarrollar un ambiente de control
estricto y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus funciones y obligaciones.

De acuerdo con el sector en el que opera la Sociedad las tipologias de riesgos son las siguientes:

Riesgos estratégicos: aquellos que se consideran claves e irrenunciables y deben ser gestionados de
manera proactiva y prioritariamente;

- Riesgos de mercado: aquellos que vienen impuestos por el entorno, la evolucién del sector y mercado y
sobre los que la actuacion de la Sociedad es limitada;

- Riesgos de marca, reputacion y cumplimiento regulatorio: aguellos que afectan directamente a aspectos
reputacionales;

- Riesgos financieros: aquellos que afectan directamente a los aspectos financieros (ver Nota 9.2);

- Riesgos operativos: aquellos que afectan a la gestion operativa y que pueden llegar a perjudicar a las
operaciones.

La Sociedad no ha utilizado instrumentos financieros derivados en el gjercicio terminado el 30 de junio de 2022.

INVERSIONES EN ACTIVOS FIJOS

Las inversiones en activos fijos durante el ejercicio terminado el 30 de junio de 2022 han ascendido a 241 mil
euros. En este ejercicio las inversiones se han centrado, basicamente, en la adquisicion de activos para la
ampliacion de la capacidad productiva para poder dar respuesta a los incrementos de ventas, asi como, mejorar
la calidad y la optimizacién de costes.

INVERSION EN I+D+i

La Sociedad, durante el ejercicio terminado el 30 de junio de 2022 no se ha realizado inversién en l+D+i.

ACCIONES PROPIAS

Durante el ejercicio terminado el 30 de junio de 2022 la Sociedad no ha realizado operaciones con acciones
propias.
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PROTECCION DEL MEDIO AMBIENTE

La Sociedad, con una fuerte sensibilizacion por la proteccién del medio ambiente y del entorno natural, viene
manteniendo y aplicando una politica de compromiso en todos los ambitos de gestion.

La Sociedad no ha realizado ninguna inversion de caracter medioambiental.

POLITICAS DE RECURSOS HUMANOS

La Sociedad ha mantenido durante el ejercicio terminado el 30 de junio de 2022 una plantilla media de 16
empleados y cumpliendo los estandares legales recogidos tanto en la legislacion laboral como en el propio
convenio colectivo del sector.

Mas alla del cumplimiento de los requerimientos legales, la Sociedad trabaja desde una preocupacion constante
por mantener un entorno de trabajo que favorezca la orientacion al éxito en el trabajo y el desarrollo profesional
de sus empleados. Siempre velando por unas relaciones personales y profesionales apoyadas en los valores:
colaboracion, esfuerzo, compromiso, humildad y respeto. Suscitando un trabajo en equipo basado en la
Responsabilidad, la Colaboracion, la Confianza y la Comunicacion gue permita reconocer la individualidad de cada
persona e integrarla en el equipo. De este modo se preservan las excelencias individuales al tiempo que se ven
como parte esencial del equipo.

Asimismo, se impulsan entornos de trabajo que enriquezcan el compromiso de las personas con la Compania y
su contribucion a la Estrategia, la generacion de equipos de alto rendimiento y la sostenibilidad de la Sociedad
mediante su adaptacion permanente a los cambios del entorno.

El desarrollo de todas las politicas de Recursos Humanos y las acciones gque emanan de ella se implementan con
el objetivo de apoyar y promover |la implantacion de estos principios.

INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO

El periodo medio de pago a proveedores para el ejercicio terminado el 30 de junio de 2022 es de 68,96 dias (véase
Nota 14). Entendiéndose dicho periodo medio de pago a proveedores como la expresion del tiempo de pago o
retraso en el pago de la deuda comercial. Sin embargo, tal como se detalla en la Nota 14 de la Memoria adjunta,
existe un nimero de facturas que exceden el periodo medio de pago. En este sentido, la Sociedad se compromete
a acelerar la resolucion de estas incidencias con el objetivo de cumplir estrictamente con los periodos marcados
por Ley.

HECHOS POSTERIORES

A fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales consolidadas no han acaecido hechos posteriores al
cierre del ejercicio que pudieran alterar de forma significativa las cuentas anuales a 30 de junio de 2022.

EXPECTATIVAS PARA EL PERIODO SIGUIENTE

Durante el ejercicio terminado el 30 de junio de 2022 se ha continuado trabajando en el Plan Estratégico 2020 —
2025, en el cual se definen una serie de proyectos estratégicos que cubren todas las areas de negocio: elaboracion
(viticultura, enologia y bodegas), ventas y marketing, finanzas, negocio digital, recursos humanos y comunicacion.
Asi como estableciendo un modelo organizativo y una nueva cultura en la organizacion donde se definen unos
nuevos valores: humanidad, humildad, honestidad y osadia. La Sociedad se reafirma en su apuesta por el
liderazgo, la construccion de marcas de valor y la expansion internacional de sus bodegas y seguira trabajando
en el proximo ejercicio en la consecucion de su Plan Estratégico.
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, el Administrador Unico de Parxet, S.A.U. formula las Cuentas
Anuales e Informe de Gestion correspondiente al ejercicio anual terminado el 30 de junio de 2022 que se
componen de las adjuntas hojas nimero 1 a 43 mas los modelos oficiales de Balance de Situacion, Cuenta de
Pérdidas y Ganancias, Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y Estado de Flujos de Efectivo y Memoria
anexos.

Sant Sadurni d’Anoia, a 17 de noviembre de 2022.

Administrador Unico
UNIDECO, S.A.
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Anexo |

A continuacion, detallamos la informacion requerida segtin el articulo 93 del TRLIS en relacién con las operaciones
de fusion descritas en la Nota 2 de la memoria adjunta:

GLEVA CELLARS, S.A.U.

BALANCE DE SITUACION AL 30 DE JUNIO DE 2021

(Importes en Euros)

ACTIVO 30/06/2021
ACTIVO NO CORRIENTE 16.492.929
Inversiones en empresas del grupo y asociadas 16.487.713
Instrumentos de patrimonio 16.487.713
Inversiones financieras a largo plazo 4.243
Otros activos financieros 4.243
Activos por impuesto diferido 973
ACTIVO CORRIENTE 6.110.687
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 138.856
Clientes por ventas y prestaciones de senicios 5.912
Clientes, empresas del Grupo y asociadas 20.139
Deudores varios 561
Otros créditos con las Administraciones Plblicas 112.244
Inversiones en empresas del Grupo y asociadas 5.946.908
Otros activos financieros en empresas del Grupo y asociadas 5.946.908
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 24.923
Tesoreria 24.923
TOTAL ACTIVO 22.603.616

PATRIMONIO NETO Y PASIVO 30/06/2021
PATRIMONIO NETO 3.449.782
FONDOS PROPIOS- 3.449.782
Capital 788.257
Capital escriturado 788.257
Prima de emision 6.992.986
Reservas (1.376.038)
Reservas prima de fusién (1.376.038)
Resultados de ejercicios anteriores (6.752.669)
Resultados negativos de ejercicios anteriores (6.752.669)
Aportaciones de socios 4.036.924
Resultado del ejercicio (239.678)
PASIVO NO CORRIENTE 18.967.393
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 16.589.270
Pasivos por impuesto diferido 2.378.123
PASIVO CORRIENTE 186.441
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 119.466
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 66.975
Proveedores 14.213
Proveedores, empresas del Grupo y asociadas 6.481
Personal 26.603
Otras deudas con Administraciones Publicas 19.678
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 22.603.616
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RESERVA MONT-FERRANT, S.A.U.

BALANCE DE SITUACION AL 30 DE JUNIO DE 2021

(Importes en Euros)

ACTIVO 30/06/2021
ACTIVO NO CORRIENTE 61.798
Activos por impuesto diferido 61.798
ACTIVO CORRIENTE 504.364
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 32.389
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 1.859
Clientes, empresas del grupo y asociadas, deudores 1.195
Deudores varios 2
Otros créditos con Administraciones Publicas 29.333
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 434.238
Otros activos financieros 434.238
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 37.737
Tesoreria 37.737
TOTAL ACTIVO 566.162
PATRIMONIO NETO Y PASIVO 30/06/2021

PATRIMONIO NETO 546.079
FONDOS PROPIOS- 546.079
Capital 577.224
Capital escriturado 577.224
Reservas 141.203
Legal y estatuaria 180.425
Otras reservas (39.222)
Resultados negativos de ejercicios anteriores (82.856)
Resultado del ejercicio (89.492)
PASIVO CORRIENTE 20.083
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 20.083
Proveedores 7.907
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 1.328
Acreedores varios 10.366
Otras deudas con las Administraciones Publicas 482
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 566.162
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PORTAL DEL MONTSANT, S.L.U.

BALANCES DE SITUACION AL 30 DE JUNIO DE 2021

(Euros)
ACTIVO 30/06/2021

ACTIVO NO CORRIENTE 226.770
Inmovilizado material 45.110
Terrenos y construcciones 18.580
Instalaciones teécnicas y otro inmovilizado material 26.520
Inversiones financieras a largo plazo 3.680
Préstamos y partidas a cobrar 3.680
Activos por impuesto diferido 177.980
ACTIVO CORRIENTE 725.284
Existencias 469.580
Materias primas y auxiliares 79.579
Productos en curso 365.053
Productos terminados 24.929
Subproductos, residuos y materiales recuperados 19
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 195.511
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 22.286
Clientes, empresas del grupo y asociadas 100
Otros créditos con Administraciones Publicas 173.125
Inversiones empresas del grupo a corto plazo 59.913
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 280
Tesoreria 280
TOTAL ACTIVO 952.054

PATRIMONIO NETO Y PASIVO 30/06/2021

PATRIMONIO NETO 352.464
FONDOS PROPIOS- 352.464
Capital 444.288
Capital escriturado 444,288
Reservas 288.444
Legal y estatutarias 33.445
Otras reservas 254.999
Resultados de ejercicios anteriores (697.649)
Resultados negativos de ejercicios anteriores (697.649)
Aportaciones de socios 450.000
Resultado del ejercicio (132.619)
PASIVO CORRIENTE 599.590
Deudas a corto plazo 2.704
Deudas con entidades de crédito 2.704
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 415.100
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 181.786
Proveedores 121.501
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 6.073
Personal 24.277
Otras deudas con administraciones publicas 29.935
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 952.054
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Registradores

Informacién Mercantil interactiva de los Registros Mercantiles de Espafia

REGISTRO MERCANTIL DE BARCELONA

Expedida el dia: 21/12/2023 a las 13:21 horas.

ESTATUTOS
Denominacion: CODORNIU SA
Inicio de Operaciones: 08/11/1926
Domicilio Social: AV JAUME CODORNIU S/N

SANT SADURNI D'ANOIA

Duracion: INDEFINIDA
C.ILF.: A08014953
Datos Registrales: Hoja B-62284
Tomo 48323
Folio 157
Dominios: codorniu.com
codurniu.es

Objeto Social:

grupocodorniu.com

ARTICULO 2.- OBJETO SOCIAL. El objeto de la Sociedad esta
constituido por: 1. La produccién, elaboracién, explotacién,
comercializacion y venta de vinos, y de toda clase de productos y
derivados del sector vinicola. 2. La realizacién de actividades agricolas,
forestales o pecuarias, tanto en fase de explotacién como de
comercializacion o distribucion. 3. La elaboracion, comercializaciéon y
distribucién de productos alimenticios. 4. La adquisicién, urbanizacion,
parcelacién, construccion, ampliacion y reforma de toda clase de bienes
inmuebles, tanto rdsticos como urbanos, y su explotacién directa o
indirectamente, bien mediante venta o alquiler, y la realizacion de toda
clase de obras de construccién. 5. La suscripcion, adquisicién derivativa,
tenencia, disfrute, administracion, compraventa o enajenacion de valores
mobiliarios y participaciones sociales, con exclusién de las actividades
reguladas por la Ley 46/84 y de aquellas sujetas a normativa especifica
propia. 6. Las actividades integrantes del objeto social podran ser



desarrolladas por la sociedad, total o parcialmente, de modo indirecto,
mediante la titularidad de acciones o de participaciones en sociedades
con objeto idéntico o andlogo. 7. Igualmente, la Sociedad podra asumir la
direccion unitaria de un grupo de sociedades, aunque tengan objeto
social distinto al de aquélla, incluyendo la direccién y asesoramiento de
empresas en todos sus ambitos, a través, en su caso, de los
correspondientes profesionales cuando asi procediera.

C.N.AE.: 1102-Elaboracion de vinos
Estructura del 6rgano: Administrador Unico

Ultimo depdsito contable: 2022



Diario de documentos (Datos actualizados el 21/12/2023 , a las 11:45 horas)

Diario/Asiento: No tiene asientos de presentacidn vigentes

Diario de cuentas (Datos actualizados el 20/12/2023 , a las 17:00 horas)

Diario/Asiento: No tiene asientos de presentacién vigentes

Diario de libros (Datos actualizados el 14/12/2023 , a las 17:00 horas)

Diario/Asiento: 970/434



SITUACIONES ESPECIALES

No existen situaciones especiales



ESTATUTOS: TITULO I.- DENOMINACION, OBJETO, DURACION Y DOMICILIO. ARTICULO 1.-
DENOMINACION. La Sociedad se denomina "CODORNIU S.A.". ARTICULO 2.- OBJETO SOCIAL.
El objeto de la Sociedad esta constituido por: 1. La produccién, elaboracién, explotacion,
comercializacion y venta de vinos, y de toda clase de productos y derivados del sector vinicola. 2.
La realizacion de actividades agricolas, forestales o pecuarias, tanto en fase de explotacion como
de comercializacion o distribucién. 3. La elaboracion, comercializacion y distribucién de productos
alimenticios. 4. La adquisicion, urbanizacion, parcelacion, construccién, ampliacion y reforma de
toda clase de bienes inmuebles, tanto rdsticos como urbanos, y su explotacion directa o
indirectamente, bien mediante venta o alquiler, y la realizacidn de toda clase de obras de
construccion. 5. La suscripcién, adquisicidon derivativa, tenencia, disfrute, administracion,
compraventa o enajenacion de valores mobiliarios y participaciones sociales, con exclusién de las
actividades reguladas por la Ley 46/84 y de aquellas sujetas a normativa especifica propia. 6. Las
actividades integrantes del objeto social podran ser desarrolladas por la sociedad, total o
parcialmente, de modo indirecto, mediante la titularidad de acciones o de participaciones en
sociedades con objeto idéntico o analogo. 7. Igualmente, la Sociedad podra asumir la direccion
unitaria de un grupo de sociedades, aungue tengan objeto social distinto al de aquélla, incluyendo la
direccion y asesoramiento de empresas en todos sus ambitos, a través, en su caso, de los
correspondientes profesionales cuando asi procediera. ARTICULO 3.- DOMICILIO. I. La Sociedad
tiene su domicilio en Sant Sadurni D'Anoia, Avda. Jaume Codorniu sin nimero, pudiendo
establecerse, por decision del Administrador Unico, sucursales, filiales, agencias, factorias,
delegaciones y dependencias en otros puntos de Espafia y del Extranjero. Se hace constar que este
domicilio también es conocido como c/Afores o c/Afueras o LG Casa Codorniu, sin namero. Il. El
Administrador Unico podra decidir el traslado del domicilio social dentro del mismo término
municipal, modificando a tal efecto mediante escritura publica el apartado primero de este articulo y
cumpliendo los demas requisitos exigidos para todo cambio de domicilio. ARTICULO 4.-
DURACION. La duracion de la Sociedad es indefinida y las operaciones sociales comenzaron el dia
del otorgamiento de la escritura fundacional. TITULO Il.- CAPITAL SOCIAL, ACCIONES Y
SINDICACION. ARTICULO 5°.- CAPITAL SOCIAL. I.- El capital social es de TREINTA Y DOS
MILLONES TRESCIENTOS VEINTITRES MIL TRESCIENTOS CINCUENTA EUROS (32.323.350
euros). Estéa dividido en y representado por 3.232.335 acciones ordinarias, nominativas y de una
sola serie de DIEZ EUROS (10 euros) de valor nominal cada una de ellas, numeradas
correlativamente del numero 1 al 3.232.355, ambos inclusive. Il.- Todas las acciones estan suscritas
e integramente desembolsadas. ARTICULO 6.- REPRESENTACION DE LAS ACCIONES. Las
acciones estaran representadas por titulos, que podran ser unitarios o multiples. El titulo de cada
accion contendra necesariamente las menciones sefialadas como minimas en la Ley, y en especial
las limitaciones a su transmisibilidad que se establecen en estos Estatutos. Llevaran impresa la
firma del Administrador Unico, que podréa ser reproducida mecanicamente, cumpliendo lo previsto
en la Ley. ARTICULO 7.- CONDICION DE ACCIONISTA Y EJERCICIO DE LOS DERECHOS DE
TAL. I. La accion confiere a su titular legitimo la condicién de socio, e implica para éste el pleno y
total acatamiento de lo dispuesto en los presentes Estatutos y en los acuerdos validamente
adoptados por los 6rganos rectores de la Sociedad, al tiempo que le faculta para el ejercicio de los
derechos inherentes a su condicién, conforme a estos Estatutos y a la Ley. Il. Las acciones son
indivisibles. Los copropietarios de una accién responden solidariamente frente a la Sociedad de
cuantas obligaciones se deriven de la condicién de accionistas, y deberan designar una sola
persona que ejercite en su hombre los derechos inherentes a su condicién de socio. La misma regla
se aplicard a los demas supuestos de cotitularidad de derechos sobre las acciones. ARTICULO 8.



DERECHOS REALES LIMITADOS SOBRE LAS ACCIONES. I.- En caso de usufructo de acciones,
la cualidad de socio reside en el nudo propietario pero el usufructuario tendra derecho, en todo
caso, a los dividendos aprobados por la sociedad durante el usufructo. Las demas relaciones entre
el usufructuario y el nudo propietario y el restante contenido del usufructo, respecto a la sociedad,
se regiran por el titulo constitutivo de este derecho, notificado a la sociedad, para su inscripcion en
el Registro. En su defecto, se regira el usufructo por lo establecido en la Ley de Sociedades de
Capital y en lo no previsto en esta por la Ley civil aplicable. Il.- En caso de prenda de acciones,
corresponderd al pignorante propietario de las acciones pignoradas el ejercicio de todos los
derechos politicos inherentes a cada una de las acciones de las que sea titular, hasta el momento
en que el acreedor pignoraticio o su representante acredite la existencia de dicho derecho real de
prenda sobre las acciones de la Sociedad mediante la exhibicién del correspondiente documento
notarial y la existencia de un supuesto de ejecucién de la misma acreditada en los términos
previstos en el documento notarial constitutivo de la referida prenda. A partir de dicho momento, el
acreedor pignoraticio, o su representante, ejercitard los derechos politicos correspondientes a las
acciones pignoradas, en nombre y representacion de las partes garantizadas por la prenda.
ARTICULO 9.- TRANSMISION DE LAS ACCIONES.- REGIMEN GENERAL. 9.1 Enunciado
general: El presente articulo resultara de aplicacion a todas las transmisiones de acciones o
derechos de suscripcion de las mismas y, en general, a la transmisién de otros derechos que
confieran o puedan conferir a su titular o poseedor el derecho a votar en la Junta General de
Accionistas. Los distintos supuestos seran referidos en el contexto del presente articulo
genéricamente como "transmision de acciones. 9.2 Transmisiones libres: Seran totalmente libres las
transmisiones de acciones mediante actos inter-vivos o mortis-causa, tanto a titulo oneroso como
gratuito, en los siguientes casos: a) Las realizadas entre accionistas. b) Las realizadas a favor de
ascendientes o descendientes por linea directa del transmitente o a favor de hermanos o hijos de
hermanos del transmitente. c) Las realizadas previo acuerdo de la Junta General de Accionistas de
la Sociedad adoptado por mayoria de méas del cincuenta por ciento del capital suscrito con derecho
a voto. d) Las realizadas a favor de la Sociedad. 9.3 Transmisiones sujetas a restriccion: Todas las
transmisiones de acciones realizadas por actos inter-vivos o mortis-causa, tanto a titulo oneroso
como lucrativo, que no estén expresamente incluidas en el apartado 9.2 anterior, quedaran sujetas
a las restricciones a la libre transmisibilidad que se establecen en los presentes Estatutos.
Quedaran comprendidas en este grupo las adjudicaciones a favor del conyuge del accionista en los
casos de liquidacion, voluntaria o involuntaria o forzosa, de la sociedad de gananciales
(capitulaciones, ruptura matrimonial, fallecimiento, etc.), asi como las transmisiones en
procedimiento judicial, extrajudicial o administrativo de ejecucion. 9.4 Procedimiento a seguir en las
transmisiones por actos onerosos que son objeto de restriccion. Cualquier accionista que se
proponga transmitir sus acciones o alguna de ellas, deberd comunicar por escrito y DE FORMA
FEHACIENTE la oferta recibida al drgano de Administracion indicando la identidad del oferente, el
numero de acciones sobre las que se efectla la oferta y su numeracion, el precio y las demés
condiciones de la transmision pretendida, acompafiado de una carta del oferente obligandose a
adquirir las acciones al precio y en las condiciones indicadas con firma legitimada notarialmente.
Recibida la comunicacion, el drgano de Administracion , en el plazo de veinte dias podra denegar la
autorizacién cuando la transmision de las acciones pretenda realizarse, directa o indirectamente, a
favor de una persona fisica o juridica que sea competidora de la Sociedad. En este caso, asi debera
comunicarsele al accionista que pretenda la transmisién en los quince dias siguientes a la fecha de
la decision. Excluyendo el caso precedente, una vez recibida la comunicacion por el Organo de
Administracién, éste, en el plazo de los veinte (20) dias naturales siguientes lo comunicara a todos y
cada uno de los accionistas de la Sociedad bien en el domicilio que conste en el Libro Registro de
Acciones Nominativas bien en la direccién email facilitada por los accionistas a la Sociedad, para
gue dentro de los treinta (30) dias naturales siguientes a la fecha de la notificacion recibida de la



Sociedad, puedan éstos notificar al Organo de Administracion su intencién de comprar las acciones.
En caso de ser varios los que ejercitaren el derecho de opcién, se distribuiran entre ellos a prorrata
del valor nominal de sus acciones, atribuyéndose en su caso los excedentes de la division, al
optante titular de mayor niumero de acciones y, en caso de empate, por sorteo. Si, en el citado
plazo, ninguno de los accionistas hubiera optado por ejercitar su derecho de adquisicién preferente,
0 no se hubiera ejercitado en relacién a la totalidad de las acciones que se pretenden transmitir, el
organo de Administracion podré optar por permitir ya en ese momento la transmision proyectada o
por adquirir las acciones para si, en la forma legalmente permitida. En éste ultimo caso debera
convocar a la Junta General de Accionistas en un plazo de un mes desde la finalizacién del plazo
anterior para que acuerde la adquisicion de las acciones. La Junta General de Accionistas debera
celebrarse en un plazo no superior a un mes a contar desde la fecha de su convocatoria. En el
plazo de los quince dias siguientes a la celebracién de la Junta General de Accionistas, la
Administracion social deberad comunicar al accionista transmitente la decision adoptada. Finalizado
este Ultimo plazo, y en cualquier caso transcurridos cinco meses desde que la Sociedad hubiera
recibido la comunicacion del transmitente sin que por los accionistas ni por la Sociedad se haya
hecho uso del derecho de preferente adquisicion, el accionista, quedard libre para transmitir sus
acciones al adquiriente, por el precio y condiciones objeto de la propuesta de adquisicion, siempre
que la transmision tenga lugar dentro de los tres (3) meses siguientes. Precio de las acciones. En
caso de discrepancia entre el transmitente y los accionistas o la Sociedad adquirente sobre el
precio, el Precio de las acciones para el ejercicio del derecho de adquisicion preferente sera el valor
razonable de las acciones, a la fecha en que la Sociedad hubiera recibido la notificacion del
accionista transmitente, que determine un auditor de cuentas, distinto del auditor de la Sociedad,
que nombre el Organo de Administracion. Oferta vinculante y gastos de la valoracion: La oferta de
transmision de las acciones seré irrevocable. Los honorarios y gastos del auditor de cuentas
encargado de determinar el valor razonable de las acciones serdn a cargo de la Sociedad.
Unicamente para el caso de que el precio determinado por el auditor de cuentas encargado de la
valoracion fuera inferior en mas de un 20% al precio ofertado por el adquirente, el transmitente
podré renunciar quedando liberado de su obligacion de transmitir. En tal caso, el accionista
transmitente vendra obligado a satisfacer, a su cargo, los honorarios y gastos del auditor de cuentas
encargado por el Organo de Administracion de la valoracion. 9.5 Procedimiento a seguir en las
transmisiones mortis-causa o a titulo lucrativo y para los casos de adquisicion en procedimientos de
ejecucion. El mismo derecho de adquisicion preferente tendré lugar en el caso de transmision
mortis-causa de las acciones o a titulo lucrativo o gratuito. Los herederos o legatarios y, en su caso,
los donatarios, comunicaran la adquisicién al érgano de Administracion, aplicAndose a partir de este
momento las reglas del apartado anterior en cuanto a plazos del ejercicio del derecho.
Transcurridos dichos plazos sin que los accionistas ni la Sociedad hayan manifestado su propésito
de adquirir las acciones, se procedera a la oportuna inscripcion de la transmision en el Libro
Registro de Acciones Nominativas de la Sociedad. Idéntico régimen se aplicar4 en caso de
adquisicion en procedimiento judicial, extrajudicial o0 administrativo de ejecucion, iniciandose el
computo de los plazos desde el momento en que bien el conyuge adquirente, el rematante,
ejecutante o adjudicatario comunique la adquisicion al Organo de Administracién acompafando
testimonio fehaciente de su titulo sobre las acciones. En estos supuestos, para rechazar la
inscripcidn de la transmision en el Libro Registro de Acciones Nominativas, la Sociedad debera
presentar al heredero, legatario, donatario, rematante, ejecutante o adjudicatario, un adquirente de
las acciones u ofrecerse a adquirirlas ella misma por su valor razonable en el momento en que se
solicito la inscripcion. Se entendera como valor razonable el que determine un auditor de cuentas,
distinto al auditor de la sociedad, que, a solicitud de cualquier interesado, nombren a tal efecto el
organo de Administracion de la Sociedad. Consecuencias derivadas del incumplimiento. Las
transmisiones que no se sujeten a lo establecido en este articulo no surtirdn efectos frente a la



Sociedad, que no reconocera la cualidad de accionista al adquiriente en contravencion o
inobservancia de lo establecido en él. ARTICULO 10.- TRANSMISION DE ACCIONES.- REGIMEN
PARTICULAR.- TRANSMISION DE ACCIONES DE SOCIOS PERSONAS JURIDICAS. 10.1
Transmisiones libres: Seran totalmente libres las transmisiones de acciones que hagan los socios
personas juridicas a favor de: (i) personas fisicas que guarden con cada uno de los "Ultimos
Beneficiarios" de la sociedad transmitente los vinculos del articulo 9.2 b) vy, (i.i) las personas del
articulo 9.2 d) de los Estatutos Sociales. 10.2 Definiciones: Seran de aplicacion a lo establecido en
este articulo las siguientes definiciones: -"Sociedad": CODORNIU, S.A., o la denominacion social
que dicha sociedad pueda adoptar en un futuro. -"Participaciones Indirectas": las acciones,
participaciones, derechos de suscripcion o de asuncién preferente, obligaciones convertibles en
acciones, intereses u otros derechos anélogos que den derecho a participar en el capital social de
personas juridicas que directa, o indirectamente, sean accionistas de la Sociedad. -"Ultimos
Beneficiarios" o "Entidades Beneficiarias": respectivamente, las personas fisicas o juridicas que
sean titulares de Participaciones Indirectas de la Sociedad. -"Accionistas": las personas fisicas o
juridicas titulares de acciones de la Sociedad. -"Transmision de acciones"; Los negocios juridicos en
virtud de los cuales, aunque no se produzca una transmisién en sentido estricto, cambien los
accionistas o socios de las personas juridicas, o el control de la persona juridica a través de la cual
se ostenta la titularidad, directa o indirecta, de las acciones de la Sociedad. La persona juridica
accionista deberd informar a la Administracidon Social, con caracter previo a la realizacion de
cualesquiera de dichos negocios juridicos, de los detalles del mismo. 10.3 Transmisiones sujetas a
restriccion: Cuando un accionista persona juridica se proponga la transmision de acciones que no
sea libre de conformidad con el articulo 9.2 de los Estatutos sociales, deberd comunicarlo a la
Administracién social y seguir el procedimiento sefialado en el articulo 9.4 de los Estatutos. Del
mismo modo, cuando un Ultimo Beneficiario o una Entidad Beneficiaria se proponga la transmision
de una Participacion Indirecta que no sea libre conforme a lo establecido en el articulo 9.2 de los
Estatutos deberd comunicarlo a la Administracion social y seguir el procedimiento sefialado en el
articulo 9.4 de los Estatutos. En los supuestos de transmisiones por actos mortis-causa, o a titulo
gratuito, y para los casos de adquisicién en procedimiento judicial, extrajudicial o administrativo de
ejecucion, de Participaciones Indirectas de Entidades Beneficiarias o de personas juridicas
accionistas que no sean libres de conformidad con el articulo 9.2 de los Estatutos, sera de
aplicacion el procedimiento establecido en el articulo 9.5 de los Estatutos. En todos los anteriores
casos, los socios personas juridicas adoptaran las medidas y realizaran los actos necesarios para
permitir que los Accionistas o la Sociedad puedan hacer uso del derecho de adquisicion preferente
sobre todas las acciones que ostenten de la Sociedad. 10.4 Deber de informacion: Los accionistas
personas juridicas deberdn mantener informada en todo momento a la Administracion Social sobre
la identidad de los accionistas, accionistas y/o Ultimos Beneficiarios que, a través de Entidades
codiciadas, sean titulares de forma indirecta de acciones de la Sociedad. Ademas, estan obligados
a remitir a la Administracion Social durante el mes de enero de cada afio un certificado expresivo de
los socios y Ultimos beneficiarios de la persona juridica accionista de la Sociedad. Del mismo modo,
deberan informar de forma inmediata a la Administracién Social de la entrada de nuevos socios en
la persona juridica accionista, o en cualquiera de las Entidades Beneficiarias y hasta su o sus
Ultimos Beneficiarios. La persona juridica accionista debera informar detalladamente a la
Administracién Social, con caracter previo a la realizacion de cualesquiera Transmision de acciones
como se define en 10.2 mas arriba, esto es, de cualesquiera negocio juridico, que aunque no se
produzca una transmision en sentido estricto, cambien los accionistas o socios de las personas
juridicas, o el control de la persona juridica a través de la cual se ostenta la titularidad, directa o
indirecta, de las acciones de la Sociedad. Del mismo modo, la persona juridica accionista debera
informar con caracter previo, de la entrada de nuevos socios en la persona juridica accionista de la
Sociedad, o en cualquiera de las Entidades Beneficiarias y hasta los Ultimos Beneficiarios si dichos



nuevos socios no fueran de los contemplados en el articulo 9.2. En tal caso, se entendera que hay
transmision de acciones, debiéndose aplicar, en todos los antedichos supuestos el régimen de
restriccion contemplado en el articulo 9 de estos Estatutos Sociales. 10.5. Incumplimiento de las
obligaciones establecidas en este articulo. En el caso de incumplimiento de la anterior obligacion de
informacion, la Sociedad podra requerir al socio persona juridica para que remita dicho certificado.
Transcurrido el plazo de treinta (30) dias desde la recepcién del requerimiento sin que el certificado
haya sido recibido por la Sociedad, asi como en todos los casos en que de dicha comunicacion
resultara que han adquirido la condicion de socios de dichas Entidades Beneficiarias personas que
no reunen las condiciones especificadas en el articulo 9.2 de los presentes Estatutos, los
Accionistas y la Sociedad dispondran de un derecho de adquisicién sobre las acciones de la
Sociedad titularidad de las Entidades Beneficiarias. Las Transmisiones de acciones que no se
sujeten a lo establecido en este articulo no surtiran efectos frente a la Sociedad, que no reconocera
la cualidad de accionista a la persona juridica que actué en contravencion o inobservancia de lo
establecido en el presente articulo. 5 10.6. Precio de adquisicion de las acciones de la Sociedad en
caso de incumplimiento. En caso de incumplimiento, el precio de las acciones sera el valor
razonable de las mismas en la fecha en que caduque el plazo para contestar al requerimiento
previsto en el apartado anterior, o en la fecha con que se comunique a la Administracion social la
transmisién de las acciones, cambio de control, cambio de accionariado, o en general
incumplimiento de la restriccién contemplada en este articulo 10, determinado por un auditor,
distinto del auditor de la Sociedad, nombrado a tal efecto por la Administraciéon Social, debiendo
descontarse de dicho valor, para la determinacion del precio, los honorarios y gastos que conlleve la
tasacion y un 10% del valor de las acciones tasado, en concepto de clausula penal por el
incumplimiento de las obligaciones. 10.7 EJECUCION FORZOSA Sin perjuicio de lo previsto en el
presente articulo, las restricciones establecidas en el mismo a la transmisién de acciones y el
derecho de adquisicion preferente otorgado a los accionistas no sera de aplicacién en el caso de
trasmisiones como consecuencia de un procedimiento de ejecucién del derecho real deprenda con
el que pudieran haber sido gravadas las acciones. ARTICULO 11.- LIBRO REGISTRO DE
ACCIONES NOMINATIVAS. Las acciones figuraran en un libro registro que llevara la Sociedad,
debidamente legalizado por el Registro Mercantil, en el que se inscribirdn las sucesivas
transferencias de las acciones con expresién del nombre, apellidos, razén o denominacién social,
en su caso, nacionalidad y domicilio de los sucesivos titulares, asi como los derechos reales y otros
gravamenes sobre aquellas regularmente constituidos. La Sociedad sdlo reputara accionista a quién
se halle inscrito en dicho libro. Cualquier accionista que lo solicite podra examinar el libro registro
de acciones nominativas. La Sociedad sélo podra rectificar las inscripciones que repute falsas o
inexactas cuando haya notificado a los interesados su intencion de proceder en tal sentido y éstos
no hayan manifestado su oposicion durante los treinta dias siguientes a la notificacién. TITULO IIl.-
ORGANOS SOCIALES. ARTICULO 12.- REGIMEN Y ADMINISTRACION. La Sociedad seréa regida
por la Junta General de Accionistas y administrada por un Administrador Unico. DE LA JUNTA
GENERAL DE ACCIONISTAS ARTICULO 13.- CONCEPTO Y FUNCION. I. Los accionistas,
constituidos en Junta General debidamente convocada y constituida conforme previenen estos
Estatutos decidirdn por mayoria en los asuntos propios de la competencia de este 6rgano social,
salvo los supuestos previstos en estos estatutos y en la Ley en que se requiere en su caso mayoria
cualificada. Il. Con caracter general se entiende que existe mayoria cuando votan a favor de la
propuesta accionistas que retinen mas de la mitad del capital presente y representado en la Junta
General. lll. Los acuerdos de la Junta General seran obligatorios para todos los accionistas, tanto
los asistentes, presentes o representados, aunque hayan disentido del acuerdo, como los ausentes.
Quedan a salvo los derechos de separacion e impugnacion establecidos en la Ley. ARTICULO 14.-
CLASES DE JUNTAS GENERALES. I. Las Juntas Generales podran ser ordinarias o
extraordinarias, y habran de ser convocadas en todo caso por el 6rgano de Administracion excepto



en los casos previstos por la Ley. Il. La Junta General Ordinaria se reunira necesariamente dentro
de los seis primeros meses de cada ejercicio para censurar la gestion social, aprobar, en su caso,
las cuentas del ejercicio anterior y resolver sobre la aplicacion del resultado. Ill. Toda Junta General
gue no sea la prevista en el parrafo anterior tendra la consideracion de Extraordinaria. IV. El Orden
del dia de la Junta General Ordinaria podrd incluir cualquier otro asunto distinto de los mencionados
en el parrafo segundo de este articulo, sin que por ello pierda su caracter de Ordinaria. ARTICULO
15.- FORMA DE LA CONVOCATORIA. I. La Junta General, sea Ordinaria o Extraordinaria. debera
ser convocada mediante anuncio publicado en la pagina web de la Sociedad. II. El anuncio de la
convocatoria expresara la fecha, precisando la hora y el lugar de la reunion en primera
convocatoria, y el Orden del Dia de los asuntos que han de tratarse en ella y hard las demés
menciones que exija la Ley. Podra también hacerse constar la fecha, en su caso, de la segunda
convocatoria, por lo menos 24 horas después de la primera. En todo caso se hard mencién del
derecho de cualquier accionista a obtener de la Sociedad, de forma inmediata y gratuita los
documentos que han de ser sometidos a su aprobacién y en su caso el informe de gestién y el
informe de los Auditores de cuentas. Ill. No obstante lo anterior, la Junta se entendera convocada y
validamente constituida para tratar cualquier asunto siempre que esté presente o representado todo
el capital social y los asistentes acepten por unanimidad la celebracion de la Junta. ARTICULO 16.-
ORGANO COMPETENTE PARA LA CONVOCATORIA Y PLAZO. I. El Administrador Unico debera
convocar la Junta General con la suficiente antelacidn para que ésta pueda celebrarse dentro del
plazo sefialado en la Ley. Il. EI Administrador Unico podra convocar Junta General Extraordinaria
siempre que lo estime necesario 0 conveniente para los intereses sociales y, en todo caso, en las
fechas o periodos que determinen la Ley y/o los Estatutos Sociales. Debera asimismo convocarla
cuando lo soliciten accionistas que representen, al menos, el cinco por ciento del capital social,
expresando en la solicitud los asuntos a tratar en ella. En este caso, la Junta debera ser convocada
para celebrarse dentro de los dos meses siguientes a la fecha en que se hubiese requerido
notarialmente al 6rgano de administracion para convocarla, debiendo incluirse necesariamente en el
orden del dia los asuntos que hubiesen sido objeto de la solicitud. Ill. Los accionistas que
representen, al menos, el cinco por ciento del capital social, podran solicitar que se publique un
complemento a la convocatoria de una junta general de accionistas incluyendo uno o mas puntos en
el orden del dia. El ejercicio de este derecho deberd hacerse mediante notificacion fehaciente que
habra de recibirse en el domicilio social de los cinco dias siguientes a la fecha de publicacion de la
convocatoria. El complemento de convocatoria deberd publicarse con quince dias de antelacion,
como minimo, a la fecha establecida para la reunion de la Junta. ARTICULO 17.- CONSTITUCION
DE LA JUNTA GENERAL. ADOPCION DE ACUERDOS. I. La Junta General, ordinaria o
extraordinaria, quedara validamente constituida, en primera convocatoria, cuando los accionistas
presentes o representados, posean al menos la cuarta parte del capital suscrito con derecho a voto.
En segunda convocatoria, serd valida la reunidon de la Junta cualquiera que sea el capital
concurrente a la misma. Il. No obstante lo dispuesto en el articulo anterior, para que la Junta pueda
acordar validamente la emision de obligaciones, la supresiéon o la limitacidon del derecho de
adquisicion preferente de nuevas acciones, la cesion global de activo y pasivo, el traslado del
domicilio social al extranjero, el aumento o disminucion del capital social, la transformacion, fusion o
escision de la sociedad o cualquier otra modificacion estatutaria, habra de concurrir a ella, en
primera convocatoria, la mitad del capital suscrito con derecho a voto. En segunda convocatoria,
bastara la concurrencia de la cuarta parte del capital suscrito con derecho a voto. Ill. Cuando
concurran accionistas que representen menos del cincuenta por ciento del capital suscrito con
derecho a voto, los acuerdos sociales a que se refiere el apartado anterior s6lo podran adoptarse
vélidamente con el voto favorable de las dos terceras partes del capital presente o representado en
la Junta. IV. Para que la Junta General pueda acordar la modificacion del articulo 9° de estos
Estatutos, asi como acordar lo dispuesto en el articulo 9°, apartado Il, letra ¢) de estos estatutos,



habra de concurrir en primera convocatoria mas del 55 por ciento del capital suscrito con derecho a
voto, y en segunda mas del cincuenta por ciento. Dichos acuerdos Unicamente podran adoptarse
vélidamente con el voto favorable de mas del cincuenta por ciento del capital suscrito con derecho a
voto. ARTICULO 18.- ASISTENCIA Y VOTO EN JUNTA GENERAL. |. Tendran derecho de
asistencia a la Junta los titulares de acciones que las tuvieren inscritas en el libro registro de
acciones nominativas, con cinco dias de antelacién a aquél en que haya de celebrarse la Junta. Il.
Cada accién da derecho a un voto. ARTICULO 19.- REPRESENTACION DE LOS ACCIONISTAS
EN JUNTA. |. Todo accionista que tenga derecho de asistencia conforme a lo establecido en los
anteriores articulos, podra hacerse representar en la Junta por otra persona en la que debera
también concurrir la calidad de accionista. Il. La representacion debera conferirse por escrito y con
caracter especial para cada Junta. Ill. La representacion es siempre revocable. La asistencia
personal del representado a la Junta tendra valor de revocacién. ARTICULO 20.- LUGAR Y
TIEMPO DE CELEBRACION DE LA JUNTA. Las Juntas Generales se celebraran en la localidad
donde la Sociedad tenga su domicilio y en la fecha sefialada en la convocatoria, y sus sesiones
podran ser prorrogadas durante uno o mas dias consecutivos, en la forma establecida en la Ley.
ARTICULO 21.- PRESIDENCIA Y CONSTITUCION DE LA JUNTA. I. La Junta General sera
presidida por el Administrador Unico, o en su defecto, por el accionista que elijan en cada caso los
socios asistentes a la reunion. El Presidente estara asistido por un Secretario, designado también
por los accionistas asistentes a la Junta. Il. Antes de entrar en el Orden del Dia se formara lista de
asistentes, expresando el caracter o representacion de cada uno y el nimero de acciones propias o
ajenas con que concurran, en su caso. Al final de la lista se determinara el nimero de accionistas
presentes o representados, asi como el importe del capital de que son titulares, especificando el
gue corresponde a los socios con derecho de voto. lll. La lista de asistentes podra formarse también
mediante fichero de tarjetas de asistencia o incorporarse a soporte informético, consignandose esta
circunstancia en el acta y extendiendo en la cubierta precintada del fichero o del soporte, la
oportuna diligencia de identificacién firmada por el Secretario con el V°. B°. del Presidente. IV. El
Presidente proclamara la existencia del quérum y la constitucién y comienzo de la Junta, dirigira las
deliberaciones, concediendo la palabra por riguroso orden de peticién que anotara limitando el
namero y tiempo de intervencién para los solicitantes y, en general, cuidara del buen orden de la
sesion. V. El Presidente someterd a votacion, una vez debatidos, cada punto del Orden del Dia por
separado. ARTICULO 22.- DERECHO DE INFORMACION. I. Los accionistas podran solicitar del
organo de administracion, acerca de los asuntos comprendidos en el Orden del dia, las
informaciones o aclaraciones estimen precisas o formular por escrito las preguntas que estimen
pertinentes hasta el séptimo dia anterior al previsto para la celebracién de la Junta. II. Durante la
celebracion de la Junta general, los accionistas de la sociedad podran solicitar verbalmente las
informaciones o aclaraciones que consideren convenientes acerca de los asuntos comprendidos en
el orden del dia. lll. ElI 6rgano de administracion estara obligado a proporcionar la informacién
solicitada al amparo de los dos apartados anteriores, salvo en los casos en que, a juicio del
presidente, la publicidad de la informacion solicitada perjudique el interés social. No procederé la
denegaciéon de informacién cuando la solicitud esté apoyada por accionistas que representen, al
menos, el veinticinco por ciento del capital social. ARTICULO 23.- ACTA DE LA JUNTA,
CERTIFICACIONES Y ELEVACION A INSTRUMENTO PUBLICO DE LOS ACUERDOS. |I. El acta
de la Junta podra ser aprobada por la propia Junta a continuacion de haberse celebrado ésta, y, en
su defecto, dentro del plazo de quince dias, por el Presidente y dos interventores, uno en
representacion de la mayoria y otro por la minoria. El acta aprobada en cualquiera de estas dos
formas tendra fuerza ejecutiva a partir de la fecha de su aprobacion. Il. Las certificaciones de las
Actas seran expedidas y los acuerdos se elevaran a publicos por las personas legitimadas para ello
segun determinan estos Estatutos y el Reglamento del Registro Mercantil. Ill. EI Administrador
Unico podra requerir la presencia del Notario para que levante acta de la Junta, y estara obligado a



hacerlo siempre que con cinco dias de antelacion al previsto para la celebracion de la Junta lo
soliciten accionistas que representen, al menos, el uno por ciento del capital social. En ambos
casos, el acta notarial tendrd la consideracion de Acta de la Junta. ARTICULO 24.-
ADMINISTRACION: NOMBRAMIENTO, DURACION Y REGIMEN. I. Para ser Administrador no sera
necesario ser accionista. EI Administrador Unico serda nombrado por la Junta General por plazo de
cinco afos, pudiendo, ser indefinidamente reelegido por periodos de igual duracién. No podran ser
administradores quienes estén incursos en causa legal de incapacidad, prohibiciéon o
incompatibilidad legal. Il. El cargo de Administrador sera retribuido con una cantidad fija que
determinara anualmente la Junta General de Accionistas de la Sociedad entre un minimo de
trecientos mil euros y un maximo de quinientos mil euros. Ill. Su nombramiento surtird efectos
desde el momento de su aceptacion y sera presentado a inscripcion en el Registro Mercantil en la
forma y plazos legales. IV. El Administrador desempefiara su cargo con la diligencia de un ordenado
empresario y de un representante leal. Deberdn guardar secreto sobre las informaciones de
caracter confidencial, alin después de cesar en sus funciones. V. La separacion del Administrador
podra ser acordada en cualquier momento por la Junta General. ARTICULO 25.- FACULTADES
DEL ADMINISTRADOR. |. Corresponde al Administrador Unico el gobierno, la gestién y la
representacion de la sociedad. Il. El érgano de administracién, podra hacer y llevar a cabo cuanto
esté comprendido dentro del objeto social. TITULO IV.- DEL EJERCICIO SOCIAL Y DE LAS
CUENTAS ANUALES. ARTICULO 26.- EJERCICIO SOCIAL. El ejercicio social comprende desde
el uno de Julio hasta el treinta de Junio del afio siguiente. ARTICULO 27.- CUENTAS ANUALES.
Las cuentas anuales forman una unidad y deberan ser redactadas con claridad y mostrar la imagen
fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, de acuerdo con lo
establecido en la Ley, en el Cédigo de Comercio y sus normas de desarrollo, y deberan estar
firmadas por todos los Administradores. Los administradores estan obligados a formular en el plazo
méaximo de tres meses a contar del cierre del ejercicio social, las cuentas anuales, el informe de
gestion y la propuesta de aplicacion del resultado, asi como en su caso, las cuentas y el informe de
gestion consolidados. ARTICULO 28.- APLICACION DE RESULTADOS. I. La Junta General
Ordinaria aprobara o no las cuentas anuales y el informe de gestion. Il. Sobre la base de las
cuentas anuales aprobadas, la Junta General resolvera sobre la aplicacidon de resultados del
ejercicio. Ill. En todo caso, una cifra igual al diez por ciento del beneficio del ejercicio se destinara A
reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el veinte por ciento del capital social. V. La
distribucion de dividendos a los accionistas se realizard en proporcion al capital que hayan
desembolsado. En el acuerdo de distribucidon de beneficios, la Junta General fijara el momento y
forma de pago. Si no lo hiciere, el dividendo sera pagadero en el domicilio social a partir del dia
siguiente al del acuerdo. V. El Administrador Unico y la Junta General, indistintamente, podran
acordar la distribucion de cantidades a cuenta de dividendos cumpliendo los requisitos establecidos
por la Ley. VI. La Junta General, ademas, podra en todo momento distribuir reservas de libre
disposicion en concepto de dividendos. ARTICULO 29.- DEPOSITO DE LAS CUENTAS ANUALES
Dentro del mes siguiente a la aprobacion de las cuentas anuales, se presentaran para su depdsito
en el Registro Mercantil del domicilio social, certificacion de los acuerdos de junta General de
aprobacion de dichas cuentas, debidamente firmadas, y sobre la aplicacion de los resultados, asi
como, en su caso, de las cuentas consolidadas. Al certificado se adjuntara un ejemplar de cada una
de dichas cuentas. El Administrador Unico presentara también, si fuera obligatorio, el informe de
gestiéon y el informe del auditor, cuando la sociedad esté obligada a auditoria o ésta se hubiera
acordado a peticion de la minoria. TITULO V.- MODIFICACIONES SOCIALES. ARTICULO 30.-
REGIMEN APLICABLE. I. La modificacion de Estatutos, incluyendo el aumento y la reduccion del
capital social, la transformacidn, fusién, escision, disolucion y liquidacion se acordaran por la Junta
General y se ejecutaran siguiendo las normas establecidas en la Ley de Sociedades Andnimas y/o
en estos Estatutos. Il. La Sociedad se disolvera en los casos y con los requisitos establecidos en la



Ley de Sociedades de Capital debiendo, en este caso la Sociedad, proceder al nombramiento de
Liquidadores e Interventores, en su caso, y cumpliendo los demas requisitos que, a efectos de
liguidacion y division del haber social determina la Ley. En todo caso y una vez declarada la
Sociedad en liquidacion, cesara la representacion del Administrador Unico extinguiéndose el poder
de representacion. El antiguo administrador Unico, si fuese requerido, debera prestar su
colaboracién para la practica de las operaciones de liquidacién.
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ESTATUTOS
Denominacion: PARXET SA
Inicio de Operaciones: 11/01/1967
Domicilio Social: AV JAUME CODORNIU S/N,CAN CODORNIU

SANT SADURNI D'ANOIA

Duracion: INDEFINIDA

C.ILF.: A08205940

Datos Registrales: Hoja B-80189
Tomo 48299
Folio 5

Objeto Social:

C.N.AE.

Articulo 2°.- La Sociedad tiene por objeto social: La explotacion de unas
cavas de vinos espumosos y de todas clases y comercio de sus
productos, desarrollando asimismo, aquellas actividades
complementarias propias de esta clase de negocio. Todas
lasactividades enumeradas podran ser desarrolladas por la Sociedad en
forma directa, o bien indirectamente participando en otras sociedades
con objeto idéntico, andlogo o parecido.

1102-Elaboracién de vinos

Estructura del 6rgano: Administrador Unico

Unipersonalidad:

La sociedad de esta hoja es unipersonal, siendo su socio Unico
CODORNIU SA, con N.I.LF: A08014953

Ultimo depdsito contable: 2021



ASIENTOS DE PRESENTACION VIGENTES

No existen asientos de presentacidn vigentes



Cierre de hoja por falta de depdsito de cuentas

Se encuentran sin depositar, dentro del plazo establecido, las cuentas anuales de la
sociedad correspondientes a alguno de los tres ultimos ejercicios, por lo que, con
independencia del contenido del titulo presentado, de conformidad con lo dispuesto en los
articulos 282 y 283 de la Ley de Sociedades de Capital, no se puede practicar la
inscripcién solicitada sin que previamente se de cumplimiento por el érgano de
administracion a la obligacién de depositar las cuentas anuales de los ejercicios
anteriores.



ESTATUTOS CAPITULO I. DENOMINACION, OBJETO, DOMICILIO Y DURACION. Articulo 1°.-
La Sociedad se denomina PARXET, S.A., y se rige por los presentes Estatutos y, en lo que no esté
previsto en los mismos, por la vigente Ley de Sociedades Andnimas, y demas disposiciones
concordantes. Articulo 2°.- La Sociedad tiene por objeto social: La explotacién de unas cavas de
vinos espumosos Yy de todas clases y comercio de sus productos, desarrollando asimismo, aquellas
actividades complementarias propias de esta clase de negocio. Todas las actividades enumeradas
podran ser desarrolladas por la Sociedad en forma directa, o bien indirectamente participando en
otras sociedades con objeto idéntico, analogo o parecido. Articulo 3.- DOMICILIO SOCIAL. El
domicilio social de la Sociedad queda fijado en Can Codorniu, Avenida Jaume Codorniu sin
namero, Sant Sadurni d'Anoia (Barcelona). Corresponde al Organo de Administracion el traslado
dentro del territorio nacional, asi como la creacion, supresion o traslado de sucursales, agencias o
delegaciones, tanto en territorio nacional como extranjero, que el desarrollo de la actividad de la
empresa haga necesario o conveniente Articulo 4°.- La Sociedad, fundada el dia 11 de Enero de
1967, tiene duracion indefinida. CAPITULO Il CAPITAL SOCIAL Y ACCIONES. Articulo 5°.- El
capital social es de Un millon setecientos noventa mi setecientos cincuenta Euros (1.790.750
Euros) representado por Doscientas setenta y cinco mil quinientas (275.500) acciones ordinarias
nominativas, de Seis euros, con cincuenta céntimos (6.50 Euros) de valor nominal cada una de
ellas, de la misma clase, y numeradas correlativamente del nimero 1 al 275.000, ambos inclusive.
Estando todas ellas integramente suscritas y desembolsadas. Cada accién da derecho a un voto.
Articulo 6.- Las acciones estan representadas por titulos que podra ser de una 0 mas acciones, que
procederan de libros talonarios, cuyas matrices quedaran en poder de la Sociedad, e irdn firmadas
por el drgano de administracion, pudiendo utilizar a estos efectos, el procedimiento de estampacion
mecanico, prevenido en la Ley. Los titulos representativos de las acciones, sean unitarios o
multiples, contendran como minimo las menciones sefialadas en la Ley. Las acciones figuraran en
un libro registro que llevara la sociedad debidamente legalizado en el registro mercantil, en el que
se inscribira las sucesivas transferencias de las acciones con expresién del nombre, apellidos,
razén o denominacién social, en su caso, nacionalidad y domicilio de los sucesivos titulares, asi
como los derechos reales y otros gravdmenes sobre aquellas regularmente constituidos. La
sociedad solo reputara accionista a quien se halle inscrito en dicho libro. Cualquier accionista que lo
solicite podra examinar el libro registro de acciones nominativas. La sociedad sdélo podra rectificar
las inscripciones que repute falsas o inexactas cuando haya notificado a los interesados su
intencién de proceder en tal sentido y éstos no hayan manifestado su oposicion durante los treinta
dias siguientes a la notificacién. Articulo 7.- La tenencia de una o mas acciones de la Sociedad
confiere a su titular legitimo la condicion de socio, con los derechos inherentes, e implica la
conformidad y acatamiento de los presentes estatutos y de los acuerdos validamente adoptados por
la Junta General y el érgano de administracién de la Sociedad, incluso para los accionistas
ausentes o disidentes, sin perjuicio de los derechos de impugnacién y separacién previstos en la
Ley. En caso de copropiedad, usufructo o prenda de acciones, se estara a lo dispuesto en la Ley."
Articulo 8.- Se establece un derecho de tanteo y de retracto a favor de los accionistas de la
Sociedad, en su consecuencia, ninguno de ellos podra enajenar sus acciones, ni parte de ellas, sin
poner previamente su decisién de hacerlo, asi como el precio por el que se pretende vender, forma
de pago, y el nombre del comprador o compradores, en conocimiento de la Sociedad por medio de
acta notarial o cualquier otro medio fehaciente, la comunicacion se dirigira al érgano de
administracion, quien en el plazo maximo de diez dias, contados a partir de la recepcion de dicha
comunicacion, trasladara su contenido a todos los accionistas de la sociedad, por sistema analoga
eficacia. Los accionistas, a su vez, tendran un plazo maximo de quince dias, contados desde la



fecha de la notificacion, para manifestar si quieren hacer uso del derecho de tanteo, para adquirir
tales acciones para si, o si renuncian a tal derecho; el silencio se interpretara como renuncia tacita.
La Sociedad comunicard en la misma forma fehaciente, al accionista vendedor, la decision
adoptada, en el plazo méximo de 50 dias habiles, desde que se reciba la proposicion inicial. De no
hacerlo asi, el proponente quedaré facultado para enajenar libremente sus titulos, aunque nunca a
precio menor que el ofrecido a la Sociedad o el fijado como méas adelante se dira, por la Junta
General de Accionistas; y ello en el plazo de seis meses, a contar de la notificacién hecha por el
mismo a la Sociedad; transcurrido dicho plazo sin haber formalizado la transmisién, no podra
efectuarla sino es cumpliendo de nuevo estos requisitos. De ser varios los accionistas interesados
en la adquisicion de las acciones ofrecidas éstas se repartiran entre ellos, proporcionalmente al
capital que respectivamente posean. En el supuesto de renuncia de todos los accionistas, la
sociedad podra adquirir las acciones, con los limites y efectos establecidos en la Ley. En caso de
ejercitarse por alguno o algunos de los accionistas el derecho de tanteo, el precio de las acciones
serd el valor tipo que para el ejercicio siguiente haya sido fijado por la Junta General de Accionistas,
en acuerdo coetaneo a la aprobacion de cada balance anual, o el valor efectivo atribuido a las
acciones en el Ultimo balance, si tal valor tipo no hubiera sido fijado en la forma dicha; en todo caso,
ambos procedimientos evaluatorios tendran una validez de un afio. No obstante, en el caso de
existir controversia sobre el precio, éste vendré fijado por el Auditor de Cuentas que nombre el
Registrador Mercantil del domicilio social, a requerimiento, bien de la Sociedad, bien del accionista
vendedor. El auditor, asi nombrado, deber& contemplar su dictamen, no sélo los datos contables,
sino también las circunstancias concurrentes de expectativas de mercado, imagen de marca, etc. y
todas aquellas que, si bien pudieran ser de dificil evaluacién contable, puedan causar incidencia en
la valoracién del precio. Las limitaciones establecidas en este articulo seran también aplicables a
las enajenaciones "inter-vivos" a titulo gratuito. No obstante lo anterior, respecto a la valoracion de
las transmisiones "mortis-causa se estara a lo dispuesto en la Ley. Para las transmisiones "mortis-
causa", el hecho del fallecimiento del accionista se pondra en conocimiento de la administracion de
la Sociedad por persona interesada. Se excluyen de las antedichas limitaciones, las transmisiones
"inter-vivos" o "mortis-causa" a favor del cényuge, ascendiente, descendiente o parientes, incluso
colaterales, hasta el tercer grado civil, del accionista transmitente; o de quien sea ya accionista de la
Sociedad. Igualmente se excluyen de las precitadas limitaciones a la libre transmisibilidad de las
acciones, las transmisiones efectuadas a favor de aquellas sociedades mercantiles en las que
cualesquiera de los accionistas tengan junto con su conyuge o descendientes, una posicion de
dominio. Entendiendo por tal, el que ostente entre todos los miembros del Grupo Familiar dicho, la
titularidad de al menos el 60% del capital social. Cuando exista una sociedad que adquiera la
condicion de accionista, debera a peticidon de cualquier otro accionista y en cualquier momento
acreditar fehacientemente que se cumple el requisito antes expresado respecto a la titularidad del
60% del capital social. En caso de no cumplirse dicho requisito en el plazo de 5 dias, debera la
Sociedad de que se trate poner sus acciones a disposicion del érgano de administracion, para que
éste a su vez, las ofrezca al resto de accionistas por si es de su interés adquirirlas. En tal caso, a
efectos de fijacion del precio y metodologia de la oferta, se estara a lo dispuesto en este articulo. La
Sociedad no reconocerd como accionista a persona alguna que haya adquirido acciones, o partes
indivisas de ellas, sin haber cumplido el tramite de la oferta previa, y tendrd derecho a retraerlas de
quien las hubiere adquirido, por precio fijado en la forma establecida en este articulo para ponerlas
a disposicion de los accionistas, exceptuando al enajenante que no cumplié tales normas, contra
qguien podra repetir los gastos y perjuicios que el retracto ocasione, fueren judiciales o
extrajudiciales, voluntarios o necesarios." Articulo 9°.- Las acciones de la Sociedad seran
transferibles conforme a las formalidades legales, y los cambios de titularidad, asi como los
derechos reales constituidos sobre las mismas, deberan ser puestos en conocimiento de la
Sociedad, para su anotacion en el Libro Registro de Socios. Articulo 10.- La Sociedad sélo reputara



accionista a quien se halle inscrito en el Libro Registro de Socios. Las acciones son indivisibles. Los
copropietarios de una accién responden solidariamente frente a la Sociedad de cuantas
obligaciones se deriven de la condicion de accionista, y deberdn designar una sola persona que
ejercite en su nombre los derechos inherentes a su condicién de socio. En los demas casos de
cotitularidad, asi como en los de usufructo, prenda o embargo de acciones, se aplicara lo previsto
en la Ley de Sociedades Andnimas. CAPITULO Ill REGIMEN DE ADMINISTRCION DE LA
SOCIEDAD. Articulo 11.- La Sociedad estara regida, gobernada y administrada por la Junta
General de Accionistas y un administrador Unico, dos administradores solidarios, dos
administradores mancomunados o un consejo de administracion, siendo la Junta General quien
optara por el modo de organizar la administracion. SECCION 12 DE LAS JUNTAS GENERALES.
Articulo 12.- La Junta General, legalmente constituida, representa a la totalidad de los accionistas y
sera siempre el Organo soberano de la Sociedad, y sus acuerdos, adoptados de conformidad con
la Ley y lo Estatutos, seran obligatorios para todos los accionistas, incluso para los asuntos,
disidentes o que se abstuviesen de votar, dejando a salvo los derechos de impugnacién y
separacion en su caso. Articulo 13.- Las Juntas pueden ser ordinarias, extraordinarias y
universales. Sera ordinaria la Junta General que debe reunirse dentro del primer semestre de cada
ejercicio para censurar la gestion social, aprobar, en su caso, las cuentas del ejercicio anterior, y
resolver sobre la aplicacién del resultado, sin perjuicio de poder resolver sobre cualquier otro asunto
de su competencia; sera extraordinaria toda Junta que no sea la prevista anteriormente; y universal
cuando esté reunido la totalidad del capital social desembolsado y los asistentes acepten por
unanimidad su celebracién, sin necesidad de previa convocatoria, y acordando el orden del dia.
Articulo 14.- Respecto a convocatoria de las Juntas, quérum de asistencia y de mayoria, requisitos
de asistencia y celebracion, derechos de informacidn del accionista, efectos e impugnacion de sus
acuerdos, se estara a lo dispuesto en la Ley de Sociedades Andénimas en lo que no aparezca
modificado por los articulos 15, 16 y 17 de estos Estatutos. Articulo 15.- Salvo lo dispuesto en el
Articulo 13, para el caso de la Junta General Universal, en la Junta General no podran recaer
acuerdos sobre puntos que no estuviesen consignados en el orden del dia expresado en la
convocatoria de la misma excepto lo previsto legalmente sobre remociéon y. accién de
responsabilidad de los administradores. Articulo 16.- Podran asistir a las Juntas Generales, por si
o representados, los titulares de acciones nominativas inscritas en el Libro de Sociedades, con
cinco dias de antelacidn a aquel en que se haya de celebrar la Junta. La representacién debera
recaer necesariamente en otro accionistas, salvo la familiar y la general conferida en documento
publico, que previene la Ley. El 6rgano de administracién podra facultar para asistir a las Juntas
Generales, con voz y sin voto, a los Directores, Técnicos, empleados y otras personas que tengan
interés en la buena marcha de los asuntos social/es, siempre que lo considere conveniente. El
presidente podra autorizar la asistencia a cualquiera que crea conveniente, pero la Junta podra
revocar dicha autorizacidn. Articulo 17.- Actuaran de Presidente y Secretario en las Juntas, los
accionistas que elijan los asistentes a la reunién. Al Presidente de la Junta corresponde la direccién
de las discusiones; otorgando o retirando la palabra a los accionistas que la soliciten; decidiendo
cuando estan suficientemente discutidos los asuntos, y el momento de efectuar las votaciones.
Articulo 18.- Las actas de las Juntas Generales se extenderan en el correspondiente Libro, e iran
firmadas por el Presidente y el Secretario de la Junta. Podran ser aprobadas por la propia Junta o,
en su defecto, en el plazo de quince dias por el Presidente y un representante de la minoria y otro
de la mayoria que se deberan elegir en la Junta. Las certificaciones seran libradas por el érgano de
administracion. Articulo 19.- Es competencia exclusiva de la Junta General: a) nombrar, ratificar,
renovar o revocar a los administradores y modificar la estructura del 6rgano de administracion. b)
Examinar y aprobar, o reformar, en su respectivo caso, la Memoria, Balance, cuenta de pérdidas y
ganancias que integran las cuentas anuales, que presente el drgano de administracion; examinary,
en su caso, aprobar o censurar la gestion del 6rgano de administracion. Nombrar las personas que



deban ejercer la auditoria de cuentas, en razon de lo dispuesto en la Ley y para el supuesto que
fuere necesario su nombramiento. ¢) decidir, a propuesta del 6rgano de administracién, acerca de la
aplicacion de los resultados anuales, de conformidad con lo establecido en los Estatutos, e
igualmente decidir la propuesta formulada en cuanto a las cantidades que deban destinarse a
reservas legales y voluntarias. d) deliberar y tomar acuerdos sobre las proposiciones que el drgano
de administracién o los accionistas sometiere a su juicio. €) acordar el aumento o la reduccién del
capital social, la emision de obligaciones simples o hipotecarias, la fusién, transformacion, escisiéon
o disolucion de la Sociedad, y cualquier otra modificacion de los estatutos. f) cualquier otra que le
venga atribuida por la Ley con caracter exclusivo y aquellas que no estén atribuidas al érgano de
administracién, o a cualquier otro 6rgano social. SECCION 22 DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION. Articulo 20.- La representacion de la Sociedad, y la direccion y administracion
de la misma esta encomendada a los administradores.” Articulo 21.- El Consejo de Administracion
se compondra de un minimo de tres miembros y un maximo de cinco, que podran ser 0 no
accionistas, de entre los cuales el Consejo designara un Presidente, que lo sera también de la
Sociedad y, como tal, tendra la alta inspeccidn y representaciéon del negocio social. A su vez, el
Consejo de Administracion podra nombrar un Vicepresidente para que supla -en sus funciones- al
Presidente cuando este no pueda asistir a las sesiones del Consejo. Ilgualmente, podra nombrar un
Secretario que ni sea accionista ni ostente el caracter de administrador, asi como un Vicesecretario
en quien no concurran las cualidades de accionista ni de administrador, para que efectue las
funciones de Secretario en ausencia de este. Cuando el Secretario y el Vicesecretario no ostenten
el puesto de Vocal del Consejo de Administracién, podran concurrir a las sesiones del Consejo, con
voz pero sin voto. El Consejo de Administracion podré cubrir con accionistas las vacantes que se
produzcan, debiendo, en todo caso, someter el nombramiento a la ratificacion de la primera Junta
General de Accionistas que se celebre; podra el Consejo cesar en el cargo a los elegidos de esta
forma, interin no haya sido ratificado su nombramiento por la Junta General. Articulo 22.- La
vigencia del cargo de administrador de la Sociedad tendra el plazo de seis afios. Pasado el plazo
inicial, podran ser reelegidos por periodos de igual duracion maxima. Articulo 23.- El Consejo de
Administracion se reunira siempre que lo exija el interés de la Sociedad, en el domicilio social o en
cualquier otro lugar, correspondiendo convocarlo al Presidente, bien por iniciativa propia, bien a
peticion de dos o0 mas Consejeros. La convocatoria se hara por correo certificado y con cinco dias
de antelacion, al menos, a la fecha de la reunion, indicando el lugar y los asuntos a tratar. No seran
necesarias tales formalidades, si el Consejo al completo acuerda, por unanimidad, celebrar sesion.
Articulo 24.- El Consejo quedara constituido validamente cuando concurran a él, presentes o
representados, mas de la mitad de los miembros del mismo. La representacion se justificara, sin
perjuicio de otros modos, por carta o autorizacion personal, y debera ser a favor de otro Consejero.
Los acuerdos se tomaran por mayoria absoluta de votos que ostenten los presentes y los
representados. El Presidente tendra, en caso de empate, voto dirimente. Articulo 25.- Al érgano de
administracion le corresponden todas las facultades de representacion, direccion y administracion
de la Sociedad, judicial y extrajudicialmente, asi como la administracion y disposicion a titulo
oneroso de su patrimonio; salvo Unicamente las asignadas, legal o estatutariamente, de modo
expreso a la Junta General de Accionistas. Ejercitara estas facultades en ejecucion de los acuerdos
de la Junta General de accionistas. Articulo 26.- El Consejo de Administracion, con el voto de las
dos terceras partes de sus componentes, podra delegar con caracter indefinido, mientras no
acuerde su revocacién por igual mayoria o cese de su cargo de Consejero, las facultades
mencionadas en el articulo anterior, en todo o en parte, y con los condicionamientos y limitaciones
gue crea convenientes, en uno o mas de sus miembros en calidad de Consejero-Delegado, con
excepcion de aquellas facultades que legalmente son indelegables. Podra asimismo, con igual
mayoria, si lo estimara conveniente, acordar la creacién de una Comisién Delegada Ejecutiva, y fijar
su composicién, funcionamiento y facultades. Articulo 27.- De las sesiones del Consejo de



Administracion se llevard un Libro de Actas, y cada una de ellas ser& autorizada con la firma del
Presidente y del Secretario del Consejo. Todas las Certificaciones que libre la Sociedad deberan
estar autorizadas para su validez, con la firma del Secretario y el Visto Bueno del Presidente o del
Consejero Delegado. Articulo 28.- El 6rgano de administracion estara legitimado para comparecer
ante notario a otorgar las escrituras publicas, en las que se reflejen los acuerdos de los
administradores y de la Junta General de accionistas; igualmente para instar de los Sres.
registradores mercantiles la inscripcién de los acuerdos que procedan y para subsanar los posibles
defectos de las escrituras, en virtud de la calificacion verbal o escrito que realice el Sr. registrador;
actuando por si 0, en los casos que sea necesario, ejecutando los acuerdos subsanatorios de la
Junta General de accionistas y los administradores." Articulo 29.- Los administradores percibiran en
concepto de remuneracion la cantidad de 450 euros mensuales, que se actualizaran conforme al
IPC. Para el supuesto previsto en el articulo 26 de que se nombre una Comisién Delegada
Ejecutiva, los miembros de la misma cobraran, ademas, la cantidad de 1.650 euros mensuales, que
se actualizaran igualmente cada afio en proporcién al IPC. Con independencia de lo anterior, y
también en concepto de remuneracion, los Administradores percibiran un porcentaje del beneficio
neto de cada ejercicio, que variara entre el 4 y el 10 por ciento, segun lo que determine anualmente
la Junta General. En el bien entendido que prioritariamente habra de entenderse, por su orden, a los
capitulos enumerados en el articulo 31 de los Estatutos; y con el remanente si lo hubiere-retribuir a
los miembros del érgano de administracion. Articulo 30°.- EJERCICIO SOCIAL. El ejercicio social
comenzara el dia uno (1) de julio y concluira el dia treinta (30) de junio del afio siguiente. EI Organo
de Administracién estara obligado a formular en el plazo de tres meses contados a partir del cierre
del ejercicio social (30 de junio de cada afio), las Cuentas Anuales (Balance, Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, Memoria, Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y, en su caso, Estado de Flujos de
Efectivo, el Informe de Gestidn, en su caso, y la propuesta de aplicacién de resultados, conforme a
lo previsto en la Ley, sometiéndolos la Junta General Ordinaria, en el plazo que determina el
Articulo 13 de estos Estatutos. En consecuencia, y a efectos aclaratorios, se deja constancia de que
de manera excepcional (a) el presente ejercicio econdmico de la Sociedad tendra una duracion de
seis (6) meses, iniciandose el 1 de enero de 2019 y finalizando el préximo 30 de junio de 2019; y (b)
a partir del 1 de julio de 2019 los ejercicios sociales comenzaran el 1 de julio y finalizaran el 30 de
junio del afio natural siguiente Articulo 31.- Las utilidades anuales tendran como aplicacién
primordial la cobertura de los gastos generales, intereses, impuestos y contribuciones, amortizacion
y saneamiento prudencial de toda partida que venga a minorar el activo social. El beneficio liquido
gue se obtenga se distribuira por el orden y en la forma siguiente: a) un 10% a la constitucién de un
fondo de reserva legal hasta el limite previsto en la Ley. Una vez alcanzado éste, serd potestativo
de la Junta el hacer nuevas provisiones. b) Un 5% al fondo de reserva estatutaria, hasta que se
alcance el 40% del capital social. c) un 5% a las acciones, en concepto de dividendos. d)Una
cantidad a determinar, segun lo establecido en el articulo 29 de estos estatutos, entre el 4% vy el
10%, a retribuir al 6rgano de administracién. e) el resto se destinara al pago de aquellas atenciones
que acuerde la Junta general de Accionistas. CAPITULO V DISOLUCION Y LIQUIDACION DE LA
SOCIEDAD. Articulo 32.- La Sociedad quedara disuelta por cualquiera de las causas que la Ley
enumera, o por acuerdo de la Junta General, adoptado con los requisitos de los articulos de la Ley
de Sociedades Andnimas aplicables. Articulo 33.- Al tomarse el acuerdo de disolucién de la
Sociedad, la Junta General regulara con todo detalle la forma de llevarse a efecto la liquidacién,
division y pago de haber social, conforme a la legislacion vigente. Articulo 34.- El érgano de
administracion quedara constituido en Comisién Liquidadora, con las mas amplias facultades,
dentro de las legales, incluida la de otorgar poderes a favor de otra u otras personas que, podran
ser extrafias a la Sociedad. Los liquidadores quedaran facultados para formalizar y documentar
publicamente las extinciones, constituciones o transmisiones de cualquier obligaciéon o contrato a
que estuviera constrefiida la Sociedad, aunque se les exigieran tales actividades una vez terminado



el proceso liquidatorio. DISPOSICIONES FINALES Articulo 35.- Los accionistas quedan sometidos,
para todos los asuntos sociales o relacionados con la Sociedad, con renuncia expresa de su fuero
propio, a la jurisdiccion de los Tribunales del domicilio de la Sociedad, salvo lo dispuesto para la
impugnacién de acuerdos sociales por la Ley de Sociedades Andnimas. Toda duda o cuestion
sobre la eficacia, inteligencia, interpretacion o cumplimiento de estos Estatutos, ya durante la
subsistencia de esta Sociedad o durante el periodo de liquidacién, asi como toda cuestién o
diferencia que se suscite entre los accionistas y la Sociedad, o entre los primeros y miembros del
Consejo, Administradores, Gerentes, Apoderados y Liquidadores, en cuanto se refiere a asuntos
sociales, siempre que no puedan ser resueltas por actuacion estatutaria de los Organos de
representacion y administracion de la Sociedad, se resolvera por las normas de arbitraje de
derecho, regulado por la Ley de 5 de Diciembre de 1988; excepcion hecha de las motivadas por los
acuerdos de los érganos sociales colegiados que hayan de tramitarse y resolverse con sujecion a
los preceptos de la Ley de Sociedades Andnimas. En ninglin caso serd aplicable el procedimiento
de arbitraje para resolver empates en votaciones de los 6rganos sociales. Articulo 36°.- La
remision que en estos Estatutos se hace a las normas legales, se entendera hecha a las sucesivas
gue interpreten, amplien, condicionen, modifiquen o deroguen las vigentes.



Identificacion de los administradores de las sociedades intervinientes en la fusién

Sociedad Absorbente.

CODORNIU, S.A., esta regida y administrada por un Administrador Unico, este es, Unideco, S.A.,
sociedad de nacionalidad espafiola, con domicilio en Calle de la Estacién, s/n, 26200 Haro, La Rioja,
Espafia, inscrita en el Registro Mercantil de La Rioja, bajo el tomo 830, hoja LO-17737, Folio 139, y
titular del NIF nimero A08377046, y que fue nombrada en fecha 15 de diciembre de 2022, por un plazo
de 5 afios.

Sociedad Absorbida.

PARXET, S.A. (Sociedad Unipersonal), esta regida y administrada por un Administrador Unico, este
es, Unideco, S.A., sociedad de nacionalidad espafiola, con domicilio en Calle de la Estacién, s/n, 26200
Haro, La Rioja, Espafia, inscrita en el Registro Mercantil de La Rioja, bajo el tomo 830, hoja LO-17737,
Folio 139, y titular del NIF nimero A08377046, y que fue nombrada en fecha 23 de enero de 2019, por
un plazo de 6 afos.

Conforme el articulo 46 del Real Decreto-ley 5/2023, de 28 de junio, se deja constancia de que no se
va a modificar el érgano de administracién de la sociedad absorbente como consecuencia de la fusion.



INFORME DEL ADMINISTRADOR UNICO DE LA SOCIEDAD PARXET, S.A.U. SOBRE EL
PROYECTO COMUN DE FUSION DE LAS SOCIEDADES CODORNIU, S.A. Y PARXET, S.A.U.

A la atencion de los representantes de los trabajadores de PARXET, S.A.U.

El presente informe (el “Informe”) ha sido elaborado por el Administrador Unico de PARXET,
S.A.U. en cumplimiento de lo dispuesto en los articulos 5 y 46 de del Real Decreto-Ley
5/2023, de 28 de junio, por el que se adoptan y prorrogan determinadas medidas de
respuesta a las consecuencias econdmicas y sociales de la guerra de Ucrania, de apoyo a la
reconstruccion de la isla de La Palma y a otras situaciones de vulnerabilidad; de
transposicion de Directivas de la Unién Europea en materia de modificaciones de las
sociedades mercantiles y conciliacién de la vida familiar y la vida profesional de los
progenitores y los cuidadores; y de ejecucion y cumplimiento del Derecho de la Union
Europea (en adelante, el “RDME”) al objeto de explicar y justificar de forma detallada el
proyecto comun de fusién por absorcion de PARXET, S.A.U. (la “Sociedad Absorbida”) por la
CODORNIU, S.A. (la “Sociedad Absorbente”), suscrito en fecha 20 de diciembre de 2023 (el
“Proyecto de Fusion”).

1. Explicacion y justificacién juridica y econémica del Proyecto de Fusion

En concordancia con lo establecido en el Proyecto de Fusion, cuyos términos se dan aqui
por reproducidos en todo lo necesario, la fusion proyectada consistira en la fusion por
absorcién de la Sociedad Absorbida por la Sociedad Absorbente (la "Fusién"). Como
consecuencia de la Fusién, se producira la extincion sin liquidacion de la Sociedad Absorbida
y la adquisicién a titulo universal por parte de la Sociedad Absorbente de los derechos y
obligaciones de aquélla, asi como la transmisién en bloque de los patrimonios de la
Sociedad Absorbida a la Sociedad Absorbente.

Se deja expresa constancia de que la Sociedad Absorbida es titular de forma directa de
todas las participaciones sociales en que se divide el capital de la Sociedad Absorbente, por
io que la Fusién se realizard siguiendo los requisitos de fusion por absorcion de sociedad
integramente participada, establecidos en el articulo 53 del RDME por remision del articulo
56 del RDME en relacién a la absorcion de sociedad integramente participada, por lo que no
se producira aumento del capital de la Sociedad Absorbente, ni se emitird Informe de
Administradores sobre la Fusién a remitir a los socios en el sentido del articulo 5.3 del RDME
(exceptuandose, por tanto, el presente Informe de Administradores sobre la Fusion a remitir
a los trabajadores en el sentido del articulo 5.5 del RDME), ni habrad participaciéon de
expertos independientes de la misma, ni se ha incluido ninguna mencién en el Proyecto de
Fusién a las modalidades de entrega de las participaciones de la sociedad resultante a los
socios de la Sociedad Absorbida, a la fecha de participacion en las ganancias sociales de la
Sociedad Absorbente o a cualesquiera peculiaridades relativas a este derecho, o a la
informacién sobre la valoracion del activo y pasivo del patrimonio de cada sociedad que se
transmite a la Sociedad Absorbente.



2. Implicaciones de la fusién para los trabajadores a los efectos del articulo 5 RDME

a) A los efectos del articulo 5.5 apartado primero del RDME, se deja expresa
constancia de que, como consecuencia de la Fusion, no se producira consecuencia
alguna para el empleo, dado que operara la sucesion de empresa respecto de la
plantilla de la Sociedad Absorbida al amparo del articulo 44 del Estatuto de los
Trabajadores, y los empleados de la Sociedad Absorbente, no sufriran
modificaciones en sus condiciones laborales. No se prevé la adopcién de medidas
laborales relacionadas con la Fusién, ni que la misma tenga para las personas
trabajadoras otras consecuencias juridicas, economicas o sociales que las
meramente derivadas del cambio de empleador de los trabajadores de la
Sociedad Absorbida como consecuencia de la Fusion.

b) A los efectos del articulo 5.5 apartado segundo del RDME, se deja expresa
constancia de que los empleados de la Sociedad Absorbente no sufriran
modificaciones en sus condiciones laborales o en la ubicacion de los centros de
actividad.

c) A los efectos del articulo 5.5 apartado tercero del RDME, se deja expresa
constancia de que la Fusion no tendra impacto alguno en filiales de la Sociedad
Absorbente ni de la Sociedad Absorbida.

3. Informacidn sobre la Fusion a los efectos del articulo 46 RDME

A los efectos de dar cumplimiento a lo previsto en el articulo 46 del RDME, se deja
constancia de que se pone a disposicion de los representantes de los trabajadores, en fecha
de hoy y en el domicilio social de la Sociedad, los siguientes documentos:

1. El Proyecto de Fusion

2. Las cuentas anuales y los informes de gestion de los tres dltimos ejercicios, asi
como los correspondientes informes de auditores de cuentas de ambas
sociedades.

3. Los estatutos sociales vigentes incorporados a escritura publica de ambas
sociedades

4. La identidad de los administradores de las sociedades que participan en la

Fusién indicando la fecha desde la que desempefian sus cargos.

Se hace constar que no procede poner a disposicion el texto integro de estatutos de la
Sociedad Absorbente incluyendo destacadamente las modificaciones que van a introducirse,
puesto que no se va a introducir ninguna modificacién en los estatutos de la Sociedad
Absorbente a resultas de la Fusion y los estatutos vigentes de dicha sociedad ya se han
aportado en base al apartado 3.



4. Otras menciones a los efectos del articulo 44 del Estatuto de los Trabajadores

Segun indicado en el apartado 2 anterior y segun lo dispuesto en el articulo 44 del Estatuto
de los Trabajadores, una vez sea efectiva la Fusion:

a) No estd previsto impacto alguno sobre el empleo de los trabajadores de la
Sociedad Absorbente; y

b) Los contratos de trabajo de los trabajadores de la Sociedad Absorbida seran
transferidos a la Sociedad Absorbente en virtud de sucesion de empresa.

En consecuencia, los trabajadores de la Sociedad Absorbente continuaradn empleados en las
mismas condiciones, por lo que los derechos y obligaciones de éstos se mantendran
inalterados como consecuencia de la Fusion y, a su vez, los trabajadores de la Sociedad
Absorbida continuaran empleados en las mismas condiciones, dado que los derechos y
obligaciones de los mismos serdn asumidos por la Sociedad Absorbente, una vez sea
efectiva la sucesion de empresa.

De conformidad con lo anterior:

a) La Fusién tendra efectos cuando se inscriba en el Registro Mercantil la escritura
publica de fusién. A efectos aclaratorios, se deja constancia de que los efectos de la
Fusién se retrotraen a la fecha de la presentacién de la escritura en el Registro
Mercantil para su inscripcién, siendo la fecha estimada para ello el 1 de marzo de
2024,

b) Segun lo previsto en el citado articulo 44 del Estatuto de los Trabajadores, los
trabajadores de la Sociedad Absorbida se integraran en la plantilla de la Sociedad
Absorbente, quien pasara a convertirse en su nuevo empleador a todos los efectos
juridico-laborales.

c) No esta prevista la adopcion de medidas sustanciales que afecten a los trabajadores
afectados por la Fusion.

Sin otro particular, le rogamos firme copia de la presente como acuse de recibo.
En Sant Sadurni d’Anoia (Barcelona), el 20 de diciembre de 2023.

PARXET, S.A.U.
Sociedad Absorbida l{p

.’/

—

Admirfistrador Unico
UNIDECO, S.A.
Representada por D. Sergio Fuster Merino



Recibi
Firmado



INFORME DEL ADMINISTRADOR UNICO DE LA SOCIEDAD CODORNIU, S.A. SOBRE EL
PROYECTO COMUN DE FUSION DE LAS SOCIEDADES CODORNIU, S.A. Y PARXET, S.A.U.

A la atencién de los representantes de los trabajadores de CODORNIU, S.A.

El presente informe (el “Informe”) ha sido elaborado por el Administrador Unico de
CODORNIU, S.A. en cumplimiento de lo dispuesto en los articulos 5y 46 de del Real Decreto-
Ley 5/2023, de 28 de junio, por el que se adoptan y prorrogan determinadas medidas de
respuesta a las consecuencias econdmicas y sociales de la guerra de Ucrania, de apoyo a la
reconstruccion de la isla de La Palma y a otras situaciones de vulnerabilidad; de
transposicion de Directivas de la Unién Europea en materia de modificaciones de las
sociedades mercantiles y conciliacion de la vida familiar y la vida profesional de los
progenitores y los cuidadores; y de ejecuciéon y cumplimiento del Derecho de la Unidn
Europea (en adelante, el “RDME”) al objeto de explicar y justificar de forma detallada el
proyecto comun de fusidn por absorcion de PARXET, S.A.U. (la “Sociedad Absorbida”) por la
CODORNIU, S.A. (la “Sociedad Absorbente”), suscrito en fecha 20 de diciembre de 2023 (el
“Proyecto de Fusion”).

1. Explicacién y justificacién juridica y econémica del Proyecto de Fusion

En concordancia con lo establecido en el Proyecto de Fusion, cuyos términos se dan aqui
por reproducidos en todo lo necesario, la fusion proyectada consistird en la fusion por
absorcion de la Sociedad Absorbida por la Sociedad Absorbente (la "Fusién"). Como
consecuencia de la Fusién, se producira la extincién sin liquidacién de la Sociedad Absorbida
y la adquisicion a titulo universal por parte de la Sociedad Absorbente de los derechos y
obligaciones de aquélla, asi como la transmisién en bloque de los patrimonios de la
Sociedad Absorbida a la Sociedad Absorbente.

Se deja expresa constancia de que la Sociedad Absorbida es titular de forma directa de
todas las participaciones sociales en que se divide el capital de la Sociedad Absorbente, por
lo que la Fusion se realizara siguiendo los requisitos de fusion por absorcién de sociedad
integramente participada, establecidos en el articulo 53 del RDME por remision del articulo
56 del RDME en relacion a la absorcion de sociedad integramente participada, por lo que no
se producird aumento del capital de la Sociedad Absorbente, ni se emitira Informe de
Administradores sobre la Fusién a remitir a los socios en el sentido del articulo 5.3 del RDME
(exceptuandose, por tanto, el presente Informe de Administradores sobre la Fusidn a remitir
a los trabajadores en el sentido del articulo 5.5 del RDME), ni habra participacion de
expertos independientes de la misma, ni se ha incluido ninguna mencion en el Proyecto de
Fusién a las modalidades de entrega de las participaciones de la sociedad resultante a los
socios de la Sociedad Absorbida, a la fecha de participacién en las ganancias sociales de la
Sociedad Absorbente o a cualesquiera peculiaridades relativas a este derecho, o a la
informacion sobre la valoracion del activo y pasivo del patrimonio de cada sociedad que se
transmite a la Sociedad Absorbente.



2. Implicaciones de la fusién para los trabajadores a los efectos del articulo 5 RDME

a)

b)

A los efectos del articulo 5.5 apartado primero del RDME, se deja expresa
constancia de que, como consecuencia de la Fusion, no se producira consecuencia
alguna para el empleo, dado que operara la sucesion de empresa respecto de la
plantilla de la Sociedad Absorbida al amparo del articulo 44 del Estatuto de los
Trabajadores, y los empleados de la Sociedad Absorbente, no sufriran
modificaciones en sus condiciones laborales. No se prevé la adopcién de medidas
laborales relacionadas con la Fusién, ni que la misma tenga para las personas
trabajadoras otras consecuencias juridicas, econémicas o sociales que las
meramente derivadas del cambio de empleador de los trabajadores de la
Sociedad Absorbida como consecuencia de la Fusion.

A los efectos del articulo 5.5 apartado segundo del RDME, se deja expresa
constancia de que los empleados de la Sociedad Absorbente no sufriran
modificaciones en sus condiciones laborales o en la ubicacién de los centros de
actividad.

A los efectos del articulo 5.5 apartado tercero del RDME, se deja expresa
constancia de que la Fusién no tendra impacto alguno en filiales de la Sociedad
Absorbente ni de la Sociedad Absorbida.

3. Informacion sobre la Fusién a los efectos del articulo 46 RDME

A los efectos de dar cumplimiento a lo previsto en el articulo 46 del RDME, se deja
constancia de que se pone a disposicion de los representantes de los trabajadores, en fecha
de hoy y en el domicilio social de la Sociedad, los siguientes documentos:

1.

2.

El Proyecto de Fusién

Las cuentas anuales y los informes de gestion de los tres dltimos ejercicios, asi
como los correspondientes informes de auditores de cuentas de ambas
sociedades.

Los estatutos sociales vigentes incorporados a escritura publica de ambas
sociedades

La identidad de los administradores de las sociedades que participan en la
Fusién indicando la fecha desde la que desempefian sus cargos.

Se hace constar que no procede poner a disposicion el texto integro de estatutos de la
Sociedad Absorbente incluyendo destacadamente las modificaciones que van a introducirse,
puesto que no se va a introducir ninguna modificacion en los estatutos de la Sociedad
Absorbente a resultas de la Fusion y los estatutos vigentes de dicha sociedad ya se han
aportado en base al apartado 3.



4. Otras menciones a los efectos del articulo 44 del Estatuto de los Trabajadores

Seguin indicado en el apartado 2 anterior y segln lo dispuesto en el articulo 44 del Estatuto
de los Trabajadores, una vez sea efectiva la Fusion:

a) No estd previsto impacto alguno sobre el empleo de los trabajadores de la
Sociedad Absorbente; y

b) Los contratos de trabajo de los trabajadores de la Sociedad Absorbida serdn
transferidos a la Sociedad Absorbente en virtud de sucesion de empresa.

En consecuencia, los trabajadores de la Sociedad Absorbente continuardn empleados en las
mismas condiciones, por lo que los derechos y obligaciones de éstos se mantendran
inalterados como consecuencia de la Fusién y, a su vez, los trabajadores de la Sociedad
Absorbida continuardan empleados en las mismas condiciones, dado que los derechos y
obligaciones de los mismos serdn asumidos por la Sociedad Absorbente, una vez sea
efectiva la sucesion de empresa.

De conformidad con lo anterior:

a) La Fusién tendra efectos cuando se inscriba en el Registro Mercantil la escritura
publica de fusién. A efectos aclaratorios, se deja constancia de que los efectos de la
Fusién se retrotraen a la fecha de la presentacion de la escritura en el Registro
Mercantil para su inscripcién, siendo la fecha estimada para ello el 1 de marzo de
2024.

b) Segln lo previsto en el citado articulo 44 del Estatuto de los Trabajadores, los
trabajadores de la Sociedad Absorbida se integrarén en la plantilla de la Sociedad
Absorbente, quien pasara a convertirse en su nuevo empleador a todos los efectos
juridico-laborales.

¢) No estd prevista la adopcion de medidas sustanciales que afecten a los trabajadores
afectados por la Fusion.

Sin otro particular, le rogamos firme copia de la presente como acuse de recibo.

En Sant Sadurni d’Anoia (Barcelona), el 20 de diciembre de 2023.

CODORNIU, S.A. @,
Sociedad Absorbente .

Adminis€rador Unico
UNIDECO, S.A.
Representada por D. Sergio Fuster Merino



Recibi
Firmado
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